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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %33,18 azalisla 14.291 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %91,14 azalisla 488 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 2.235 baz puan azalisla %3,4 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %93,52 azaligla 316 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %20,62 azaligla 66.970 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %42,61 azaligla 12.919 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %54,10 azaligla 7.962 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %48,46 azaligla 9.818 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki yla gére net parasal kazanci %555,26 artisla 935 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %57,44 azaligla 5.741 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 14.291 mn TL satis geliri (kons: 13.429 mn TL; Gedik: 13.460 mn TL; yillik: -%33), 488 mn TL
FAVOK (kons: 1.971 mn TL; Gedik: 1.979 mn TL; yillik: -%91) ve 316 mn TL net kar (kons: 1.208 mn TL;
Gedik: 936 mn TL; yillik: -%94) aciklamistir. Sirket'in sundugu 2025 beklentileri zayif gdérlinmekte olup,
Yatinm Harcamalar bitgesinin analist tahminlerinin Gzerine cikabilecegini tahmin ediyoruz. Zayif 4C
finansallan da g6z 6niine alindiginda, hisse fiyati Gzerindeki baskinin devam edebilecegini duslnuiyoruz.
4G24 6zelinde, yurtici traktor satis hacmi 7.7 bin adet (yillik: -%27) olarak gergeklesirken, ihracat hacmi 1.7
bin adet (yillik: -%22) seviyesinde kaydedilmis ve toplam satis hacmi 9.3 bin adet (yillik: -%27) olmustur.
Buna bagl olarak, toplam satis hacmi iginde ihracatin pay1 4C24’te %17’ye (4G23: %16) ylkselmis olsa da
zayif seyrini stirdirmustir. Y1l geneline bakildiginda, Tiirk Traktdr'iin toplam satis hacmi 44.5 bin adet olarak
gerceklesmistir (2023: 51.9 bin adet, yillik: -%14). Yurtici satis hacmi yillik %11 daralarak 32.0 bin adede
gerilerken, ihracat performansi zayif kalmis, yillik %22 dislsle 12.5 bin adede gerilemistir. Karllik tarafinda,
artan hammadde maliyetleri, fiyatlandirma zorluklar ve disik kapasite kullanimi operasyonel marjlar
Gzerinde baski olusturmus ve marjlarda asagl yonli normalizasyona yol agmistir. Hisse 2025 yili
beklentilerine gére 6,4x FD/FAVOK ile islem goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini
negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2G24  3G24  4C24  AWyly) A/
Net Satislar 84367 66970 -%20,6 21.386 20.822 18148 13709 14291  -%33,2 %4,2
Briit Kar 22510 12919 %426  6.581 4905 4168  2.756 1.091  -%83,4  -%60,4
Faaliyet Kan 17.344  7.962 %541 4961  3.421 2.907 1.670 -36 - -
FAVOK 19.048  9.818  -%48,5 5.510 3.879 3.303 2.148 488 %911 %773
Net Parasal Pozisyon 143 935  %555,3 248 -659 320 174 1.100 %343,5 %533,3
Net Kar 13.488 5741  -%57,4  4.876 2.193 2.247 985 316 -%93,5  -%67,9
Briit Kar Marji %26,7 %193 -739%p  %30,8  %23,6 %230  %20,1 %7,6 -2.314bp -1.247bp
Faaliyet Marji %20,6  %11,9 -867bp %232 %164 %160 %122  -%0,3 - -
FAVOK Mariji %22,6  %14,7 -792bp %258 %186 %182 %157 %3,4 -2.235bp -1.225bp
Net Kar Mariji %16,0 %8,6 -74lbp  %22,8 %105  %12,4 %7,2 %2,2 -2.059bp  -497bp
Net Borg -9.462 3.168 - 9462  -5.620 914 1.922 3.168 - %64,8
Net Déviz Pozisyonu -1.277 328 %743  -1.277 328 30 180 328 %743 -
Net Borg/FAVOK 0,5 0,3 - 0,5 0,3 0,1 0,1 0,3 - %1344

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

14.02.2025

Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

OTOMOTIV
TTRAK:TI/TTRAK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 669,00
Hedef Fiyat 786,37
Potansiyel Getiri %17,54

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 647,98-1043,33

Piyasa Degeri(milyon TL) 66.945
Firma Degeri(milyon TL) 70.113
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.067
Odenmis Sermaye(milyon TL) 100

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 146 152 214
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 98.909 103.790 156.098 319.567
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 663,0-687,5 663,0-700,0 663,0-780,5 648,0-1025,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -1 -14 -2
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -18 -3 -18
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bicerdéver ve diger tarim makine ve aletlerinin
Uretimi ve ticaretidir.

Hisse Performansi
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



