GedikYatirim

TURK TRAKTOR

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %34,32 azaligla 11.294 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %40,64 azalisla 39.220 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,56 azalisla 1.583 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK' %61,66
azalisla 4.036 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 5 baz puan azalisla %14,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 564 baz
puan azalisla %10,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %77,04 azaligla 283,54 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %86,53
azalisla 917 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Hasilat beklentilerle paralel gerceklesirken, operasyonel karlilik tahminlerin Gzerinde geldi.
Ancak, ceyreksel bazda belirgin sekilde artan finansal giderler operasyonel iyilesmeyi
asagl ydnde baskilayarak net karin beklentilerin altinda kalmasina yol agti. Ote yandan;
Net Borg Eyl25 itibariyla 10.8 milyar TL’ye yiikseldi (Haz.25: 7.6 milyar TL) ve Net
Borg/FAVOK oranini 1.8x seviyesine tasidi (Haz.25: 1.2x). Normallestirilmis bazda bu oran
daha dislik seyretse de, yakindan izlenmesi gerektigini dlistintiyoruz. Operasyonel
performanstaki bir miktar iyilesmeye ragmen; 2025 beklentilerinde bu ¢eyrekte yeniden
asagl yonll revizyon yapilmasi; zayif 4C hacim 6ngorileri (ve muhtemelen 2026
ongordleri) ve yiiksek borgluluk (temettl kapasitesini kisitlayabilir) gibi faktorlerin hisse
fiyatinda kalici bir toparlanma potansiyelini sinirlayabilecegini diisiinliyoruz. Ayrica,
operasyonel karlilikta toparlanma sinyalleri goriilse de, diisiik kapasite kullanimi ve yiiksek
finansman giderlerinden kaynaklanan maliyet baskilari karliligi etkilemeye devam
etmektedir. Genel olarak, operasyonel zorluklar, artan kaldirag ve revize edilmig
beklentiler kisa vadeli gérinimii baskilamaktadir.

2024/09 2025/09 A 3C24 A (yly)
Net Satislar 66.075 39.220 -%40,6 17.195 17.925 14.499 13.427 11.294 -%34,3 -%15,9
Briit Kar 13.661 5.763 -%57,8 3.182 2544 1.832 2.098 1.834 -%42,4 -%12,6
Faaliyet Kari 8.856  1.973 -%77,7 1.820 1.130 430 816 727 -%60,1 -%10,9
FAVOK 10.527  4.036 -%61,7 2.419 1.788 1128 1.325 1583 -%34,6 %19,5
Net Parasal Pozisyon 969  1.993 %105,7 493 204 539 635 818 %66,1 %28,8
Net Kar 6.804 917 -%86,5 1.235 396 269 364 284 -%77,0 -%22,1
Briit Kar Marji %20,7 %14,7 -598bp %18,5 %14,2 %12,6 %156 %16,2 -227bp 61bp
Faaliyet Marji %13,4 %5,0 -837bp  %10,6 %6,3 %3,0 %6,1 %6,4 -415bp 36bp
FAVOK Marji %15,9 %10,3 -564bp %14,1 %10,0 %7,8 %9,9  %14,0 -5bp  415bp
Net Kar Marji %10,3 %2,3 -796bp %7,2 %2,2 %1,9 %2,7 %2,5 -467bp  -20bp
Net Borg 2,562 10.771 %320,4 2562 3.974 4.039 8.115 10.771 %320,4 %32,7
Net Doviz Pozisyonu 239 469  %95,7 239 -382 185 609 469  %95,7 -%23,1
Net Borg/FAVOK 0,1 1,8 % 0,1 0,3 0,4 1,2 1,8 % %51,8

1158,6 1158,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Altinda Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 556,00
Hedef Fiyat 650
Potansiyel Getiri %16,91
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 540,00-815,53
Piyasa Degeri(milyon TL) 55.637
Firma Degeri(milyon TL) 66.408
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.353

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 146 138 222

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 81.590 77.502 132.889 167.551
549,5- 546,5- 546,5- 546,5-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -9 -23 -30

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktor, bicerddver ve diger tarim makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve Uretimini gergeklestirmek, bunlarin yurtigi ve yurtdigina satisini yapmak,
ithalatini yapmak, yurt icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini
saglamak ve her tirli is makinalarinin Gretimini gerceklestirmek, ithalatini yapmak, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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