GedikYatirim

TURK TRAKTOR

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %41,01 azaligla 12.489 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %42,87 azalisla 25.977 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %65,96 azalisla 1.232 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %69,74
azalisla 2.282 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 723 baz puan azalisla %9,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 780 baz
puan azalisla %8,8 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %87,09 azalisla 338,46 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %88,63
azalisla 589 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Gelirler beklentilerin hafif lizerinde gerceklesirken, operasyonel karlilik tahminlerin
lizerinde gelmis ve sonug olarak net kar piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde
gerceklesmistir. Satis hacimlerindeki ceyreklik dlistise ragmen, operasyonel marjdaki
toparlanmayi olumlu karsiliyoruz ancak sonugclar beklentilerin tizerinde gelmesine ragmen,
Sirket’in yilin ikinci yarisina iliskin hacim beklentilerinin ilk yariya paralel seyretmesi ve bu
dogrultuda yapilan asagl yonli revizyon, hisse fiyatinda surdrilebilir bir toparlanma
potansiyelini sinirlayabilir diye diisiinliyoruz. 2C25’te yurtici traktor satis hacmi yillik bazda
%47 ve ceyreklik bazda %15 diisiisle 4,5 bin adet olarak gergeklesmistir. ihracat hacmi
ise yillik %27 dusUs ve ceyreklik %11 artisla 2,7 bin adede ulagmistir. Béylece toplam
satis hacmi yillik %41 ve ceyreklik %7 diistisle 7,2 bin adet olmustur. Toplam satis hacmi
icinde ihracatin payl 2C24’teki %31 seviyesinden %38’e yiikselmistir. Operasyonel
karlilikta toparlanma isaretleri goriilse de; diislik kapasite kullanimindan kaynaklanan
maliyet baskilari ve artan finansman giderleri karlilig baskilamaya devam etmektedir. Net
borg, Haz25 itibariyla 7.5mr TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in bu ¢eyrekte 5,2mr TL
temettl dagitimi yaptigi dikkate alindiginda, net borg¢ pozisyonundaki artisin dnemli 6lglide
bu etkiye bagli oldugu goriilmektedir.

2024/06 2025/06 A 2C24

Net Satislar 45.468 25977 -%42,9 21174 15994 16.673 13.487 12.489 -%41,0 -%7,4
Briit Kar 9.747 3.655 -%62,5 4.629 4.053 1.272 1.704 1.951 -%57,8 %14,5
Faaliyet Kari 6.545 1159 -%82,3 3.157  2.787 -42 400 759 -%76,0 %89,6
FAVOK 7.542 2282 -%69,7 3.620 3.344 569  1.050 1.232 -%66,0 %17,4
Net Parasal Pozisyon 443 1.092 %146,7 607 -635  1.284 501 591  -%2,7 %17,8
Net Kar 5.180 589 -%88,6 2.621 1.149 368 251 338,46 -%87,1 %35,1
Briit Kar Marji %21,4  %14,1 -737bp %219 %25,3 %7,6  %12,6 %156 -624bp  299bp
Faaliyet Marji %14,4 %4,5 -993bp  %14,9 %17,4 -%0,3 %3,0 %6,1 -883bp 311bp
FAVOK Marji %16,6 %8,8 -780bp  %17,1 %20,9 %3,4 %7,8 %9,9 -723bp  208bp
Net Kar Marji %11,4 %2,3 -913bp %124 %7,2 %2,2 %1,9 %2,7 -967bp 85bp
Net Borg 914  7.549 %726,1 914  1.922 3.696 3.544  7.549 %726,1 %113,0
Net Déviz Pozisyonu 30 567 % 30 180 -382 162 567 % %249,0

1763,6 1763,6
Net Borg/FAVOK 0,0 1,2 % 0,0 0,1 0,4 0,4 1,2 % %190,7

2535,8 2535,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 592,50
Hedef Fiyat 786,37
Potansiyel Getiri %32,72
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 550,00-815,53
Piyasa Degeri(milyon TL) 59.290
Firma Degeri(milyon TL) 66.838
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.230

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 205 216 187

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 123.826 129.376 110.773 187.097
592,5- 557,5- 554,0- 554,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -5 -15 -11 -16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktor, bicerddver ve diger tarim makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve Uretimini gergeklestirmek, bunlarin yurtigi ve yurtdigina satisini yapmak,
ithalatini yapmak, yurt icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini
saglamak ve her tirli is makinalarinin Gretimini gerceklestirmek, ithalatini yapmak, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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