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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglar 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %30,59 azalisla 158.623 milyon TL olmustur. s el Bl — .
Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %25,37 azalisla 9.751 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TUPRS:TI/TUPRS:IS
. Fiyat (TL/hisse) 1251
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 43 baz puan artisla %6,1 olmustur. Hedef Fiyat 188
Net karn 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %78,06 azaligla 97 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %50,28
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 116,36-179,38
Piyasa Degeri(milyon TL) 241.042
Firma Degeri(milyon TL) 206.249
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 118.111
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,38
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %27,44

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000! 9.341 13.226 21.920 22.025

Sirket, 1C25'te 158.623 mn TL satis geliri (kons: 170.800 mn TL; Gedik: 169.172 mn TL; yillik: -%31), 9.751 aama .s em Miktan(000)

mn TL FAVOK (kons: 8.745 mn TL; Gedik: 8.167 mn TL; yillkk: -%25) ve 97 mn TL net kar (kons: 172 mn TL; Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 1.163.551  1.699.832  2.825.011  3.137.669

Gedik: -295 mn TL; yillik: -%78) agiklamistir. TMS 29'a gore hazirlanan mali tablolara gore, Sirket 1C25'de Fiyat Araligi(TL/hisse)

) R ) A : : - ’ 124,0-125,3  123,9-138,0 116,7-138,1 116,7-179,3
97 milyon TL net kar aciklarken, bu rakam beklentilerin tizerindeki vergi giderleri nedeniyle 172 milyon TL'lik

konsensiis tahminin (11 kurum tahminine gére) hafif altinda kalmistir. Ote yandan, 9,8 milyar TL'lik FAVOK, Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
beklentilerin lzerinde gelen stok karlar sayesinde 8,7 milyar TL'lik konsensisin %12 Uzerinde Nominal Getiri 9 7 11 27
gerceklesmistir. Net nakit, temettli 6demesi ve gecici isletme sermayesi artigi nedeniyle bir 6nceki ceyrege — -

gore azalmistir. Genel olarak, 1G25 finansallarini, beklenenden daha iyi faaliyet karliigi ve yiiksek sezona BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 2 -13 21

girerken sirket yonetiminden 2C25 icin aldigimiz olumlu sinyaller g6z éniine alindiginda sinirh pozitif olarak Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)

degerlendiriyoruz. 2025 yili beklentilerine gére 3,8x FD/FAVOK ile ucuz bir degerde iglem géren sirket -

hisseleri igin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; tabi oldugu mevzuat uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans vb.nin
alinmasi kaydiyla, her gesit ham petrol, petrol Griinleri ve kimyasal Uriinleri temin ve rafine
etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve kimyasal Urtinlerin ihracat dahil her
turll ticari faaliyeti ile beraber lretim ve satis asamasinda depolama ve tasima
faaliyetlerinde ve enerji retimiyle ilgili her tiirlii faaliyette bulunmak amaciyla kurulmustur.

Net Satislar 228.525 158.623 -%30,6 228.525 242.967 229.509 190.932 158.623 -%30,6 -%16,9

Briit Kar 18.195  13.165 -%27,6 18195 22.208 21.971 12502 13.165 -%27,6 %5,3

Faaliyet Kar 10.112 6.748  -%33,3 10.112  13.467 14.946 6.698 6.748  -%33,3 %0,8 0
FAVOK 13.067 9.751 -%25,4 13.067 16.848 17.030  8.862 9.751  -%254  %10,0 150 L "

Net Parasal Kayip / Kazang ~ -7.747  -2.045 -%73,6  -7.747  -3.423  -3.566  -1314  -2.045 -%73,6 %556 ‘Vw\ ,j L\/\/\, -10
Net Kar 442 97  -%78,1 442 6.375 9.058  4.283 97 %781 %977 10 M \\w

Briit Kar Marji %8,0 %8,3 34bp %8,0 %9,1 %9,6 %6,5 %8,3 34bp  175bp \m\ ‘ AR V\W

Faaliyet Mariji %4,4 %4,3  -17bp %4,4 %5,5 %6,5 %3,5 %4,3  -17bp 75bp W\ / \A ‘/\m\ W/ -20
FAVOK Mariji %5,7 %6,1 43bp %5,7 %6,9 %7,4 %4,6 %6,1 43bp  151bp 50 {/J ' /\J

Net Kar Marji %0,2 %0,1 -13bp %0,2 %2,6 %3,9 %2,2 %0,1 -13bp  -218bp [

Net Borg -51.647 -25.596  -%50,4 -51.647 -55.201 -57.655 -60.035 -25.596  -%50,4  -%57,4 0 -30
Net Déviz Pozisyonu -86.122 -65.828 -%23,6 -86.122 -84.526 -76.144 -80.870 -65.828 -%23,6 -%18,6 01-07-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK -0,4 -0,5 %29,8 -0,4 -0,5 -0,8 -1,2 -0,5 %29,8 -%58,8 « TUPRS:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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