GedikYatirhm
35.51/

TUPRAS

4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,30 azalisla 205.953 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %21,72 azalisla 830.356 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %35,16 artisla 14.245 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %6,47 azalisla 62.073 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 228 baz puan artisla %6,9
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 122 baz puan artisla %7,5
olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %32,52 artisla 6750,05 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %23,15 artisla 29.523 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 4C25'te, konsenstis tahmini olan 5.037 milyon TL'nin (Gedik: 5.130 mn TL) lizerinde
6.750 milyon TL net kar agiklamistir. Bu artisin temel nedeni, beklentilerin altinda kalan
ertelenmis vergi giderlerinin yillik %20, ceyreklik %24 azalmasidir. FAVOK, konsensiis
tahminleri ve bizim 15,5 milyar TL'lik tahminimizin %8 altinda, 14,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Net nakit, daha yiiksek isletme sermayesi gereksinimleri nedeniyle
ceyreklik bazda %27 azalmistir. Sirket, 2026 yili igin 6-7 USD/varil net rafinaj marji (2025:
7,0 USD/varil), 29 milyon ton tretim (2025: 26,9 mn ton), 30 milyon ton satis (2025: 29,4
mn ton), %95-100 ortalama kapasite kullanim orani (2025: %93,6) ve 700 milyon USD
konsolide yatirim harcamasi (2025: 476 mn USD) iceren 2026 hedeflerini agiklamistir.
Sirket ayrica, 16 Mart 2026 (hisse basina 10,38 TL) ve 30 Eylil 2026 (hisse basina 6,75
TL) tarihlerinde iki taksitte 6denecek sekilde toplam briit 17,13 TL/hisse (33 milyar TL)
temettli dagitmaya karar vermistir. Bu, %112'lik bir ddeme orani ve %7,7'lik bir temetti
verimliligine karsilik gelmektedir, bizim tahminimiz olan hisse basina 15,20 TL'nin hafif
Uzerindedir. Genel olarak, 4C25 mali sonuglarini, 2026 beklentilerini ve temetti dnerisini
notr olarak degerlendiriyoruz. Hedef fiyatimizi hisse bagina 280 TL olarak korurken, hedef
fiyatimiza kalan sinirli yukan yénlii potansiyel nedeniyle énerimizi “Endeksin Uzerinde

Getiri”"den “Endekse Paralel Getiri”ye dislrliyoruz. Hisse, son 6 ayda BIST-100
Endeksi’ne gore %18'lik bir rolatif performansla, tarihsel ortalamalara yakin 2026T 5,0x

FD/FAVOK ve 2026T 10,1x F/K seviyelerinde islem gérmektedir. (NOTR)

2024/12 2025/12

A (yly)

Hisse Performansi

Net Satislar 1'0603'3 830.356 -%21,7 227.064 188.642 205.485 230.276 205.953 -%9,3 -%10,6
Brit Kar 89.046 81.232 -%8,8 14.868 15.656 19.999 24.691 20.886 %40,5 -%15,4
Faaliyet Kari 53.781 47.447 -%11,8 7.965 8.025 11.889 17.010 10.523 %32,1 -%38,1
FAVOK 66.368 62.073 -%6,5 10.539 12.095 15.628 20.104 14.245 %35,2 -%29,1
Net Parasal Pozisyon -19.088 -3.476 -%81,8 -1.563 -2.432 248 -478 -814 -%47,9 %70,2
Net Kar 23.973 29.523 %23,2  5.094 115 9.966 12.691 6.750 %32,5 -%46,8
Briit Kar Marji %8,4 %9,8  139bp %6,5 %8,3 %9,7  %10,7 %10,1 359bp  -58bp
Faaliyet Marji %5,1 %5,7 64bp %3,5 %4,3 %5,8 %7,4 %5,1 160bp -228bp
FAVOK Marji %6,3 %7,5 122bp %4,6 %6,4 %7,6 %8,7 %6,9  228bp -181bp
Net Kar Marji %2,3 %3,6  130bp %2,2 %0,1 %4,9 %5,5 %3,3  103bp -223bp
Net Borg -71.396 -56.988 -%20,2 -71.396 -30.440 -54.951 -77.672 -56.988 -%20,2 -%26,6
Net Déviz Pozisyonu  -95.250 -82.763 -%13,1 -95.250 -77.874 11 42:[ -74.896 -82.763 -%13,1 %10,5
Net Borg/FAVOK -1,1 -0,9 -%14,7 -1,1 -0,5 -0,9 -1,3 -0,9 -%14,7 -%31,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 223,00
Hedef Fiyat 280
Potansiyel Getiri %25,56
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 111,89-248,40
Piyasa Degeri(milyon TL) 429.675
Firma Degeri(milyon TL) 372.688
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 210.541
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %38,27

%33,43

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 24.469 24.342 20.291 21.000
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 5.642.057 5.468.577 4.199.083 3.384.799
223,0- 197,3- 183,1- 112,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 2 -9 15 27
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; tabi oldugu mevzuat uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans
vb.nin alinmasi kaydiyla, her cesit ham petrol, petrol trlinleri ve kimyasal Griinleri temin
ve rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve kimyasal riinlerin ihracat
dahil her tirld ticari faaliyeti ile beraber tretim ve satis asamasinda depolama ve tasima
faaliyetlerinde ve enerji Uretimiyle ilgili her turli faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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