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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %28,88 azalisla 183.164 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %29,71 azalisla 351.316 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,72 azalisla 13.889 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %22,25
azalisla 24.226 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 126 baz puan artisla %7,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 66 baz
puan artisla %6,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %31,46 artisla 8883,79 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %24,35
artisla 8.987 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 finansal tablolarina gore, Sirket 2025 yilinin ikinci ceyreginde 8.884 milyon TL net
kar agiklamistir. Bu rakam, beklentilerin biraz tizerinde gerceklesen faaliyet performansi ve
bagli ortaklik geliri (OPET), parasal kazanglar ve daha diislik efektif vergi orani gibi cesitli
faaliyet disi kalemler sayesinde 6.742 milyon TL olan konsensis tahmininin lzerinde
gerceklesmistir. 13,9 milyar TL olarak agiklanan FAVOK rakami, stok kazanglari sayesinde
13,3 milyar TL olan konsensiis tahmininin %5 iizerindedir. isletme sermayesinin
iyilesmesi ile net nakit bir 6nceki geyrege gore %91 artmistir. Genel olarak, beklentilerin
hafif izerinde gergeklesen faaliyet karliligi ve beklentileri agan net kar rakamini hafif
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ayrica sirketin Temmuz ayinda %100'(in (izerinde
kapasite kullanim orani ile faaliyet gostermesi de 3. geyrek ile ilgili olumlu sinyaller
vermektedir. 2025 yili beklentilerine gbre 4,5x FD/FAVOK garpaniyla igslem géren sirket
hisseleri igin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 499.812 351.316 -%29,7 257.560 243.296 202.401 168.152 183.164 -%28,9 %8,9
Briit Kar 42.829 31.783 -%25,8 23.542 23.291 13.253 13.956 17.827 -%24,3 %27,7
Faaliyet Kari 24994 17.751 -%29,0 14.275 15.844 7.100 7.154 10.598 -%258 %48,1
FAVOK 31.161 24.226 -%22,3 16.287 18.603 9.395 10.337 13.889 -%14,7 %34,4
Net Parasal Pozisyon -11.841 -1.946 -%83,6 -3.629 -3.780 -1.393 -2.168 221 - -
Net Kar 7.227 8987 %24,4 6.758 9.602  4.540 103 8883,79 %31,5 8532‘,)/2
Briit Kar Marji %8,6 %9,0 48bp %9,1 %9,6 %6,5 %8,3 %9,7 59bp  143bp
Faaliyet Marji %5,0 %5,1 5bp %5,5 %6,5 %3,5 %4,3 %5,8 24bp  153bp
FAVOK Marji %6,2 %6,9 66bp %6,3 %7,6 %4,6 %6,1 %7,6 126bp  144bp
Net Kar Marji %1,4 %2,6  111bp %2,6 %3,9 %2,2 %0,1 %4,9 223bp  479bp
Net Borg -55.201 -48.981 -%11,3 -55.201 -57.655 -63.641 -25.596 -48.981 -%11,3 %914
Net Déviz Pozisyonu  -84.526 -99.318 %17,5 -84.526 -76.144 -84.904 -65.828 -99.318 %17,5 %50,9
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,9 %117,6 -0,4 -0,8 -1,3 -0,5 -0,9 %117,6  %98,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 162,60
Hedef Fiyat 210
Potansiyel Getiri %29,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 116,36-170,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 313.297
Firma Degeri(milyon TL) 264.316
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 153.516
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %28,73

%25,18

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 11.881 20.186 19.543 19.959
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.963.513 3.085.354 2.742.840 2.745.961
Fiyat Araligi(TL/hisse) 1166’2%61- 1;_16?'}06: 1;'27’662 116,7-
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 16 30 21

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 10 13 17 17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; tabi oldugu mevzuat uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans
vb.nin alinmasi kaydiyla, her cesit ham petrol, petrol trlinleri ve kimyasal Griinleri temin
ve rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve kimyasal riinlerin ihracat
dahil her tirld ticari faaliyeti ile beraber tretim ve satis asamasinda depolama ve tasima
faaliyetlerinde ve enerji Uretimiyle ilgili her turli faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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