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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %77,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %22,9 artisla 185.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %4,5 artisla 382.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %94,4 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
65,5 artisla 29.4 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %45,5
artisla 56.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 139 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 408 baz puan artisla %159 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 416 baz puan artisla %14,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %195,21 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%84,4 artisla 21.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%50,4 artisla 35.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %427,9 artisla 53.3 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 185.137 mn TL satis geliri (kons: 180.959 mn TL-Gedik: 169.352 mn TL), 29.358
mn TL FAVOK (kons: 27.322 mn TL-Gedik: 27.183 mn TL) ve 21.306 mn TL net kar (kons: 18.523 mn TL-
Gedik: 18.281 mn TL) agiklamistir. Operasyonel sonuglar beklentilerin zerindedir. FAVOK marji hala
glcli kalmaya devam ederken, onceki ceyreklerdeki UrGn marjlarindaki hafif asagl yonla
normallesmenin ardindan Urin marjlari tekrar rekor seviyelere yaklagmistir. Nispeten yiksek efektif
vergi oranina ragmen mevduatlardan elde edilen glgli faiz geliri sayesinde finansal giderler dusuk
kalmis, net kari desteklemistir. Beklentilerin lzerinde gelen sonuglar ile birlikte, net rafineri mariji
beklentisinin yukari yonlu revizesi hisse fiyatlari Gzerinde pozitif yaratabilir. 9A23'te %84 (9A22: %94;
3G23: %99; 2C23: %83) kapasite kullanim oraniyla 7,1 milyon ton Gretim (3¢22: 7,0 mn ton; 2C23: 5,9
mn ton) gerceklemistir. Zayif ihracat satis hacmi (yillik -%13 ile 1,7 mn ton) ve giclt yurtici satis hacmi
(yillik +%2 ile 6,7 mn ton) sonrasi toplam satis hacmi yillik bazda yatay kalarak 8,4 milyon ton olmustur.
Net rafineri marji 9A23'te ~13.3 dolar/varil (9A22: 14.9 dolar/varil) olurken, FAVOK marji %15,9 ile giicli
kalmistir. Sirket 2023 yili beklentilerini revize etmistir. Net rafineri marji beklentisi 11-12 dolar/varil
(6nceki: 10 -11 dolar/varil) (2022: 16,5 dolar/varil), kapasite kullanim orani %85-90 (6nceki: ayni) (2022:
~%92), toplam satis hacmi yaklasik 29- 30 milyon ton (6nceki: ayni) (2022: 29,5 mn ton) seklinde olup,
yatirrm harcamalarinin yaklasik 350 milyon dolar (6nceki: ayni) olmasi beklenmektedir. Glglu Grin
marji gérinimu nedeniyle faaliyetlerden elde edilen gigli nakit akisi ve etkin nakit yonetimi ile
saglanan isletme sermayesi fazlasi nedeniyle ceyreklik %428 artisla 53,3 milyar TL net nakit
pozisyonuna ulasilmistir. Sirket muhafazakar 2024 yili beklentilerimize gére 3,7x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglari pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1G23 223 3G23 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 365.739  382.369 4,5% 150.609 116.026  92.826 104.405 185.137 22,9% 77,3%
Brit Kar 43311 64274 48,4%  19.498  19.466  13.997  17.474  32.803 68,2% 87,7%
Faaliyet Kari 38.160 55.673 45,9% 17.508 16.382 11.791 14.830 29.052 65,9% 95,9%
FAVOK 38.840  56.520 455% 17735 16636 12057 15105  29.358 65,5% 94,4%
Net Kar 23456 35.272 50,4%  11.554  17.589 6.748 7217 21.306 84,4%  1952%
Briit Kar Marji 11,8% 16,8% 497bp 12,9% 16,8% 15,1% 16,7% 17,7% 477bp 98bp
Faaliyet Kar Marji 10,4% 14,6% 413bp 11,6% 14,1% 12,7% 14,2% 15,7% 407bp 149bp
FAVOK Marji 10,6% 14,8% 416bp 11,8% 14,3% 13,0% 14,5% 15,9% 408bp 139bp
Net Kar Marji 6,4% 92%  281bp 7,7% 15,2% 7,3% 6,9% 11,5%  384bp 460bp
Net Borg -5.795  -53.266  819,1% -5.795  -16.501 -8.608  -10.089  -53.266  819,1%  427,9%
Net Borg/FAVOK 0,1 07  47541% 0,1 0,3 0,1 0,2 07 47541%  344,06%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 0,7 481,38% 0,1 0,2 0,1 0,1 07 48138% 397,32%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 128,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 175,55
Potansiyel Getiri %37
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 45,81-166,21
Piyasa Degeri (milyon TL) 247.593
Firma Degeri (milyon TL) 194.327
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 121.321
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 36%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 41%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 35.285 38.775 46.065 44.191
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 4.751.460 5.738.046 5.977.175 3.747.131
Fiyat Araligi (TL/hisse) 128,5-137,0 128,5-161,9 89,0-161,9 46,3-161,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -21 44 70 176
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -12 31 32 48
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,25
Enerji Yatirmlari As 46,40
Kog Holding Anonim Sirketi 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, tlkenin petrol drinleri ihtiyacini karsilamak igin gerekli ham
petrolin tedariki ve rafinaji, Urettii petrol Urlnlerinin yurt ici ve yurt disi satisi ve
dagitimidir. Sirket ham petrol rafinaj faaliyetleri sonucunda LPG, benzin ve nafta, jet
yakiti, gazyagl, motorin, fuel oil, bitim ve makine yaglari gibi petrol Grtnleri Gretmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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