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TUPRAS — Subat ayi liriin marijlari

Motorin ve jet yakiti giiclii kalmaya devam etti (hafif pozitif) 2 Mart 2026

Tlpras'in glincellenmis yatirimci sunumuna goére, Subat 2026’da (riin
marijlari gecen yila kiyasla ana Urlinlerde artis gostermeye devam etti:

e Motorin (dizel) marjlari ortalama 23,1$/varil, yillik +%18 ve aylik
+%13.

o Jet yakiti marjlari 23,7$/varil, yillik +%49 ve aylik +%12.

e Benzin marjlari 13,4%/varil, yillik -%7 ve aylik +%8.

e Fuel oil marjlari ortalama -15,5%/varil, bir 6nceki yil -5,9%/varil ve
bir 6nceki ay -15,8%/varil.

Subat ayinda dizel ve jet yakiti marjlari bes yillik ortalamalarinin ve gegen
yilin Gzerinde gerceklesirken, benzin ve fuel oil crack marjlari asagidaki
sayfada da gorildugu Gzere tarihsel ortalamalarina daha yakin seyretmistir.
Dizel ve jet yakiti marjlari ay boyunca gérece glcli kalmis; benzin ve yliksek
kikurtll fuel oil marjlarini belirgin sekilde geride birakarak orta distilat
piyasalarinda devam eden sikiligl isaret etmistir. Jet yakiti marjlari,
dayanikli seyreden havacilik talebi ve sinirli arz esnekligi sayesinde glgli
kalmaya devam etmistir. Buna karsilik, benzin marjlari Subat ayinda
zayiflayarak tarihsel bandinin alt kismina daha yakin seviyelerde seyretmis
ve yil ortasi zirvelerinin altinda kalmistir; yiiksek kikdrtli fuel oil marjlari ise
yapisal olarak negatif seyrini strdirmuistlr. Genel olarak orta distilatlar,
daha hafif Uriinlere kiyasla daha glicli talep ve daha siki piyasa dengeleri
sayesinde goreceli Gstlnligiind korumustur.

Agir ham petroliin Brent'e gore fiyat farki aylik bazda hafif genisleyerek
yaklasik =5 ABD$/varil seviyesine ulagmistir.

Subat ayi Grlin marjlarini, benzin ve fuel oil marjlarindaki zayifliga ragmen
orta distilatlarda yillik bazdaki iyilesmenin devam etmesi nedeniyle hafif
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Son bir yilda %86’lik bir yiikselis
kaydederek BIST-100 endeksini %44 oraninda geride birakan Tiipras
hisseleri, 2026 tahminlerimize gore 4,9x FD/FAVOK ve 9,9x F/K
carpanlariyla, tarihsel ortalamalarina yakin seviyelerde islem gérmektedir.
Hisselerle ilgili Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

ABD$/vrl Sub'26 Oca'26 EVE Sub'25 v/ly 2A26 2A25 y/y -
Brent Petrol 71.2 66.8 7% 75.2 5%  69.0 77.2  -11% Umut Oztirk
Uriin Marjlan Arastirma Miidiirii
Motorin 23.1 20.5 13% 19.6 18%  21.8 182  20% ,
Benzin 13.4 12.4 8% 14.4 7% 12,9  13.0 -1%  umutozturk@gedik.com
Jet Yakiti 23.7 211 12% 15.9 49%  22.4 149  51% +90 212 385 42 00
Fuel Oil -15.5 -15.8 2% 5.9 163% -15.7 -8.3  89%

‘Kaynak: Tupras

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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TUPRS - Orta Distilat Uriin Marjlar
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5 yillik ortalama 2021-2025 arasini kapsar, veriler 28 Subat 2026 itibanyladir.

Kaynak: Tipras Yatirtimet Sunumu

TUPRS - Benzin ve Yiiksek Kiikiirtlii Fuel Oil Marjlari
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5 yillik ortalama 2021-2025 arasini kapsar, veriler 28 Subat 2026 itibariyladir.

Kaynak: Tipras Yatirimet Sunumu

4440435

Jet Yakiti
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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