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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %34,93 azalisla 173.476 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %74,81 azalisla 8.052 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 735 baz puan azalisla %4,6 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %92,59 azaligla 3.891 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila goére net satislan %18,24 azaligla 810.386 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %57,06 azaligla 68.030 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %68,44 azaligla 41.088 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %63,51 azalisla 50.704 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir.

2024 yilinda bir &nceki ylla gére net parasal kaybi %14,02 azalisla 14.583 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila goére net kari %76,32 azaligla 18.315 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 173.476 mn TL satis geliri (kons: 192.092 mn TL; Gedik: 197.653 mn TL; yillik: -%35), 8.052
mn TL FAVOK (kons: 9.931 mn TL; Gedik: 11.677 mn TL; yillik: -%75) ve 3.891 mn TL net kar (kons: 5.145
mn TL; Gedik: 3.494 mn TL; yillik: -%93) agiklamistir. Operasyonel sonuglar, gecen yilin ayni geyregindeki
yliksek baz etkisi nedeniyle yillk bazda 6nemli bir daralmaya isaret etmektedir. 4G24’te glgli temetti ve
eurobond 6demeleri ve yuksek yatinm harcamalarina ragmen, etkin ydnetilen isletme sermayesi net nakit
pozisyonunu desteklemistir. Goreceli olarak dislik kalan parasal kayiplar ve giicli Opet karliigi 6nemli
Olglide daralan Griin marjlarina ve daralan farklara ragmen vergi 6ncesi kari desteklemistir. 2024 yilinda
kapasite kullanim orani, 1Y24'te gerceklestirilen RUP bakimina ragmen %93 seviyesine ulasarak 2019'dan
bu yana en yiiksek seviyeye gikmistir. 4G24'te dizel ve jet yakiti marijlar yillik bazda duserek sirasiyla varil
basina ~16 dolar ve ~13 dolar seviyelerinde gerceklesmistir (4G23: ~27 dolar ve ~28 dolar). Benzin marjlar
ise Avrupa'daki gugli talep sayesinde yillik bazda yatay kalarak (varil bagina =12 dolar) tatmin edici bir
performans gostermistir (4C23: ~12 dolar). Buna paralel olarak, net rafineri marji 4G24'te varil basina 9.9
olarak gergeklesmistir (2024: ~11.2 dolar, 2023: ~16.0 dolar). Satis hacmi 4G24’te 7.5 milyon ton
seviyesinde gercekleserek yillik bazda %7 daralmistir. Ote yandan, uluslararasi satis hacmi 4G24’te bitumen
hari¢ tim ana Uriinlerdeki zayif talep nedeniyle yillik bazda %37 gerilemistir. Yurt i¢i satis hacmi ise yillik
bazda %3 biiyiime ile géreceli giiglii seyretmistir. Sirket 2025 yili beklentilerimize gére 3,2x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Finansal sonuglari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 991.203 810.386 -%18,2 266.616 207.633 220751 208.526 173476 %349 -%168
Briit Kar 158431 68.030 -%57,1 38575 16531 20177 19.962 11359 -%70,6  -%43,1
Faaliyet Kan 130.196  41.088 -%68,4 29718 9187 12235 13580  6.086 -%79,5  -%552
FAVOK 138.950 50704  -%63,5 31.963 11439 15260 15944  8.052 -%748  -%49,5
Net Parasal Pozisyon  -16.961 -14.583 -%14,0 -3912  -7.038 -3110 -3.240 -1.194 -%69,5  -%63,1
Net Kar 77354 18315  -%763  52.484 402 5792 8230  3.891 -%92,6 -%52,7
Briit Kar Marji %16,0 %84 -759bp  %14,5 %8,0 %9,1 %9,6 %6,5 -792bp  -303bp
Faaliyet Marji %13,1 %51 -806bp %11, %4,4 %5,5 %6,5 %3,5 -764bp  -300bp
FAVOK Marji %14,0 %63 -776bp  %12,0 %5,5 %6,9 %7,6 %4,6  -735bp  -300bp
Net Kar Marji %7,8 %2,3 -554bp  %19,7 %0,2 %2,6 %3,9 %2,2 -1.744bp  -170bp
Net Borg 90.522 -54.546 -%39,7 -90.522 -51.647 -55201 -57.655 -54.546 -%39,7  -%54
Net Déviz Pozisyonu  -113.633 -72.770  -%36,0 -113.633 -86.122 -84.526 -76.144 -72.770 %360 %44
Net Borg/FAVOK 0,7 1,1 %65,1 0,7 0,4 0,5 0,8 1,1 %651 %310

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 133,40
Hedef Fiyat 221,64
Potansiyel Getiri %66,15

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 133,40-189,77

Piyasa Degeri(milyon TL) 257.035
Firma Degeri(milyon TL) 202.489
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 125.947
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %26,82

%29,14

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 16.422 18.175 16.807 21.788
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 2.237.263 2.545.269 2.433.661 3.363.147
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 133,4-138,2  133,4-148,1 133,4-154,5 133,4-189,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -10 -9 -11 -9
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -13 -11 -14
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, tlkenin petrol Urlinleri ihtiyacini karsilamak icin gerekli ham
petroliin tedariki ve rafinaji, Urettigi petrol Grlnlerinin yurt igi ve yurt disi satisi ve
dagitimidir. Sirket ham petrol rafinaj faaliyetleri sonucunda LPG, benzin ve nafta, jet yakiti,
gazyagi, motorin, fuel oil, bitim ve makine yaglar gibi petrol trlinleri Gretmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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