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TURK ALTIN ISLETMELERI

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %60,84 artisla 8.883 milyon TL
olmustur.

FAVOKii 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %402,27 artisla 4.274 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 3.271 baz puan artisla %48,1
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %142,92 artisla 1608,96 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26'da net satislar yillik %61 artarak 8.883mn TL'ye ulasti; hem konsensus olan
8.369mn TL'yi hem de 7.195mn TL'lik tahminimizi asti. FAVOK yillik %402 artarak
4.274mn TL'ye yiikseldi; konsensus 3.579mn TL ve tahminimiz 2.323mn TL'nin belirgin
sekilde tizerinde gerceklesti. FAVOK marji 1C25'teki %15,4 seviyesinden %48,1'e
genisledi. Ana etken yillik bazda %78 artarak ons basina 4.921 dolara yiikselen realize
edilmis altin fiyati oldu. Net kar 1.609mn TL ile 1.283mn TL'lik tahminimizin tizerinde
gelirken, konsensus olan 2.735mn TL'nin altinda kaldi. Sapmanin temel nedenleri
1G25'teki net vergi gelirine kiyasla 1.491mn TL'lik vergi gideri ve yillik %50 artarak

2.317mn TL'ye ulasan parasal kayiptir. Operasyonel tarafta altin tretimi yillik bazda %14
gerileyerek 39,9 koz'a diistu. Altin satislariise 39.891 ons ile gorece yatay seyretti (-%2,7

y/y). Nakit maliyetler 1C25'teki 2.282 dolar/ons seviyesinden yillik bazda %12 artarak
2.560 dolar/ons'a yiikseldi. Genel degerlendirmemize gore ¢eyrek operasyonel agidan

glicliiydi. Net kar sapmasi ana operasyonlardaki herhangi bir bozulmadan degildi ve giicli
FAVOK performansi ise sirketin altin fiyatlarina olan yiiksek kaldiracini bir kez daha ortaya

koymaktadir. Hisse senedi yilbasindan bu yana XU100'(in %12.3 gerisinde kalirken,
savasin baslangicindan bu yana ise %28.3 negatif ayristi. Tahminlerimize gére TRALT,
2026 tahmini FD/FAVOK carpani 5.4x ve F/K carpani 9.7x ile islem gérmektedir. TRALT

icin tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri'den, Endeksin Uzerinde Getiri'ye, hedef fiyatimizi 36

TL’den 60 TL'ye yiikseltiyoruz. Tahminimizin belirgin sekilde lizerinde gelen giiclii 1C26
FAVOK performansi, 2026 yili FAVOK tahminimizi %67 artirarak 32 milyar TL'ye revize

etmemizi sagladi, 6te yandan sirketin ikinci ceyrekte de giiclii bir performans sergileyecegi
acikca goriinmektedir. Ayrica sirket bekledigimizden fazla altin Gretip satti ve buna paralel

olarak ileriye yénelik tahminlerimizi glincelliyoruz.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)
Net Satislar 5523 8.883 %60,8 5523 3.397 6.418 3.298 8.883 %60,8 %1694
Briit Kar 1.575 4.931 %213,2 1.575 1.704 3.022 1.860 4.931 %213,2 %165,1
Faaliyet Kari 621 4.014 %546,0 621 722 2.147 898 4.014 %546,0 %347,2
FAVOK 851 4.274 %402,3 851 986 2.456 1.213 4.274 %402,3 %252,3
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -1.546 -2.317 %49,8 -1.546 -123  -1.325 -954  -2.317  %49,8 %142,7
Net Kar 662  1.609 %1429 662 1407 3.174 -726  1.609 %142,9 -
Briit Kar Marji %28,5 %55,5 2.700bp  %28,5 %50,2 %47,1 %56,4 %555 2.700bp  -89bp
Faaliyet Marji %11,3  %45,2 3.394bp  %11,3 %21,3 %33,5 %27,2 %45,2 3.394bp 1.797bp
FAVOK Mariji %15,4 %481 3.271bp %154 %29,0 %38,3 %36,8 %48,1 3.271bp 1.133bp
Net Kar Marji %12,0 %181 612bp %12,0 %41,4 %49,5 -%22,0 %18,1 612bp 4.014bp
Net Borg -18.242 -24.113  %32,2 -18.242 -18.387 -21.217 -20.454 -24113 %32,2 %17,9
Net Doviz Pozisyonu -493  6.601 - -493 -435 -168  1.244  6.601 - %430,5
Net Borg/FAVOK -8,6 -2,7 -%68,5 -8,6 -8,7 -5,7 -3,7 -2,7 -%68,5 -%27,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TRALT:TI/TRALT:IS
Fiyat (TL/hisse) 46,72
Hedef Fiyat 60
Potansiyel Getiri %28,42
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,66-64,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 149.621
Firma Degeri(milyon TL) 125.507
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 43.390
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %22,84
%29,86

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 86.778 111.551 101.772 105.074
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.979.637 5.061.957 4.894.243 4.031.112
Fiyat Araligi(TL/hisse) 43,9-47,0 39,5-49,4 39,5-61,2 22,1-61,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -2 -11 38

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -14 22

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

TR ANADOLU iINSAAT VE TICARET ANONIM SIRKETI 48,01
Diger 30
TURK ALTIN HOLDING ANONIM SiRKETI 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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