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TURK ALTIN ISLETMELERI

4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %242,09 artisla 2.997 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %48,10 artisla 16.935 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 4. ceyreginde 516 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 4. geyreginde 1.102 milyon TL FAVOK aciklamistir. 2025 yilinda bir énceki
yila gére FAVOK’i %103,60 artisla 5.004 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 9.571 baz puan artisla %36,8
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK marji 805 baz puan artisla %29,5
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 72 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 660
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net karl %419,16 artisla
4.104 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis hacmi yillik bazda %143 artisla ~17,2 bin onsa ulasmis ve 4C25 satis gelirleri altin
fiyatlarindaki artisin da destegiyle yillik %242 artisla 3,0 milyar TL'ye yiikselmistir (kons:
4.749 milyon TL, Gedik: 6.045 milyon TL). 2025 yili satis hacmi yillik bazda %18 artisla
~118,4 bin ons olmustur. Nakit maliyetler 2025 yilinda yillik bazda %12 artisla ~2.334
USD/ons seviyesine yiikselmistir. Hesaplamalarimiza gore, ceyreklik nakit maliyetler
~2.680 USD/ons seviyesinde gerceklesmis, bu da ¢eyreklik bazda %20 artisa isaret
etmekle birlikte, gegen yilki yiiksek bazin etkisiyle yillik bazda %44 dlstse isaret
etmektedir. Briit kar marji ceyreklik bazda 9,3 puan artisla %56,4'e (2025: %43,8)
yukselirken, Operasyonel Giderler/Satis orani ceyreklik bazda 16 puan artisla 4. ceyrekte
%29,2'ye ylkselmistir. Yillik bazda giicli ciro artisi (beklentilerin altinda) olmasina
ragmen, operasyonel giderlerdeki yogunlukla FAVOK 1.102 milyon TL'ye gerilemis (kons:
2.087 milyon TL, Gedik: 2.428 milyon TL / 3¢25: 2.232 milyon TL), bu da FAVOK marjinin
ceyreklik bazda 150bp daralarak %36,8'e gerilemesine neden olmustur. (SINIRLI
NEGATIF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4G25 Alyly) A(g/o)
Net Satislar 11.435 16.935 %48,1 876 5.019 3.087 5.832 2997 %2421 -%48,6
0,
Briit Kar 3.909 7.415 %89,7 125 1431 1548 2746  1.690 1252/2" -%38,5
Faaliyet Kari 817 3.988 %3883  -721 565 656  1.951 816 - -%58,2
FAVOK 2458 5004 %103,6  -516 773 896 2232 1.102 - -%50,6
Net Parasal Pozisyon ~ -6.081 -3.589 -%41,0  -201  -598  -919 -1.204  -867 %332,0 -%28,0
Net Kar 791 4104 %419,2 72 602 1.279 2.884  -660 - -
Briit Kar Marji %34,2  %A43,8 960bp %14,3 %285 %502 %471 %56,4 4.213bp  931bp
Faaliyet Marji %70 %235 1640bp -%82,2 %113 %213 %335 %272 0047 eo3pp
FAVOK Marji %21,5 %29,5 805bp -%58,9 %154 %29,0 %383 %36,8 9.571bp -149bp
Net Kar Marji %6,9  %24,2 1.732bp %82 %12,0 %414 %495 -%22,0 - -
Net Borg -14.922 -18.588 %24,6 -14.922 -16.577 -16.710 -19.281 -18.588 %24,6 -%3,6
Net Déviz Pozisyonu -418  5.083 - -418  -448  -395  -153 5083 - -
Net Borg/FAVOK -6,1 3,7 -%38,8 -6,1 -8,6 -8,7 -5,7 3,7 -%38,8 -%34,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TRALT:TI/TRALT:IS
Fiyat (TL/hisse) 61,00
Hedef Fiyat 36
Potansiyel Getiri -%40,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,66-62,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 195.353
Firma Degeri(milyon TL) 176.764
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 56.652
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %31,56
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %21,43
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 84.408 110.938 155.425 100.394
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 5.078.213 5.891.918 7.202.411 3.497.935
Fiyat Araligi(TL/hisse) 59,5-61,2  46,0-61,2 353-61,2 22,1-61,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 24 73 162

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 23 40 108 92
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 48,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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