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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %8,94 artisla 68.377 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,51 artisla 28.654 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 220 baz puan azalisla %41,9

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,90 artisla 4634,42 milyon TL

olmustur.

Sonug:

1¢26 sonuglarini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Gelir biyimesi faturali abone
kazanmimlari, iyilesen abone karmasi ve devam eden fiber biiyiimesiyle desteklenirken,
mobil abone kayip oraninin %1.6’ya gerilemesi rekabet baskisinda normallesmeye ve
mdisteri tutundurma tarafinda iyilesmeye isaret etti. Mobil ARPU (Abone Basi Gelirler) reel
bazda yatay kalirken, fiber ARPU daki ~%10 YoY artis gelir kalitesini desteklemeye devam
etti, Cekirdek disi segmentlerde ise Data Center & Cloud gelirleri gii¢lii bliyimesini
sdrddriirken (+%21 YoY), Digital Business Services tarafi artan birikmis is miktari ve biiyiik

Glcekli sistem entegrasyon projeleriyle giiclii momentumunu korudu. FAVOK marji artan

ticari harcamalar ve yiikselen maliyetler nedeniyle %41.4’e normalize olsa da,
operasyonel kdrlilik tarihsel olarak giiglii seviyelerde kalmaya devam etti. 5G, fiber ve veri
merkezi yatirimlarina bagli artan yatinm temposuna ragmen bilango sirketin en gliclii

taraflarindan biri olmaya devam ediyor. Net bor¢/FAVOK rasyosu ceyreksel olarak 0.42x
seviyesine ylikselse de kaldira¢ halen oldukga diisiik seviyelerde bulunuyor ve yaklasan

5G yatinm déngtisii éncesinde finansal esnekligi koruyor. Genel olarak sonuglary, iyilesen
abone kalitesi, gicli nakit yaratimi ve biydiyen difital is kollari sayesinde Turkcell’in
yapisal bliyime hikayesini destekleyici buluyoruz.

TLmn 2025/03 2026/03 A 2025/1G 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (y/y) A (/<)
Net Satislar 62.767 68.377 %89 62767 65456 68.366 69.127 68377 %89 -%11
Brilit Kar 17.828 18.321  %2,8 17.828 17.830 19.997 19.555 18321 %28 -%6,3
Faaliyet Kari 11.003 10.799 -%1,9 11.003 11.266 12.318 11.099 10.799 -%1,9 -%2,7
FAVOK 27.682 28.654  %3,5 27.682 28.880 30.452 28.382 28.654  %3,5 %10
Net Parasal Kayip / Kazang 1.255 5.465 %3355 1.255 1.020 -408 -108  5.465 %335,5 -
Net Kar 4.033  4.634  %14,9 4.033 5186 6.198 3.954 4.634 %149 %172
Briit Kar Marji %28,4 %26,8 -161bp %284 %27,2 %292 %283 %268 -161bp -149bp
Faaliyet Marji %17,5 %158 -174bp %17,5 %17,2 %180 %161 %158 -174bp  -26bp
FAVOK Marji %441 %419 -220bp %441 %441 %445 %411 %419 -220bp  85bp
Net Kar Marji %6,4 %68  35bp %64  %7,9 %91 %57 %68  35bp 106bp
Net Borg 48203 86.537 %79,5 48.203 56.530 50.889 57.949 86.537 %79,5 %49,3
Net Ddviz Pozisyonu -31.040 '116'82 %276,6 -31.040 -43.635 -48.777 -83.557 '116'82 %276,6  %53,9
Net Borg/FAVOK 0,5 07 %616 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 %616 %481

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 121,9
Hedef Fiyat 157,5
Potansiyel Getiri %29,20
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 85,18-129,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 268.180
Firma Degeri(milyon TL) 350.495
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 117.999
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %46,84
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %48,01

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 20.583 18.853 21.160 25.592
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.442.986 2.195.627 2.434.564 2.575.424
Fiyat Araligi(TL/hisse) 115,2-121,9 111,0-121,9 104,6-127,5 85,2-127,5

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 -2 29

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -3 -8 -9 -16
Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)
Diger 48,47
TVF BiLGI TEKI\I'OLO;JiLER? ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYI VE 2.2
TICARET ANONIM SIRKETI ’
IMTIS HOLDINGS S.A.R.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanlig ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde 6ngdriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykir
olmamak Uzere her tirli telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yuritmek tizere kurulmustur.

Hisse Performansi
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+ TCELL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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