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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %18,30 artisla 45.596 milyon TL olmustur. s el Bl —
Sektor TELEKOMUNIKASYON
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %34,11 artisla 17.767 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TTKOM:TI/TTKOM:IS
. Fiyat (TL/hisse) 54,55
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 459 baz puan artigla %39,0 olmustur. Hedef Fiyat 65,31
Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %45,21 artisla 5.134 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %19,73
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 39,88-57,85
Piyasa Degeri(milyon TL) 190.925
Firma Degeri(milyon TL) 247.180
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 24.820
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
%36,61

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %26,78
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000; 12.014 15.919 24.063 20.472
Sirket, 1G25'te 45.596 mn TL satig geliri (kons: 43.725 mn TL; Gedik: 46.519 mn TL; yillik: +%18), 17.912 ama .s lom Miktan (000)
mn TL diizeltimis FAVOK (kons: 17.407 mn TL; Gedik: 17.440 mn TL; yillik: +%27) ve 5.134 mn TL net kar Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 646.789 843.257  1.226.864 992.732
(kons: 3.266 mn TL; Gedik: 3.558 mn TL; yillk: +%45) aciklamistir. Mobil ve sabit internet segmentleri, Fiyat Araligi(TL/hisse) 525546 50,2559 45,6576  40,0-57,6
kurumsal veri hizmetleri ve ekipman satiglarindaki gicli ivme ile desteklenerek genel blylmeyi -
desteklemeye devam etmistir. Tim segmentlerin ARPU bilyiimesi (abone basina gelir) (mobil 6n édemeli Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
harig) yillik bazda gugli blyurken, ceyreklik bazda yatay/az disis gostermistir. Operasyonel blyiime temel Nominal Getiri 4 10 17
olarak devam eden abone tabani genislemesi ve upsell kaynaklanmistir. Ayrica, Sirket'in 4G24'ten itibaren o -
belirli maddi olmayan duran varliklar icin amortisman metodolojisini revize ederek, kalan faydall 6mrleri BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 21 18 50
veya sabit hat imtiyaz siiresinin beklenen uzamasi (hangisi daha kisa ise) ile uyumlu hale getirdigini Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)

hatirlatmak isteriz. Bu degisiklik 4C24'te bir defaya mahsus diizeltme olarak kaydedilmistir. Tutarliik —
agisindan, 1G24 amortisman rakamlar yeniden diizenlenmistir. Buna gére, faaliyet kar yillik bazda %93'lik TURKIYE VARLIK FONU 61,68
o6nemli bir artisla 8,2 milyar TL'ye (raporlanan: 8,1 milyar TL) ulagsmistir. Hem mutlak hem de endeks goéreceli T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
gugli performansin ardindan, Sirket hisselerinde olasi kisa vadeli kar realizasyonunun dogal ve saglkl bir
konsolidasyon asamasi olabilecegini disliniyoruz. Orta ve uzun vadede pozitif gériislimiizi strdiriyoruz.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. - -

Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekomiinikasyon hizmetleri saglamak, altyapi kurmak, projeler yiritmek, igerik
dagitmi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali iglemler, borglanma, gayrimenkul alimlari, sirket kurulumu ve yoénetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yonelik bagis yapma gibi konulan igerir. Yasal
diizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A(c/c)

Hisse Performansi

Net Satislar 38.545 45.596 %18,3 38.545 42.011 47.199 50.163 45.596 %18,3 -%9,1

Briit Kar 13.420 18.548 %38,2 13.420 10.560 16.147 25.301 18.548 %38,2 -%26,7 60

Faaliyet Kar 3.365 8.088  %140,3 3.365 458 6.404 15.104 8.088  %140,3 -%46,5

FAVOK 13.248 17.767 %34,1 13.248 16.242 19.059 16.427 17.767 %34,1 %8,2 40
Net Parasal Kayip / Kazang ~ 10.605 5.925 -%44,1  10.605 6.547 4.616 3.986 5925 -%44,1 %486 40 | " V/U‘ /‘ A

Net Kar 3.536 5.134 %45,2 3.536 -288 1.339 4.721 5.134 %45,2 %8,8 ‘V\J \ \‘\/‘/\N “ /JA/\M(\/ U'LA/

Briit Kar Marji %34,8  %40,7  586bp  %34,8 %251 %342 %504  %40,7 586bp  -976bp A / f \A\\ | \ 20
Faaliyet Marji %8,7  %17,7  901bp %8,7 %1,1  %13,6  %30,1  %17,7 901bp -1.237bp D() \/J/\*/ \/\N‘ /\be\r—

FAVOK Marji %34,4 %39,0 459bp %34,4 %38,7 %40,4 %32,7 %39,0 459bp 622bp

Net Kar Mariji %9,2  %11,3  209bp %9,2  -%0,7 %2,8 %9,4  %11,3  209p  185bp «// 0
Net Borg 51.171 56.255 %9,9 51.171 51.001 53.861 57.777 56.255 %9,9 -%2,6 0

Net Déviz Pozisyonu -51.373  -61.592  %19,9 -51.373 -45120 -50.154 -59.930 -61.592 %199 %238 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025

Net Bor¢/FAVOK 0,9 0,8  -%13,7 0,9 13 1,0 1,0 0,8 -%13,7 -%17,3 o TTKOM:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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