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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G25 Finansal Sonuglari
Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %0,40 azalisla 26.962 milyon TL olmustur. s el Bl
Sektor GIDA
FAVOK'i 1. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,76 azaligla 5.484 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
. Fiyat (TL/hisse) 112,7
FAVOK marji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 28 baz puan azaligla %20,3 olmustur. Hedef Fiyat 161
Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %19,37 azaligla 2.413 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %42,86
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 99,70-188,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 41.617
Firma Degeri(milyon TL) 75.622
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.231
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,40
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %9,82
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 1C25'te 26.962 mn TL satis geliri (kons: 26.450 mn TL; Gedik: 25.987 mn TL; yillik: -%0,40), 5.484 Ortalama Flem Miktar (000) 4811 6169 10114 7188
mn TL FAVOK (kons: 4.962 mn TL; Gedik: 4.938 mn TL; yillik: -%2) ve 2.413 mn TL net kar (kons: 1.911 mn Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 531.190 678216  1.203.730 925.957
TL; Gedik: 1.950 mn TL; yillik: -%19) aciklamistir. Gegen yilki yliksek baz ve bu yilki daha zorlu faaliyet Fiyat Araligi(TL/hisse) 107,5-112,7 10651130 106,5-141,7  99,8-187,3

ortami g6z 6niline alindiginda, finansal sonuglarin oldukga olumlu oldugunu diistinliyoruz. Sirket agiklanan -
finansal sonuglarin ardindan bugiin saat 16:00'da yapacagi konferansta beklentilerini aciklayacak olup, biz Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
2025 senesi igin 50bps'lik hafif bir FAVOK marj dislisti beklemekteyiz. Hisse 2025 yili beklentilerine gore Nominal Getiri 3 8 5 6
3,4x FD/FAVOK ile igslem gérmektedir. Sirket ayrica %7,2'lik bir getiriye karsilik gelen ve 23 Haziran'da o -

ddenmesi gereken 8,07 TlL/hisse temettii agiklamistir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -4 2

pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Diger 52,77
PLADIS FOODS LIMITED 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, gikolata kaplamali biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Net Satislar 27.070  26.962 -%0,4 27.070 19.504  21.283 24.704  26.962 -%0,4 %9,1
Briit Kar 8.652 9.015 %4,2 8.652 5.959 5.767 7.210 9.015 %4,2 %25,0 200
Faaliyet Kar 5.062 4.963 -%1,9 5.062 3.272 2.950 3.877 4.963 -%1,9 %28,0
FAVOK 5.583 5.484 -%1,8 5.583 3.739 3.394 4.449 5.484 %1,8 %233 150
Net Parasal Kayip / Kazang 1.818 707 -%61,1 1.818 1.087 737 443 707 -%61,1 %59,4
Net Kar 2.993 2.413 -%19,4 2.993 1.606 550 2.996 2.413 -%19,4 -%19,5 100
Brit Kar Marji %32,0 %33,4 147bp %32,0 %30,6 %27,1 %29,2 %33,4 147bp 425bp
Faaliyet Marji %18,7 %18,4 -29bp %18,7 %16,8 %13,9 %15,7 %18,4 -29bp 271bp
FAVOK Marji %20,6 %20,3 -28bp %20,6 %19,2 %15,9 %18,0 %20,3 -28bp 233bp 50
Net Kar Marji %11,1 %9,0  -211bp %11,1 %8,2 %2,6 %12,1 %9,0  -211bp  -318bp
Net Borg 21.647 31.478 %45,4 21.647 21.017 24.205 23.879 31.478 %45,4 %31,8 0
Net Déviz Pozisyonu 16611 25773 %552 -16.611 -17.631 -20.759 -19.916 -25.773 %552 %294 01-07-2024 01-10-2024 01-04-2025
Net Bor¢/FAVOK 1,2 1,8 %49,1 1,2 13 1,6 1,5 1,8 %49,1 %20,5 o ULKERIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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