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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %7,16 artigla 22.445 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %11,89 artisla 4.043 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 76 baz puan artisla %18,0 olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine goére %59,92 artigla 2.722 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %4,32 artigla 84.098 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %7,33 artigla 25.066 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %1,32 artigla 13.775 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’li %1,90 artisla 15.596 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %42,55 azaligla 3.712 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila goére net kari %51,70 artisla 7.401 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 22.445 mn TL satis geliri (kons: 20.925 mn TL; Gedik: 24.485 mn TL; yillik: +%7), 4.043 mn
TL FAVOK (kons: 3.617 mn TL; Gedik: 4.226 mn TL; yillik: +%12) ve 2.722 mn TL net kar (kons: 1.650 mn
TL; Gedik: 2.156 mn TL; yillik: +%60) agiklamistir. Finansal sonuglarin karlilik agisindan son derece gicli
oldugunu ve net borcta da 6nemli dlglide disis yasandigini distinlyoruz. Sirket genellikle ilk geyrek
sonuglarinin ardindan beklentilerini agiklamaktadir. Ekonomideki yavaglama ile yiksek maliyetler nedeniyle
2025 yilinda Tirkiye'de yalnizca birkag sanayi sirketi tarafindan yapilabilecek 50bp’lik hafif bir marj diistisu
tahmin ediyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 3,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Bu carpan,
sirketin gucli gérinimi géz dnine alindiginda iskontoludur. Sirket yarin yerel saatle 16:00'da telekonferans
gercgeklestirecektir. Modelimiz daha sonra giincellenecek olup, hissenin konferans sonrasi analistler
tarafindan degerlemesi glincellenebilir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 80.616  84.098 %4,3 20.945 24.595 17.720 19.337 22.445 %7,2 %16,1
Briit Kar 23.356 25.066 %7,3 5.735 7.861 5.414 5.240 6.551 %14,2 %25,0
Faaliyet Kari 13.595 13.775 %1,3 3.211 4.599 2.973 2.680 3.523 %9,7 %31,4
FAVOK 15.305 15.596 %1,9 3.613 5.072 3.397 3.084 4.043 %11,9 %31,1
Net Parasal Pozisyon 6.461 3712 -%42,5 -25 1.652 988 670 403 - -%39,8
Net Kar 4.878 7.401 %51,7 1.702 2.719 1.459 500 2.722 %59,9  %444,5
Brit Kar Marji %29,0 %29,8 83bp %27,4 %32,0 %30,6 %27,1 %29,2 181bp 209bp
Faaliyet Marji %16,9  %16,4 -48bp %153 %187 %168 %139 %157 37bp  183bp
FAVOK Marji %19,0 %18,5 -44bp %17,3 %20,6 %19,2 %15,9 %18,0 76bp 206bp
Net Kar Marji %6,1 %8,8 275bp %8,1 %11,1 %8,2 %2,6 %12,1 400bp 954bp
Net Borg 27.290 21.696  -%20,5 27.290 21.647 21.017 24.205 21.696  -%20,5 -%10,4
Net Déviz Pozisyonu -20.252  -18.095 -%10,6 -20.252 -16.611 -17.631 -20.759 -18.095 -%10,6 -%12,8
Net Borg/FAVOK 1,8 1,4 -%22,0 1,8 1,4 1,3 1,6 1,4 %220 -%12,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

GIDA
ULKER:TI/ULKER:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 123,00
Hedef Fiyat 161
Potansiyel Getiri %30,89
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 97,70-188,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 45.421
Firma Degeri(milyon TL) 67.117
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.714
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,88

%11,98

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.058 8.546 8.567 6.475
Ortalama i$lem Hacmi (000 TL) 1.081.952 1.007.282 1.006.725 831.787
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 114,5-123,0 109,8-124,0 105,8-124,5 99,7-187,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 5 -15 8
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 2 -23 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 52,77
PLADIS FOODS LIMITED 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, gikolata kaplamal biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Hisse Performansi
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ULKER:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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