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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:
Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,91 azalisla 33.906 milyon TL

olmustur.
FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %28,53 azalisla 5.130 milyon TL
olmustur.
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 521 baz puan azalisla %15,1
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %49,79 azalisla 1585,69 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26’da Sirket, 5.130 mn TL FAVOK (kons: 4.358 mn TL) ve 1.586 mn TL net kar (kons:
1.125 mn TL) agiklamistir. Bizim satis gelirleri, FAVOK ve net kar beklentilerimiz sirasiyla
28.060 mn TL, 4.358 mn TL ve 1.125 mn TL seviyesindeydi. Sirket 1¢26’da yillik %3,9
dislsle 33,9 mlr TL satis geliri elde etmistir. Ceyreklik bazda hacimler yillik olarak yatay
seyretmistir. Fiyatlama baskisi ve artan girdi maliyetleri nedeniyle FAVOK yillik %28,5
diiserken, FAVOK mariji yillik 521bp gerileyerek %15,1 olmustur. Net kar ise agirlikli olarak
zayiflayan operasyonel karlilik nedeniyle yillik %50 diisls kaydetmistir. Diger taraftan
sirketin net doviz kisa pozisyonu ceyreklik %6, yillik ise %43 artarken, net borg pozisyonu
daha duslik ticari borglar nedeniyle nakit déniisiim siiresinin 14 giin uzamasinin etkisiyle
ceyreklik %9,7 yiikselmistir. Net borg/FAVOK rasyosu 4C25’teki 2,0x ve 1G25'teki 1,4x
seviyelerinden 1C26’da 2,3x seviyesine ¢ikmistir. Her ne kadar gelir tablosundaki ana
kalemler piyasa beklentilerinin hafif (izerinde gériinse de, sonuglarin operasyonel anlamda
zayif bir déneme isaret ettigini diisiniiyoruz. Artan net borg ve net déviz pozisyonu da bu
goriiniimi desteklemektedir. Sirket bugiin saat 16:00’da diizenleyecegi telekonferansta
2026 yili beklentilerini paylasabilir ve bizim goriisiimiize gore yil geneline iliskin temkinli
bir gériiniim sunabilir. Beklentilerimize gére hisse 5,3x F/K ve 4,5x FD/FAVOK
carpanlariylaislem gérmekte olup, son bir yilda piyasaya gore %25 negatif ayrismistir. Son
olarak sirket pay basina 5,73 TL temetti dagitimi agiklamistir (temetti verimi: %4,4)
(gecen yil: %8). Temettii 6demesi 23 Haziran’da gerceklestirilecektir. (NOTR)
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
Fiyat (TL/hisse) 130
Hedef Fiyat 180
Potansiyel Getiri %38,46
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 96,50-141,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 48.006
Firma Degeri(milyon TL) 91.882
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.722
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %16,37
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,75
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 6.859 6.809 6.615 6.455
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 882.778 843.872 801.475 738.450
Fiyat Araligi(TL/hisse) 127,0-130,4 119,3-130,4 109,0-139,1 97,6-139,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 8 -7 16

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -12 -19 -25

Sermaye Payi (%)
52,77
47,23

Ortaklik Yapisi
Diger
PLADIS FOODS LIMITED

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskivi, cikolata, gikolata kaplamali biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Hisse Performansi

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (/o)
Net Satislar 35285 33906 %39 35285 28464 20180 30211 33906 k39 %122 0
Briit Kar 11798 9.452 -%19,9 11798 7.754 8532 7.508 9.452 -%19,9 %259 Wy
Faaliyet Kan 6496 4246 -%346 6496 3528 4458 3.085 4246 %346 %377 170
FAVOK 7177 5130 -%285 7177 4162 5176 3.749 5130 -%285 %368 10
NetParasal Kayip/ Kazang 925 1.095 %183 925 1.011 879 400 1.095 %183 %173,5 90 n,, \V‘v
Net Kar 3158  1.586 -%49,8 3.158 891 1.226 89  1.586 -%49,8 %16801' 60 ﬁ
Briit Kar Marji %334 %279 -556bp %334 %272 %292 %249 %279 -556bp 302bp \‘/\W‘ J\ 20
Faaliyet Marji %18,4 %12,5 -589%bp %18,4 %12,4 %153 %10,2 %125 -589bp 231bp 30 LN A
FAVOK Marj %203 %151 -521bp %203 %146 %177 %124 %151 -521bp 272bp o
Net Kar Marji %9.0 %47 -427bp %90 %31 %42 %03 %47 -427bp 438bp
Net Borc 41194 41.085 -%03 41194 46775 44.666 37.437 41.085 -%0,3  %9,7 12-05-2025 01-10-2025 01-04-2026
Net Doviz Posisyonu -33.728 -36.867  %9,3 -33.728 -40.712 -41.559 -34.665 -36.867  %9,3  %6,4 01-07-2025 . ULKER:IOS1-AO1B:iZS(?erOO Rélatilfs-ggsc;igezns)
Net Borg/FAVOK 18 23 %223 18 22 20 18 23 %223 %221

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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