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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %4,77 artigla 25.411 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %4,65 artisla 80.926 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %16,53 artisla 4.507 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,75
azalisla 14.383 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 179 baz puan artisla %17,7
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 97 baz
puan azalisla %17,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %70,22 artigla 1067,47 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %21,72
azalisla 4.594 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 3C25’te 4.507 mn TL FAVOK (kons: 4.012 mn TL) ve 1.067 mn TL net kar (kons:
494 mn TL) aciklamistir. Satislar, FAVOK ve net gelir tahminlerimiz sirasiyla 25.589 mn TL,
4.222 mn TL ve 1.256 mn TL'dir. Sirket, 3C25'te 25,4 mlr TL satis geliri elde ederek yillik
%5,7 artis kaydetmistir. Gelirlerdeki artis, hacim, fiyatlandirma ve ambalajlama
girisimlerinin (marjlara katki saglayan) katkisi olarak gérinmektedir. Satis hacmi yillik
%6,8 artisla 173 bin ton olarak gerceklesmis, ancak yillik %4,4 diistsle yil basindan bu
yana hacim trendi yatay seyretmistir. Sirketin 3¢25'teki FAVOK'li yillik %16,5 artarken,
FAVOK marji %17,7 (+179bp) olmustur. Net kar, gecen yilin diisiik bazinin etkisiyle yillik
%70 artmistir. Net kari etkileyen ana kalemler parasal kazanclar ve faiz maliyetleridir
(borglar agirlikli EUR cinsindendir). Net doéviz kisa pozisyonu ¢eyreklik bazda %2 artmis,
net borg ise ceyreklik %4,5 azalmistir. Ancak 1Y25’te gelecek yilin Gretimi icin kakao ve
palmiye yagi stoklarinin artmasi nedeniyle gecen yila gére hala yliksek seviyededir. Net
borg/FAVOK, bir ceyrek 6nceki 2,2x'ten 2x'e (3¢24: 1,7x) diismiistiir. Artisin nedeni, stok
devir hizinin geyrek bazinda 30 giin ve yil basindan bu yana %88 artmasiyla birlikte alinan
tek seferlik stratejik bir karar gibi gériinmektedir. Gegen yilin yiiksek baz seviyesi ve bu
yiin daha zorlu faaliyet ortami géz 6niine alindiginda, sonuglar gliglii ve bu yil igin
beklentileri agacak gibi gériinmektedir. Mevcut tahminlerimize gére, hisse 4,3x FD/FAVOK
ve 6,3x F/K ile islem gormektedir ve goriigiimiize gére, temel bir neden olmaksizin %18
oraninda endeksten diisiik performans géstermistir. (SINIRLI POZiTiF)

2024/09 2025/09 A 3C24 1C25 2C25 A (yly)
Net Satislar 77.330 80.926 %4,6 24.255 28.153 30.727 24.788 25.411 %4,8 %2,5
Briit Kar 23.223 24.457 %5,3 6.573  8.217 10.274 6.753  7.430 %13,0 %10,0
Faaliyet Kari 12.860 12.612 -%1,9 3.362 4.419 5656 3.073 3.882 %155 %26,4
FAVOK 14491 14.383 -%0,8 3.868 5071 6.250 3.625 4.507 %16,5 %24,3
Net Parasal Pozisyon 4151  2.452 -%40,9 840 505 806 881 765  -%8,9 -%13,1
Net Kar 5.868  4.594 -%21,7 627  3.414 2750 776  1.067 %70,2 %37,6
Briit Kar Marji %30,0  %30,2 19bp  %27,1  %29,2 %334 %27,2 %29,2 214bp 200bp
Faaliyet Marji %16,6 %15,6 -105bp %13,9 %157 %184 %12,4 %153 142bp 288bp
FAVOK Marji %18,7 %17,8 -97bp %159 %18,0 %20,3 %14,6 %17,7 179bp 31lbp
Net Kar Marji %7,6 %5,7 -191bp %2,6  %12,1 %9,0 %3,1 %4,2  162bp  107bp
Net Borg 32.264 38.897 %20,6 32.264 27.213 35.873 40.734 38.897 %20,6 -%4,5
Net Doviz Pozisyonu  -27.671 -36.191 %30,8 -27.671 -22.697 -29.371 -35.454 -36.191 %30,8 %2,1
Net Borg/FAVOK 1,7 2,0 %179 1,7 1,4 1,8 2,2 2,0 %17,9 -%7.,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
Fiyat (TL/hisse) 114,60
Hedef Fiyat 180
Potansiyel Getiri %57,07
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 92,27-131,23
Piyasa Degeri(milyon TL) 42.319
Firma Degeri(milyon TL) 81.216
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.504
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %14,47
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,76
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.099 5.663 6.127 8.238
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 569.162 595.791 668.303 892.623
Fiyat Araligi(TL/hisse) 110184’16(; 99,0-114,6 99,0-121,0 92,4-131,1

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 9 -2 10 7
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 7 -2 -6 -10
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)
52,77
47,23
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Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, cikolata kaplamali biskiivi, gofret, kraker ve kek)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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