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Piyasalarda Bugün

Küresel piyasalarda güçlü bir iyimserlik dalgası fiyatlanırken, ABD ile İran arasında

varılan iki haftalık geçici ateşkes anlaşması risk iştahını belirgin şekilde artırdı ve

varlık sınıfları genelinde senkronize bir toparlanma hareketi görüldü. ABD endeks

vadeli işlemlerinde özellikle teknoloji hisseleri öncülüğünde yükselişler dikkat

çekerken, Avrupa borsalarında son bir yılın en sert rallilerinden biri yaşandı. Enerji

piyasalarında ise çok daha dramatik bir fiyatlama öne çıktı. Hürmüz Boğazı’nın

yeniden açılacağı beklentisiyle arz endişeleri hızla azalırken Brent petrolde %16’ya

varan düşüşler görülmesi, piyasada biriken yüksek risk priminin kısa sürede

çözülmeye başladığını ortaya koydu. Aynı şekilde doğal gaz, dizel ve jet yakıtı gibi

ürünlerdeki sert geri çekilme, küresel enflasyon üzerindeki yukarı yönlü baskının

hafifleyebileceği beklentisini güçlendirdi.

Bu gelişmeler tahvil piyasalarında güçlü alımları tetiklerken, özellikle uzun vadeli

tahvil faizlerinde belirgin gerileme izlendi ve dolar zayıflayarak son haftaların en

düşük seviyelerine çekildi. Faiz beklentileri tarafında da önemli bir yeniden

fiyatlama söz konusu; swap piyasaları yıl sonuna kadar faiz indirimi ihtimalini

yaklaşık %60 seviyesine taşırken, hafta başında neredeyse hiç fiyatlanmayan bu

senaryonun tekrar gündeme gelmesi dikkat çekiyor. Buna karşılık altın fiyatlarında

yükseliş görülmesi, piyasanın tamamen riskli varlıklara yönelmediğini ve jeopolitik

belirsizliklere karşı korunma talebinin sürdüğünü gösteriyor. Sektörel bazda

bakıldığında ise enerji maliyetlerine duyarlı sektörler ön plana çıkarken, özellikle

havayolu şirketlerinde çift haneli yükselişler görülmesi enerji fiyatlarındaki

düşüşün doğrudan etkisini yansıtıyor; ABD tarafında ise Nvidia, Meta ve Tesla gibi

büyük teknoloji hisseleri yukarı yönlü hareketin lokomotifi konumunda.

Bununla birlikte piyasanın mevcut fiyatlaması iki temel senaryoya açık kalmaya

devam ediyor: ilk senaryoda ateşkes sürecinin kalıcı bir diplomatik çözüme

evrilmesi ve enerji fiyatlarının düşük seviyelerde dengelenmesi halinde, enflasyon

baskısının azalmasıyla birlikte risk varlıklarında daha sürdürülebilir bir yükseliş

trendi oluşabilir. İkinci senaryoda ise taraflar arasındaki görüş ayrılıklarının

yeniden derinleşmesi ve jeopolitik risklerin tekrar artması durumunda, enerji

fiyatlarında hızlı bir toparlanma görülebilir ve bu da bugün yaşanan yükselişi kısa

ömürlü bir rahatlama rallisine dönüştürebilir. Bu nedenle piyasalarda oluşan güçlü

tepki alımlarına rağmen, önümüzdeki süreçte özellikle enerji fiyatlarının seyri ve

müzakere sürecinden gelecek haber akışı yön tayini açısından belirleyici olmaya

devam edecektir.

Önemli Şirket Haberler:

Levi Strauss (LEVI), Şirket hisseleri, güçlü bir ilk çeyrek bilançosu açıklamasının

ardından yükseldi. Toplam gelir yıllık bazda %14 artarken, Amerika (+%9), Avrupa

(+%24) ve Asya (+%13) bölgelerinde geniş tabanlı büyüme dikkat çekti. Şirket yıl

geneli için %5,5–6,5 gelir artışı ve hisse başına 1,42–1,48 dolar kâr beklentisini

korudu.(Olumlu)

Diebold Nixdorf (DBD), Şirket hisseleri, S&P SmallCap 600 endeksine dahil

edileceği haberinin ardından yükseldi. Değişiklik, Sealed Air’in satın alınma süreci

nedeniyle endeksten çıkarılacak olması sonrası 10 Nisan’dan itibaren geçerli

olacak.(Olumlu)

Shell (SHEL), Güçlü petrol ticareti performansının ilk çeyrek sonuçlarını

desteklemesi beklenmesine rağmen hisse geriledi. Şirketin gaz üretim beklentisini

aşağı yönlü güncellemesi ve Orta Doğu’daki İran kaynaklı gelişmelerin Katar

üretimini olumsuz etkilemesi, piyasa üzerinde baskı yarattı.(Olumsuz)
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Petrol fiyatlarında görülen sert düşüş, piyasaların jeopolitik risk primini hızlı şekilde geri çektiğini ve arz kesintisi korkusunun şimdilik ortadan kalktığını gösteriyor. Hürmüz Boğazı’nın yeniden

açılacak olması, küresel enerji akışının normale döneceği beklentisini güçlendirerek enflasyon ve büyüme endişelerini kısa vadede azaltıyor. Ancak ateşkesin geçici olması nedeniyle petrol

tarafında volatilite yüksek kalmaya devam edebilir ve fiyatlar haber akışına oldukça duyarlı olacaktır. Teknik olarak petrol sert yükseliş sonrası geri çekilerek şu an 94 dolar civarında ve 96–100

bandının altına sarkarak kısa vadede zayıflama sinyali veriyor. RSI’ın 50 altına inmesi ve momentumun düşmesi, aşağı yönlü baskının devam edebileceğine işaret ediyor. 89–86 bölgesi güçlü

destek olarak izlenirken, yeniden güç kazanması için fiyatın tekrar 100 üzeri kalıcılık sağlaması gerekiyor.Teknik seviyeler olarak;

Dirençler : 96,30 -105,16 - 112,00

Destekler: 89,10 -82,00 -73,00

Altındaki yükseliş, ateşkes sonrası risklerin azalmasına rağmen yatırımcıların tamamen riskli varlıklara geçmediğini ve güvenli liman talebinin sürdüğünü gösteriyor. Enerji

fiyatlarındaki düşüşle birlikte faiz artışı beklentilerinin geri çekilmesi altını destekleyen ana faktör olurken, Fed’in faizleri yüksek tutma ihtimali yükselişi sınırlayabilir. Bu

nedenle hareket kısa vadede pozitif olsa da, kalıcı bir trend için faiz beklentilerinde daha net bir gevşeme gerekiyor. Teknik olarak ons altın 4550–4600 bölgesinden aldığı

destekle toparlanarak 4900 seviyesine doğru tepki vermiş ve kısa vadede yeniden yukarı yönlü deneme sinyali üretiyor. RSI’ın 50 seviyesine yakın olması ve MACD’de

toparlanma, momentumun nötrden pozitife dönme çabasında olduğunu gösteriyor. Ancak 5000–5100 bandı güçlü direnç olarak öne çıkarken, bu bölge aşılmadıkça

yükselişler sınırlı kalabilir ve yeniden satış baskısı görülebilir. Teknik seviyeler olarak;

Dirençler: 4950 - 5193 - 5430

Destekler: 4754 - 4558 - 4315



v

EKONOMİK TAKVİM

Şirket Son Fiyat
Bloomberg 

Hedef 

Haber 

Eğilim 
Gün (%) Yıllık (%)

52 Hafta 

Yüksek

52 Hafta 

Düşük

TRIP.COM GROUP LTD-ADR 50 76 0,3 -3,8 79,0 48,5

A.G. BARR PLC 650 772 2,4 -0,7 11,7 608,0

MICRON TECHNOLOGY INC 378 543 0,0 476,1 471,3 63,5

FRANKLIN BSP REALTY TRUST IN 8 13 -0,6 -24,8 12,0 8,2

NUSCALE POWER CORP 9 18 -9,9 -34,1 57,4 9,1

IMMUNITYBIO INC 7 15 -3,1 183,5 728,0 1,8

SAUDI PUBLIC TRANSPORT CO 12 0 3,8 -29,0 17,2 8,0

JIANGSU EXPRESS CO LTD-H 10 10 -0,9 8,3 17,2 8,7

13 19 -2,2 -21,5 25,0 11,5

ALAMAR FOODS 44 72 3,3 -36,5 37,7 37,7

HABER AKIŞ ENDEKSİ
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SAILPOINT INC

ABD vadeli endekslerindeki %2 üzeri yükseliş, ateşkes haberiyle birlikte piyasanın hızlı şekilde risk iştahına döndüğünü ve jeopolitik baskının fiyatlardan çıktığını gösteriyor.

Özellikle Nasdaq öncülüğündeki hareket, faiz beklentilerindeki gevşeme ve teknoloji hisselerine güçlü talep ile destekleniyor. Ancak bu yükselişin kalıcılığı tamamen müzakere

sürecine bağlı olacak ve olası bir olumsuz haber akışında kazançların hızlı şekilde geri verilebileceği unutulmamalı. Teknik olarak S&P 500 endeksi 6200–6300 bölgesinden güçlü

tepki alarak yeniden 6500 üzerine çıkmış ve kısa vadede toparlanma sinyali veriyor. RSI’ın 60 seviyesine yükselmesi momentumun tekrar güç kazandığını gösterirken, trend

halen yukarı yönlü yapısını koruyor. Ancak 6800–7000 bandı güçlü direnç olarak izlenmeli, bu bölge aşılmadıkça yükselişler sınırlı kalabilir.Teknik seviyeler olarak;

Dirençler: 6830 -6900 - 7000

Destekler: 6700- 6530 - 6428
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*Haber akış endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine göre seçilmiştir.


