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Varlik Dagilimi Onerileri G

Hisse senedi agirigimizi artiriyoruz

» 4 Haziran’da yayinladigimiz Varlik Dagilimi raporumuzda, beklentilerden iyi gelen Mayis enflasyonu ve TCMB’den artan faiz indirim sinyalleri nedeniyle hisse senedi agirligimizi

%30’dan %40’a DIBS agirigimizi ise %10’dan %20’ye artirmistik. Bunlar disinda, portfdy cesitlendirmesi amaciyla ve yiiksek kupon getirileri nedeniyle TL-REF’e endeksli tahvilleri
de portfoyimize %210 agirlikla eklemistik.

> 4 Haziran’da hisse senedi agirligimiza artirmig olmamiza karsin, jeopolitik riskler ve yurtici gindem nedeniyle agirigimizi benchmark hisse agirigimizin (%45) altinda tutmaya devam
ettik. Yurticinde Kurultay davasina iligskin belirsizligin azalmasiyla birlikte, faiz indirimine iliskin beklentilerin Borsa Istanbul fiyatlamasinda daha etkili olacagi bir doneme girdigimizi
dislintyoruz. Bu nedenle Borsa Istanbul agirigimizi %40’dan %50’ye artirirken, TL-REF’e endeksli DIBS’leri portféyden cikariyoruz.

> Ote yandan, faiz indirim beklentileriyle birlikte uzun vadeli DIBS faizlerindeki diisiis sonrasi bu tahvillerde Haziran ortasindan sonra saglanan getiri %10’u asti. Uzun vadeli
DIBS’lerin faiz indirim siirecinde yiiksek durasyonlari sayesinde cazip getiri potansiyelleri nedeniyle agirigimizi %20’de tutmaya devam ediyoruz. Ornegin, Temmuz sonuna
kadar TRT051033T12 ISIN kodlu tahvilin faizinde yasanacak %1 puanlik diislis %5 getiri yaratmakta, faiz diistisiiniin %2’yi bulmasi halinde getiri %8’e yaklasmaktadir. Uzun vadeli
DiBS’ler icinde de 10-yil vadeli olarak TRT051033T12 ve TRT270934T18 kodlu tahviller ile 5-yil vadelilerde TRT081128T15 ve TRT120929T12 kodlu tahviller ne ¢ikiyor.

> Risksiz getiri oranlarinin olasi faiz indirim siireciyle bile cazip seviyelerde bulunmaya devam etmesi nedeniyle, TL mevduat/para piyasasi fonlarina portfoyiimiizde %30 agiruk
vermeye devam ediyoruz. Para piyasasi fonlarinin gecelik faiz tGizerinden bilesik getiri yaratma potansiyeli, bu fonlari TL mevduata gére daha cazip kilmaya devam edecektir.
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Varlik Dagilimi Onerileri

Hisse senedi ve uzun vadeli DIBS agirligimizi artiriyoruz

Bu goriislerimiz isiginda yatirnmcilarimiza onerdigimiz son varlik dagilimi asagidaki gibidir:

Varlik Sinifi Muadil Finansal Uriin Son Agirik Eski Agirlk Para Cinsi
Mevduat / Para Piyasasl Fonu Inveo Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - IRY %30 %30 TL
Borsa Istanbul Gedik Yatirirm Arastirma Model Portfoy %50 %40 TL
DIBS - Uzun Vade Inveo Portfoy Borclanma Araclari (TL) Fonu - GYK %20 %20 TL
DIBS- TL REF'e endeksli Inveo Portfoy Borclanma Araclari (TL) Fonu - GYK %0 %10 TL

Benchmark (Karsilastirma Olciitii) Agiruiklan:

Varlik Sinifi Benchmark Agiruk Doviz Cinsi
- (o)

TL Me\{duat KYD-Mevduat %20 TL Varliklar
Borsa Istanbul BIST-100 %45 %75
SGMK KYD DIBS Tim %10
Gram Altin KYD-Altin %7,5 .

Doviz Varliklar:
Kamu Eurobond KYD Eurobond Index (5-15 yil vade) %7,5 %25
Doviz Sepeti %50 USD + %50 Euro %10

GedikYatirhm




Gedik Yatirim G

Arastirma EKkibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktor Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&Ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Midir Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, Insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midar Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Gigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler miray.alkan@gedik.com
Berk Berensel Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tliketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO berk.berensel@gedik.com
Bora Kaya Uzman Yardimcisi Makroekonomi, Veri Yonetimi bora.kaya@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig)
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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