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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %17,65 azalisla 15.891 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére ,65 azaligla 15. milyon TL olmustur. S—
s b gegeny v geyred 9 ? s v s Sektor DAYANIKLI TUKETIM
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %72,35 azalisla 701 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu VESBE:TI/VESBE:IS
. Fiyat (TL/hisse) 11,62
. .. . o
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 872 baz puan azalisla %4,4 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Gegen yilin 1. geyreginde 852 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 1. geyreginde 1.014 milyon TL net Potansiyel Getiri Oneri Yok
zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 11,60-23,95
Piyasa Degeri(milyon TL) 18.592
Firma Degeri(milyon TL) 33.602
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.532
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,71
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %13,43
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
" Ortal Islem Miktari(000 2.289 4.066 4.518 5.211
Sirket, 1G25’te 15.891 mn TL satis geliri (yillik: -%18), 701 mn TL FAVOK (yillik: -%72) ve 1.014 mn TL net ama .s lom Miktan (000)
zarar (1G24: +852 mn TL) agiklamigtir. TMS-29 verilerine gére 1G25'te net satiglar zayif i¢ talep nedeniyle Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 27.377 51.791 61.998 94.779
yillik bazda %18 azalarak 15,9 milyar TL'ye gerilemistir. Adet bazli satiglar yillik bazda %14 azalmistir. Bolge Fiyat Araligi(TL/hisse) 11,6-12,2 11,6-13,4 11,6155  11,6-23,4
bazinda, yurtici ve Avrupa satiglan sirasiyla %36 ve %11 dusmustlr. Yurtici satiglarin payr %30 olarak -
gerceklesmistir (1G24: %38). Zayif talep kapasite kullanim oraninin %62'ye gerilemesine neden olmus ve Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
operasyonel karlilik {izerinde baski yaratmistir. FAVOK %72 oraninda azalarak 701 milyon TL'ye gerilemistir. Nominal Getiri 9 23 3 47
Zayif faaliyet kari, artan finansal giderler ve vergi giderleri nedeniyle 1 milyar TL net zarar kaydedilmistir. Net — — —
isletme sermayesindeki iyilesmeye ragmen, operasyonel nakit akisi bir énceki yila gére %78 oraninda BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -16 33 -40
azalarak 519 milyon TL'ye gerilemistir. 1C25 itibariyle net borg bir dnceki ceyrege gére %17 artarak 14,7 Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
milyar TL'ye ulagmigtir. FAVOK'teki énemli duigUsle birlikte Net Borg/FAVOK orani 3,8x seviyesine ulagmigtir. . . .
Hisse son 12 aylik verilere gore 7,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Buzdolabi, split klima, gamasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretimi ve satigl.

Net Satislar 19.298 15.891  -%17,7 19.298  21.392 22.528 19.690 15.891  -%17,7 -%19,3

Briit Kar 2.952 1.248 -%57,7 2.952 2.156 1.930 1.666 1.248 -%57,7 -%25,1 25

Faaliyet Kar 1.583 -110 - 1.583 871 361 194 -110 - -

FAVOK 2.534 701 -%72,4 2.534 1.611 1.088 1.132 701 -%72,4 -%38,1 20

Net Parasal Kayip / Kazang 1.326 1.146 -%13,6 1.326 1.219 941 703 1.146 -%13,6 %63,1 15

Net Kar 852 -1.014 - 852 1 -489 -71 -1.014 - %1331,2

Briit Kar Marji %15,3 %7,9 -744bp %153  %10,1 %8,6 %8,5 %7,9 -744bp -61bp 10

Faaliyet Marji %8,2 -%0,7 - %8,2 %4,1 %1,6 %1,0 -%0,7 - -

FAVOK Marji %13,1 %4,4 -872bp  %13,1 %7,5 %4,8 %5,7 %4,4 -872bp  -134bp 5

Net Kar Marji %4,4 -%6,4 - %4,4 %0,0 -%2,2 -%0,4 -%6,4 - -

Net Borg 5.696 15.010 %163,5 5.696 6.047 10.556 11.717 15.010 %163,5 %28,1 0

Net Déviz Pozisyonu -5.704 -5.497 -%3,6 -5.704 -10.012 -7.010 -5.163 -5.497 -%3,6 %6,5 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK 0,4 3,3 %691,2 0,4 0,6 13 2,0 3,3 %691,2 %63,5 « VESBEIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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