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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,84 azaligla 18.783 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %20,36 azalisla 57.379 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %36,69 azalisla 785 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %56,40
azalisla 2.600 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 65 baz puan azalisla %4,2
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 375 baz
puan azalisla %4,5 olmustur.

Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %56,37 azalisla 243 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 414 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 9
ayinda 3.327 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

TMS- 29' diizeltilmis 3C25 rakamlarina gore, net satislar hem i¢ pazar hem de ihracat
pazarlarindaki zayif talep nedeniyle yillik bazda %27 dislsle 19 milyar TL'ye gerilemistir.
Bolgelere gore, yurtici satislar ve ihracat satislari sirasiyla %20 ve %34 diismustir. Yurt
satislarin payl %33 olarak gerceklesmistir (3C24: %29). Arcelik’in yurt igi satislarinin ayni
donemde sadece %9 daraldigina dikkat cekmek gerekir. Yurt ici beyaz esya pazari ise adet
bazinda %2 daralmis, bu da sirketin fiyatlandirma giicliniin daha zayif oldugunu agikca
gostermektedir. Zayif talep, kapasite kullanim oraninin %60 civarinda diismesine neden
olarak operasyonel karlilik iizerinde baski yaratmistir. FAVOK, yillik bazda %37 diisiisle
785 milyon TL'ye gerilemis, FAVOK mariji artan operasyonel giderler/satislar sonrasi
ceyreklik bazda 65bp diismustiir. Zayif faaliyet kari ve yiiksek finansal giderler nedeniyle
243 milyon TL net zarar kaydedilmistir. 3C25 itibariyla net borg ¢ceyreklik bazda %3
azalisla 18,7 milyar TL olmustur. FAVOK’teki keskin diisiisle birlikte Net Borg/FAVOK
x4,8’e yiikselmistir. Toplam briit borcun %91'i kisa vadeli olup, yaklasik %79'u TL
cinsinden ve %27,4 faiz oraniyla, mevcut piyasa kosullarinda nispeten elverisli bir
durumdadir. Ancak, 3C25'te, diisiik faiz oranlarina ragmen net faiz giderleri/FAVOK x0,9'a
cikmistir. Yilbagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %53 altinda performans gosteren
hisse, son 12 aylik verilere gére 8,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse fiyatlan izerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/09 2025/09 A 3G24 A (yly)
Net Satiglar 72.044 57379 -%20,4 25673 22439 18110 20.486 18.783 -%26,8 -%8,3
Briit Kar 8.020 4539 -%43,4 2200 1.898 1.422 1.637 1480 -%32,7 -%9,6
Faaliyet Kari 3208  -155 - 411 222 -126 116  -145 - -
FAVOK 5964  2.600 -%56,4 1.240  1.290 798  1.016 785 -%36,7 -%22,8
Net Parasal Pozisyon ~ 3.973  3.416 -%14,0 1.072 801 1.306 781 1329 %23,9 %70,2
Net Kar 414 -3.327 - 557 -81 -1.156 -1.928  -243 -%56,4 -%87,4
Briit Kar Marji %11,1  %7,9 -322bp  %8,6 %85 %79 %80 %79 -69bp -1lbp
Faaliyet Marji %4,5  -%0,3 - %16 %L0 -%0,7 %06 -%0,8 - -
FAVOK Marji %8,3  %4,5 -375bp  %4,8 %57 %44 %50 %42 -65bp  -78bp
Net Kar Marji %0,6  -%5,8 - %22 %04 -%6,4 -%9,4 -%1,3 - -
Net Borg 14.071 18.701 %32,9 14.071 13.353 17.105 19.316 18.701 %32,9 -%3,2
Net Déviz Pozisyonu  -9.344 -10.807 %157 -9.344 -5.884 -6.264 -7.352 -10.807 %157 %47,0
Net Borg/FAVOK 1,4 4,8 %244,2 1,4 1,8 33 4,4 4,8 %2442 %81

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
DAYANIKLI TUKETIM
VESBE:TI/VESBE:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 8,65
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,38-18,83
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.840
Firma Degeri(milyon TL) 32.541
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.630
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %7,53
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %9,39
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 16.003 12.838 11.107 6.872
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 138.303 116.796 119.829 84.292
Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,5-8,7 8,4-11,4 8,4-13,4 8,4-18,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -23 -17 -25

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -22 -18 -37 -59

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Buzdolabi, split klima, gamasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretimi ve satisl.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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