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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %16,30 azalisla 16.792 milyon TL olmustur.

FAVOK'{i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %46,43 azalisla 1.265 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 424 baz puan azalisla %7,5 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %99,90 azalisla 1 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24'te 16.792 mn TL satis geliri (yillik: -%16), 1.265 mn TL FAVOK (yillik: -%46) ve 1 mn TL net kar
(yillik: -%100) aciklamistir. Talebin ana pazarlarda zayif kalmasiyla satis gelirleri yillik %17 gerilemistir.
Onceki geyreklerde artan faiz oranlan ve giiglii talep daralmasi nedeniyle yurt i¢i pazarda yavaslama
yasanirken, Avrupa'da zayif pazar talebi ve Avrupa disi dnemli pazarlarda devam eden makro ve jeopolitik
dalgalanmalar vardi. Yurticinde beyaz esya pazan vyillik %4 daralmistr (1G24: +%28; 2023: +%14).
Avrupa’da pazar %71lik hafif artis kaydetmistir (1G24: -%1; 2023: -%6). Operasyonel giderler %19 azalis
gosterirken, satislarin maliyeti yillik %11 azalmis ve briit kar marji 489bp daralmistir. Béylelikle FAVOK a)
hammadde fiyatlarindaki ceyreklik artis, b) TL bazli maliyetlerdeki artis, c) 2G24'teki nispeten istikrarl
EURI/TL nedeniyle déviz kurunun pozitif katkisinin azalmasi sonrasi %46 azalisla 1.265 milyon TL ve FAVOK
mariji yillik 424bp dismastir. Sirket, 850 milyon TL net finansal gider (2G23: 306 mn TL), 960 milyon TL net
parasal kazang (2G23: 1.412 mn TL) ve 39 milyon TL ertelenmis vergi geliri (2G23: 51 mn TL) elde etmis
olup, 1 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin borcu yillik %13 azaligla 6.047 milyon TL olmustur. Hisse son
12 aylik verilere gére 3,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse Gizerindeki
etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 38.394 31.940 -%16,8 18.332 20.062 15.148 16.792 -%16,3 %10,9
Briit Kar 4.758 4.009 -%15,7 1.756 3.002 2.317 1.692 -%43,6 -%27,0
Faaliyet Kari 2.065 1.926 -%6,7 304 1.762 1.242 684 -%61,2 -%44,9
FAVOK 3.517 3.254 -%7,5 1.090 2.361 1.931 1.265 -%46,4 -%34,5
Net Parasal Pozisyon 2271 1.998 -%12,0 1.531 741 1.041 957 %0,3 -%8,1
Net Kar 1.844 669 -%63,7 1.208 637 668 1 -%99,9 -%99,9
Brit Kar Marji %12,4 %12,6 16bp %9,6 %15,0 %15,3 %10,1 -489bp -522bp
Faaliyet Marji %5,4 %6,0 65bp %1,7 %8,8 %8,2 %4,1 -471bp -413bp
FAVOK Mariji %9,2 %10,2 103bp %5,9 %11,8 %12,7 %7,5  -424bp  -522bp
Net Kar Marji %4,8 %2,1 -271bp %6,6 %3,2 %4,4 %0,0 -317bp -441bp
Net Borg 6.935 6.047 -%12,8 6.780 6.935 5.696 6.047 -%12,8 %6,2
Net Déviz Pozisyonu -3.482 -10.012 %187,5 -1.872 -3.482 -5.704 -10.012 %187,5 %75,5
Net Borg/FAVOK 15 0,6 -%59,2 2,2 1,5 0,5 0,6 -%59,2 %16,3

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

DAYANIKLI TUKETIM
VESBE:TI/VESBE:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 19,18
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,86-23,95
Piyasa Degeri(milyon TL) 30.688
Firma Degeri(milyon TL) 36.735
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.831
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,56

%17,79

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.594 5.118 5.966 12.237
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 49.577 106.358 126.046 227.931
Fiyat Araligi(TL/hisse) 18,8-19,3 18,8-22,5 18,8-23,3 13,9-23,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -13 5 28
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -6 -2 -2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, buzdolabi, split klima tniteleri, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi,
termosifon ve gamasir kurutma makinesi Uretimi ve satigi yapmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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