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1C24 Finansal Sonugclar Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
- " . " o Hisse Bilgileri
2024 yiinin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satislan reel olarak %17,37 disusle 13.974 . - -
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor DAYANIKLI TUKETIM
. Bl berg / Reuters Kod VESBE:TI/VESBE:IS
2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %71,99 artigla 1.835 milyon TL oomberg  Reuters Fodu
seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 20,7
2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 682,22 baz puan artisla % Hedef Fiyat Oneri Yok
13,13 olmustur. Potansiyel Getiri Oneri Yok
2024 yilinin ilk (i ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kar reel olarak %44,64 diisiisle 617 milyon TL 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 10,57-24,74
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 33.120
Firma Degeri(milyon TL) 38.816
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.293
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
%18,01

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,86

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A

. Ortal iglem Miktari(000 6.167 7.171 11.826 13.414
Sirket, 1G24’te 13.974 mn TL satis geliri (yillik: -%17), 1.835 mn TL FAVOK (yillik: +%72) ve 617 mn TL net ama .s lom Miktan (000)
kar (yillik: -%45) agiklamigtir. Talebin canli kalmasiyla yurtici satig gelirleri yillik %14 yiikselirken, ihracat Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 137.618 163.254 253.148 242.746
gelirleri %29 gerilemis, ihracat gelirlerinin toplam gelirler icerisindeki payl %72'den %63'e dismustr. Fiyat Araligi(TL/hisse) 20,7-23,1 20,7-24,0 188241  10,7-241
Negatif tiiketici gliveni sonrasi Avrupa Bolgesi'nde pazar %1 (2023: -%6) klgllmustur. Operasyonel giderler -
%23 azalig gosterirken, satiglarin maliyeti yillk %2 azalmig ve briit kar marji 571bp geniglemistir. Bdylelikle Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
hammadde fiyatlarindaki gerileme, yurtici pazarda ise artan fiyatlar ve giigli hacim bliylimesi sonrasi sirketin Nominal Getiri 13 8 39
FAVOK'lU %72 yiikselmis ve FAVOK marji yillik 682bp genislemistir. Sirket, 850 milyon TL net finansal gider o -
(1G23: 306 mn TL), 960 milyon TL net parasal kazang (1G23: 1.412 mn TL) ve 39 milyon TL ertelenmis vergi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 2 8 3
geliri (1G23: 51 mn TL) elde etmis olup, yillik %45 azaligla 617 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin borcu Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

yilllk %16 azaligla 5.696 milyon TL olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 4,0x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse tzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, buzdolabi, split klima tniteleri, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi,
termosifon ve gamasir kurutma makinesi Uretimi ve satigi yapmaktadir.

2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 31.387 59.583 61.070 %2,5 9.788 16.911 13.974 -%17,4 2
Brut Kar 4911 5.801 9.975 %72,0 1.367 1.620 2.137 %31,9 >
Faaliyet Kari 2.389 895 5.940 %564,1 627 280 1.146 %309,3 20
FAVOK 2.900 2.879 7.896 %174,2 792 1.067 1.835 %72,0
Net Parasal Pozisyon 2.431 4.594 %89,0 1.412 960 -%32,0
Net Kar 1.424 212 4.724 %2130,7 415 1.114 617 -%44,6 15
Briit Kar Marji %15,6 %9,7 %16,3 660bp %14,0 %9,6 %15,3 571bp
Faaliyet Marji %7,6 %1,5 %9,7 823bp %6,4 %1,7 %8,2 655bp 10
FAVOK Mariji %9,2 %4,8 %12,9 810bp %8,1 %6,3 %13,1 682bp
Net Kar Marji %4,5 %0,4 %7,7 738bp %4,2 %6,6 %4,4 -217bp 5
Net Borg 5.599 9.225 4.793 -%48,0 6.780 6.780 5.696 -%16,0
Net Déviz Pozisyonu -750 -1.236 -5.823 %371,0 -2.249 -2.249 -4.684 %108,3 0
Net Borg/FAVOK 1,93 3,20 0,61 -%81,1 2,39 5,18 0,58 -%88,8 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar VESBE:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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