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VESTEL BEYAZ ESYA

3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %17,5 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %62,8 artisla 13.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %63,1 artisla 34.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %71,8 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
357,7 artisla 3.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %119,1
artisla 5.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir énceki geyrege gore 729 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine goére 1.485 baz puan artisla %23,1 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére 419 baz puan artisla %16,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %319,11 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%1.341,6 artigla 2.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
kari %144,1 artisla 3.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %30,8 duslsle 4.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 13.393 mn TL satig geliri (kons: 13.450 mn TL; yillik: +%63), 3.088 mn TL FAVOK
(kons: 2.849 mn TL; yillik: +%358) ve 2.501 mn TL net kar (kons: 2.239 mn TL; yillik: +%1.342)
aciklamistir.  Yurtici beyaz esya pazarinda 3. ceyrekte %18lik buyime goralmustir. Yasam

maliyetlerinin artmasi ve yikselen faiz oranlari sonrasi Avrupa Bolgesi'nde pazar %3 kuglmustar.
FAVOK yillik %358 artisla 3.088 milyon TL, FAVOK marji azalan hammadde maliyetleri ve kurlarin
stoklar Gzerindeki olumlu etkisiyle 1.485bp’lik genislemeyle %23,1 olarak gerceklesmistir. 3C23'te
sirket 310 milyon TL net finansal gider (3¢22: 17 milyon TL) ve 82 milyon TL ertelenmis vergi geliri
(3¢22: 33 milyon TL) elde etmistir. Boylelikle 3¢C22'de 173 milyon TL olan net kar 3C23'te 2.501 milyon
TLye yikselmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 5,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin
finansal sonuglarinin hisse tizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 4G22 1623 2G23 3623 Alyly)  Ag/g)
Net Satiglar 21196 34.580 63,1% 8226  10.191 9.788 11399  13.393 62,8% 17,5%
Brut Kar 3.872 7.349 89,8% 1.230 1.039 1.367 2.315 3.667  198,1% 58,4%
Faaliyet Kari 2.202 5193  1359% 541 187 627 1.640 2926 440,6% 78,4%
FAVOK 2.591 5677  1191% 675 309 792 1.797 3.088  357,7% 71,8%
Net Kar 1.439 3513 144,1% 173 -15 415 597 2501 1.341,6%  319,1%
Briit Kar Marji 18,3% 21,3% 298bp 15,0% 10,2% 14,0% 20,3% 27,4%  1.243bp 708bp
Faaliyet Kar Marji 10,4% 150%  463bp 6,6% 1,8% 6,4% 14,4% 21,8% 1.527bp  746bp
FAVOK Marji 12,2% 16,4%  419bp 8,2% 3,0% 8,1% 15,8% 231% 1.485bp  729bp
Net Kar Marji 6,8% 102%  337bp 2,1% -0,1% 4,2% 5.2% 187% 1.657bp  1.344bp
Net Borg 4121 4.800 16,5% 4121 5.599 6.780 6.935 4.800 16,5%  -30,8%
Net Borg/FAVOK 1,2 08 -32,39% 1,2 1,9 2,4 1,9 08 -32,39%  -58,69%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 05 -33,92% 0,8 0,9 1,0 1,0 05 -33,92%  -49,42%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

DAYANIKLI TUKETIM
VESBE:TI/VESBE:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 18,10
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 9,15-19,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 28.960
Firma Degeri (milyon TL) 33.760
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 5.502
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 10%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 10%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 23.418 13.538 13.411 16.888
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 423.431 236.586 224903 217.823
Fiyat Araligi (TL/hisse) 17,4-18,5 16,6-18,5 15,2-18,5 9,2-18,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 10 19 59 89
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 14 3 15 -3
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Vestel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S.
Diger

77,33
22,67

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, buzdolabi, split klima Gniteleri, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi,
termosifon ve camasir kurutma makinesi tretimi ve satisi yapmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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