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VESTEL

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %22,71 azaligla 34.548 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %18,58 azalisla 107.613 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %74,48 azalisla 1.074 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %87,32
azalisla 1.540 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 630 baz puan azalisla %3,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 776 baz
puan azalisla %1,4 olmustur.

Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %17,41 artisla 4.708 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %218,46
artisla 18.298 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Net satislar, zayif uluslararasi ve yurt ici talep nedeniyle yillik bazda %23 dustsle 34,5
milyar TL'ye gerilemistir. Bolgesel bazda, yurt ici ve Avrupa satislari sirasiyla %20 ve %22
daralmistir. Zayif talep ortami, artan nakliye ve iscilik maliyetleriyle birlikte marjlar
lizerinde 6nemli 8lciide baski yaratmistir. Sonug olarak, FAVOK yillik %74 disiisle 1 milyar
TL'ye gerilemistir. Sirket, zayif operasyonel karlilk ve 4 milyar TL tutarindaki net finansal
giderler sonrasi 4,7 milyar TL net zarar kaydetmistir. isletme sermayesi iyilesmesine
ragmen, operasyonel nakit akisi yillik bazda %49 dislsle 2,2 milyar TL'ye gerilemistir.
3G25’te net borg, ceyreklik bazda %2 artisla 83 milyar TL'ye yilikselmistir. Borg yapisi %42
TL, %31 USD ve %21 EUR'dan olusmaktadir. Ayrica, iliskili taraflardan alacaklarin 58
milyar TL ile yiiksek seviyede kaldigi ve toplam varliklarin %29'unu olusturdugu da dikkat
cekicidir. 3C25'te faiz giderleri 3,3 milyar TL'ye yiikselirken, ceyreklik FAVOK faiz
giderlerinin sadece %24'lnl karsilamistir. Hisse, yil bagindan bu yana BIST-100
Endeksi’nin %58 altinda performans gostermistir. Hisse senedi fiyati 6nemli 6lglide
diigmiis olsa da, finansal sonuglar oldukga zayiftir. Bu sonuglara piyasanin negatif tepki
verilecegini disiiniiyoruz. (NEGATIF)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 132.165 107.613 -%18,6 44.700 46.869 35.854 37.211 34.548 -%22,7 -%7,2
Briit Kar 31.380 18.658 -%40,5 10.985 6.010 6.897 5493 6.268 -%42,9 %141
Faaliyet Kari 6.841 -4.578 - 2835 -2.407 -910 -2.438 -1.230 - -%49,5
FAVOK 12144  1.540 -%87,3 4.207 -1.360 1.042 -576  1.074 -%74,5 -
Net Parasal Pozisyon 9.622 10.038 %4,3 1.334 227  3.619 3.762 2,657 %99,2 -%29,4
Net Kar -5.746 -18.298 %218,5 -4.010 -8.077 -5.786 -7.804 -4.708 %17,4 -%39,7
Briit Kar Marji %23,7 %17,3 -641bp %24,6 %12,8 %19,2 %14,8 %18,1 -643bp 338bp
Faaliyet Marji %5,2  -%4,3 - %6,3  -%51 -%2,5 -%6,6 -%3,6 - -
FAVOK Marji %9,2 %1,4 -776bp %9,4  -%2,9 %2,9  -%1,5 %3,1 -630bp  466bp
Net Kar Marji -%4,3 -%17,0 - -%9,0 -%17,2 -%16,1 -%21,0 -%13,6 - -
Net Borg 69.759 83.223 %19,3 69.759 75.227 76.626 81.894 83.223 %19,3 %1,6
Net Déviz Pozisyonu  -22.838 -21.147 -%7,4 -22.838 -13.841 -16.296 -17.212 -21.147 -%7,4 %22,9
Net Borg/FAVOK 3,6 460,5 12725,0/8 3,6 7,0 9,2 24,7  460,5 12725?/8 1763‘,)/;

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

11.11.2025

Oneri Yok

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 32,66
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,00-75,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 10.956
Firma Degeri(milyon TL) 94.179
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.930
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %3,44
%4,71

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.111 5.993 8.489 6.289
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 172.019 197.634 319.062 286.466
Fiyat Araligi(TL/hisse) 32,7-34,2  31,8-34,2 31,8-43,1 31,8-74,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -2 -15 -21
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -3 -14 -32 -52

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklar tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda tretim,
pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Uzere tim lretim ve ticari
faaliyetleri ylrtitmektedir.

Hisse Performansi
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* VESTL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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