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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %48,93 azaligla 21.025 milyon TL
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 1.526 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
1.318 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarar aciklamistir.

Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %57,35 azalisla 2.834 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1G26’da net satis gelirleri, hem i¢ pazarda hem ihracat tarafinda zayif talep kosullari ve
artan rekabetin etkisiyle yillik %49 diiserek 21,0 mlr TL seviyesine geriledi. Yurtici gelirler
yillik %40 azalirken, uluslararasi gelirler %54 disis kaydetti. Faaliyet giderlerinin satislara
oraninin 1C25’teki %21,8 seviyesinden %29,3’e yiikselmesiyle operasyonel karlilik
belirgin sekilde bozuldu ve sirket 3,4 mlr TL faaliyet zarari agikladi. Bu dogrultuda FAVOK,
1C25’teki 1,5 mlr TL seviyesinden 1G26’da -1,3 mlr TL'ye gerilerken, FAVOK mariji
%3,7’den -%6,3’e diistli. Operasyonel performanstaki sert bozulmada; TL’nin reel deger
kazanimina bagli artan iscilik maliyetleri, Kizildeniz hattindaki aksakliklardan kaynaklanan
ylkselen lojistik giderleri ve ihracat pazarlarinda yogunlasan rekabet nedeniyle fiyatlama
ve sevkiyat hacimlerinde yasanan baski etkili oldu. 8,2 mlr TL seviyesindeki yiiksek
finansal giderler net kar lizerinde baski yaratmaya devam ederken, bu etki 1C25’teki 4,2
mlr TL’ye kiyasla 6,9 mlr TL’ye yiikselen yiiksek parasal kazang ile kismen dengelendi. Net
zarar, 1G25’teki 6,9 mlr TL seviyesinden 3,1 mlr TL’ye geriledi; ancak yillik bazdaki
iyilesme operasyonel toparlanmadan ziyade daha yliksek parasal kazangtan kaynaklandi.
Ote yandan net borg, 4C25’teki 99,5 mlr TL’den 100,41 mlr TL'ye yiikseldi. Genel olarak,
operasyonel performanstaki zayifligin ve marjlar izerindeki devam eden baskinin siirmesi
nedeniyle sonuglarin hisse lizerinde negatif piyasa etkisi yaratmasini bekliyoruz. VESTL,
savasin baslangicindan bu yana XU100’e gére %10,7, yilbasindan bu yana ise %22,9
negatif ayristi.

TL mn 2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)

Net Satislar 41172 21.025 -%48,9 41.172 42.730 39.673 28.555 21.025 -%48,9 -%26,4
Briit Kar 7.920 2.737 -%65,4 7.920 6.308 7.197 3.286 2.737 -%65,4 -%16,7
Faaliyet Kari -1.045 -3.431 %228,4 -1.045 -2.799 -1.413 -4.408 -3.431 %228,4 -%22,2
FAVOK 1.526 -1.318 - 1.526 -662 904 -2.092 -1.318 - -%37,0
Net Parasal Kayip / Kazang 4156  6.864 %652 4156 4320 3.051 1.026 6.864 %652 %568,7
Net Kar -6.644 -2.834 -%57,4 -6.644 -8.961 -5407 -11.649 -2.834 -%57,4 -%75,7
Briit Kar Marji %19,2  %13,0 -622bp %19,2 %14,8 %181 %115 %13,0 -622bp 151bp
Faaliyet Marji -%2,5 -%16,3 - %25 -%6,6 -%3,6 -%154 -%16,3 - -
FAVOK Mariji %3,7  -%6,3 - %3,7  -%1,5 %2,3  -%7,3 -%6,3 - -
Net Kar Marji -%16,1 -%13,5 - -%16,1 -%21,0 -%13,6 -%40,8 -%13,5 - -
Net Borg 87.991 100.088 %13,7 87.991 94.041 95.567 99.461 100.088 %13,7 %0,6
Net Doviz Pozisyonu -18.713 -37.168 %98,6 -18.713 -19.765 -24.284 -34.351 -37.168 %98,6 %8,2
Net Borg/FAVOK 9,3 - 9,3 27,4  460,5 ad. - -

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
1C26 Finansal Sonuglari
Sektér DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 29,72
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 26,76-46,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.970
Firma Degeri(milyon TL) 118.906
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.486
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %2,72
%3,88

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 5.616 5.693 5.959 6.858
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 161.327 163.158 174.378 235.266
Fiyat Araligi(TL/hisse) 27,8-29,7 27,5-30,1  27,5-33,6  27,5-43,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 5 -9 -1

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -2 -15 -30 -56

Ortaklik Yapisi
Zorlu Holding A.S.

Sermaye Payi (%)
52,77
47,23

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklari tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda uretim,
pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak lzere tim Uretim ve ticari
faaliyetleri ylritmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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