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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %46,94 azalisla 25.949 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %26,00 azalisla 138.250 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %33,97
azalisla 1.901milyon TL olmustur. 2024 yilinda 11.254 milyon TL FAVOK aciklayan sirket,
2025 yilinda 293 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zaran agiklamistir.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %25,59 artisla 10.586 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net zarari %105,76 artisla 29.681 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25’te net satislar, yillik bazda %47 disusle 25,9 milyar TL seviyesine gerilemis ve 28,4
milyar TL olan piyasa beklentisinin altinda kalmistir. Bu diislis, hem yurtici hem de ihracat
pazarlarinda zayif talep ve artan rekabetin etkisini yansitmaktadir. Operasyonel karlilik
onemli 6lctide bozulmustur. Faaliyet giderlerinin satislara orani %26,9’a yiikselmis, bu
durum 4,0 milyar TL faaliyet zarari olusmasina neden olmustur. Sirket, 1,9 milyar TL faiz,
vergi ve amortisman oncesi zarar aciklamistir. Bu rakam 4C24’teki 1,4 milyar TL faiz, vergi
ve amortisman 6ncesi zararin tzerinde, olup 771 milyon TL olan piyasa beklentisinin de
gerisinde kalmistir. Operasyonel performanstaki bu keskin bozulma; TL’nin reel olarak
deger kazanmasi nedeniyle artan iscilik maliyetleri, Kizildeniz koridorundaki aksamalara
bagli ylikselen nakliye maliyetleri, ihracat pazarlarinda artan rekabetin fiyatlama ve
sevkiyat hacimleri lizerindeki baskisi gibi faktorlerden kaynaklanmistir. 4C25’te 8,1 milyar
TL seviyesindeki yliksek finansal giderler de net kér lizerinde baski olusturmaya devam
etmistir. Bunun sonucunda sirket 10,6 milyar TL net zarar agiklamistir. Bu rakam 4C24’teki
6,0 milyar TL zarardan daha yiiksek olup, 8,5 milyar TL'lik piyasa beklentisinin de
Uzerindedir. Net borg, 3C25’teki 86,8 milyar TL seviyesinden 4C25’te 90,4 milyar TL'ye
yiikselmis ve kaldirag tizerindeki baskinin devam ettigine isaret etmistir. Genel olarak,
piyasa beklentilerinin altinda kalan bu zayif finansallar nedeniyle hissede negatif bir piyasa
tepkisi bekliyoruz. (NEGATIF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 186.831 138.250 -%26,0 48.910 37.416 38.832 36.053 25.949 -%46,9 -%28,0
Briit Kar 39.018 22.457 -%42,4 6.272 7.198 5.732 6.541 2986 -%52,4 -%54,3
Faaliyet Kari 4.627 -8.783 - -2.512 -949 -2.544 -1.284 -4.006 %59,5 %212,0
FAVOK 11.254 -293 - -1.419 1.387 -601 822 -1.901 %34,0 -
Net Parasal Pozisyon ~ 10.278 11.408 %11,0 237 3.776  3.926  2.773 933 %293,3 -%66,4
Net Kar -14.425 -29.681 %105,8 -8.429 -6.038 -8.144 -4913 -10.586 %25,6 %115,5
Briit Kar Marji %20,9 %16,2 -464bp %12,8 %19,2 %14,8 %18,1 %11,5 -131bp -663bp
Faaliyet Marji %2,5 -%6,4 - -%5,1  -%2,5 -%6,6 -%3,6 -%15,4 - -
FAVOK Marji %6,0 -%0,2 - %29 %3,7  -%1,5 %2,3  -%7,3 - -
Net Kar Marji -%7,7 -%21,5 - -%17,2 -%16,1 -%21,0 -%13,6 -%40,8 - -
Net Borg 78.504 90.386 %15,1 78.504 79.963 85.461 86.847 90.386 %15,1 %4,1

Net Déviz Pozisyonu  -14.444 -31.217 %116,1 -14.444 -17.006 -17.962 -22.068 -31.217 %116,1 %41,5

Net Borg/FAVOK 7,0 - 7,0 8,9 24,8  460,5 a.d. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
4C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektdr DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 28,10
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 26,76-61,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.426
Firma Degeri(milyon TL) 99.813
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.242
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,64
%3,21

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.809 6.823 5.693 7.006
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 78.999 206.816 173.518 258.958
Fiyat Araligi(TL/hisse) 27,6-28,6  27,6-33,6 27,6-33,6 27,6-60,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -14 -14 -24

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 -26 -40 -61
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklar tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda dretim,
pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Uzere tim lretim ve ticari
faaliyetleri ylrtitmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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