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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %11,95 azalisla 37.367 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 4. geyredinde 5.806 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 4. geyreginde 1.084 milyon TL
faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklamistir.

Gegen yilin 4. ceyreginde 3.840 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. geyreginde 6.440 milyon TL net
zarar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %11,90 azaligla 142.736 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %17,32 azaligla 29.809 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %59,87 azaligla 3.535 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %42,77 azaligla 8.598 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %44,15 azaligla 7.852 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 2.093 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2024 yilinda 11.021 milyon TL net zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 37.367 mn TL satis geliri (yillik: -%12), 1.084 mn TL faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar
(4G23: +5.806 mn TL) ve 6.440 mn TL net zarar (4G23: +3.840 mn TL) aciklamistir. Ana pazarlardaki zayif
talep sonrasi satis gelirleri 4G24'te yillk bazda %11 oraninda azalarak 37.367 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu duruma baglh olarak, yurtici satis gelirleri, daha iyi talep kosullar ve fiyat ayarlamalari
nedeniyle bir dnceki ceyrege gore (-%20) daha iyi bir performans gostererek yillik bazda %1,8 oraninda
azalirken, yurtdisi satis gelirleri %15,4 oraninda azalmis ve ihracat gelirlerinin toplam igindeki payr %63'ten
%59'a gerilemistir. Satislarin maliyeti yillk bazda %4 artarak briit marjin 1.316 bp daralmasina neden
olurken, faaliyet giderleri %8 artmistir. Buna bagl olarak, FAVOK -2,9% marj ile negatif 1.084mn TL olarak
gerceklesmistir (4C23: 13,7%). Sirket 2.462 milyon TL net finansal gider (4G23: +719 mn TL), 181 milyon TL
parasal kazang (4G23: 1.582 mn TL) ve 1.329 milyon TL ertelenmis vergi geliri (4G23: 3.638 mn TL)
kaydetmistir. Net finansal borg (Net Borg/FAVOK: x7) 59.976 milyon TL (4C23: 41.302mn TL) olarak
gerceklesmistir. Sonug olarak, sirket 4C23'te 3.840 milyon TL net kar elde ederken, 4G24'te 6.440 milyon TL
enflasyona gére diizeltiimis net zarar agiklamistir. Hisse son 12 aylik verilere gére 9,3x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2G24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 162.016 142736 %119 42438 33418 36314 35638 37.367 %120 %49
Brit Kar 36.055 29.809 -%17,3 11.025 7.677 8.583 8.758 4.791 -%56,5 -%45,3
Faaliyet Kari 8.808 3535 %599 4783 835 2359 2260 -1.919 - -
FAVOK 15.024 8.598 -%42,8 5.806 2.796 3.767 3.119 -1.084 - -
Net Parasal Pozisyon ~ 14.061  7.852 -%44,2 1582 4644 1963  1.064 181  -%88,5  -%83,0
Net Kar 2093 -11.021 - 3.840 271 -1113  -3197  -6.440 - %1014
Briit Kar Marji %22,3 %209 -137bp %260 %230 %236 %246 %128 -1.316bp -1.175bp
Faaliyet Mariji %5,4 %2,5 -296bp  %11,3 %2,5 %6,5 %6,3  -%5,1 - -
FAVOK Marji %9,3 %60 -325bp  %13,7 %84 %104 %88  -%2,9 - -
Net Kar Marji %1,3 %77 - %90 %08 %31 %90 -%17,2 - -
Net Borg 41302 59.976 %452 41302 36562 46124 52335 59976 %452 %146
Net Déviz Pozisyonu -10.785 -11.035 %2,3 -10.785 -10.606 -18.703 -17.134 -11.035 %2,3 -%35,6
Net Borg/FAVOK 2,7 7,0 %153,7 2,7 2,2 2,9 34 70 %1537 %106,4

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

DAYANIKLI TUKETIM
VESTL:TI/VESTL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 60,85
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 54,10-107,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 20.413
Firma Degeri(milyon TL) 80.388
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.186
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,39
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %6,49
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.423 3.321 3.955 6.096
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 201.330 194.987 256.590 475.437
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 56,0-61,4 55,3-61,4 55,3-72,7 54,8-103,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -16 3
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -19 -7 -31

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagl ortakliklari tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda tretim, pazarlama,
satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Ulzere tiim uretim ve ticari faaliyetleri
ylratmektedir.

Hisse Performansi

20
80

0
60 “

\
N\ | \
40 V\/M/VJ\ N 4/\w/w\ 20
_V\F A Y. L\(
\ \ ”\V
20 2
Vi
0
01-04-2024 01-10-2024

VESTL:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
VESTEL 11.03.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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