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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %1,04 artisla 6.037 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %14,20 azalisla 452 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 133 baz puan azalisla %7,5

olmustur.

Gecen yilin 1. ceyreginde 50 milyon TL net zarar acgiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 22
milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Reel bazda gelirler, 1C26’da yillik bliylk 6lciide yatay seyrederek 6,0 mlr TL seviyesinde

gerceklesmistir (kons: 6,4 mlr TL). Brit kar yillik bazda sinirli %0,8 artigla 2,1 mlr TL'ye
yikselirken, briit kar marji %34,0 seviyesinde gorece yatay kalmistir. Operasyonel karlilik
ise ceyrek boyunca belirgin sekilde zayiflamistir. Faaliyet kari yillik %87 disUlsle 29 mn

TL'ye gerilerken, FAVOK %14 diisiisle 452 mn TL seviyesinde gerceklesmistir (kons: 634
mn TL). FAVOK mariji yillik 133bp daralarak %7,5 seviyesine gerilemis olup, bu gériiniim

daha zayif operasyonel kaldirag ve siiregelen karlilik baskisina isaret etmektedir. Net
tarafta sirket, 1G25’teki 50 mn TL net zarara kiyasla 1¢26’da 22 mn TL net kar agiklamistir
(kons: 34 mn TL). Operasyonel karliliktaki zayiflamaya ragmen, daha diisiik finansman
giderleri ve yatay seyreden net parasal kazanglar net kari desteklemistir. Bilango tarafinda
net borg yillik %31 artisla 7,3 mlr TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK rasyosu 2,6x
seviyesinde yatay kalmistir. Genel olarak sonuglari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Stabil brit karlilik ve pozitif net kar iretimine ragmen, operasyonel karliliktaki zayiflama,
FAVOK’{in beklentilerin altinda kalmasi ve marjlar {izerindeki devam eden baski sonuclar

lizerinde olumsuz etki yaratmistir. Hisse son 12 aylik verilere gére 5,2x FD/FAVOK
carpaniyla islem gérmekte olup, yilbasindan bu yana BIST100 endeksine gore %8,2

negatif ayrismistir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)
Net Satislar 5975 6.037 %10 5975 5596 6411 7.251 6.037 %10 -%16,7
Briit Kar 2,037 2053 %08 2037 1.989 2146 2.386 2.053  %0,8 -%14,0
Faaliyet Kari 224 29 -%87,0 224 326 336 503 29 -%87,0 -%94,2
FAVOK 527 452 -%14,2 527 630 636 1.106 452 -%14,2 -%59,1
Net Parasal Kayip / Kazang 597 600  %0,6 597 340 240 247 600  %0,6 %142,6
Net Kar -50 22 - -50 -63 -28 266 22 - -%91,9
Briit Kar Marji %341 %34,0 -10bp %341 %355 %351 %329 %34,0 -10bp 110bp
Faaliyet Marji %3,7  %0,5 -326bp  %3,7 %58 %55 %69 %05 -326bp -646bp
FAVOK Marji %8,8  %7,5 -133bp  %8,8 %11,3 %104 %153  %7,5 -133bp -777bp
Net Kar Marji -%0,8  %0,4 120bp -%0,8 -%11 -%0,5 %3,7 %04 120bp -331bp
Net Borg 5.608 7.337 %308 5.608 6.141 6166 6.215 7.337 %30,8 %18,0
Net Déviz Pozisyonu -2.819 -5.828 %106,7 -2.819 -3.440 -4.134 -5050 -5.828 %106,7 %15,
Net Borg/FAVOK 2,6 2,6 -%1,0 2,6 2,7 2,5 2,1 2,6 -%1,0 %212

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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1C26 Finansal Sonuglari
Sektér MOBILYA
Bloomberg / Reuters Kodu YATAS:TI/YATAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 48,94
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,44-49,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 7.331
Firma Degeri(milyon TL) 14.668
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.959
Odenmis Sermaye(milyon TL) 150
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %17,21
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %16,50
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.078 822 955 1.140
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 50.543 37.148 42.634 41.372
Fiyat Araligi(TL/hisse) 44,7-48,9 42,1-48,9 39,9-48,9 23,8-48,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 14 6 34
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 -3 -6 21
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURI OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 7,3
BOSTANCI OTELCILIK VE TURiZM ISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati
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* YATAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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