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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %23,37 artisla 6.589 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %7,03 artigla 22.658 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %55,69 artisla 1.005 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’li %27,40 artisla 2.635 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 317 baz puan artisla %15,3
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK marji 186 baz puan artisla %11,6
olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1004,57 artisla 241,65 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore net kari %51,89 azalisla 113 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirketin 4C25 gelirleri gliclii yurtici talep ve satis momentumundaki iyilesmeyle yillik bazda
%23,4 artarak 6,6 milyar TL’ye yikselmistir (kons: 6,5 milyar TL). Briit kar, yillik %20
artarak 2,2 milyar TL seviyesine ulagmis, brit kar marji hafif gerileyerek %32,9 olmustur
(4C24: %33,8). Ceyrek boyunca operasyonel karlilikta nemli bir iyilesme gorilmustr.
FAVOK, yillik %56 artarak 1 milyar TL’ye yiikselmis ve 720 milyon TL olan piyasa
beklentisinin oldukga {izerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %15,3 olup, yillik bazda
317bp artis gostermistir. Faaliyet kari da %85 artarak 458 milyon TL’ye ylkselmis ve bu
artis daha glicli operasyonel kaldirag ve iyilesen maliyet dinamiklerini yansitmaktadir.
Sirket 4C25’te 242 milyon TL net kar agiklamistir (kons: 74 milyon TL). Bu rakam
4C24’teki 22 milyon TL'ye kiyasla glicli bir artisa isaret etmektedir. Net kardaki iyilesme
temel olarak operasyonel karliliktaki artis ve ceyrek boyunca devam eden parasal
kazanglardan kaynaklanmistir. Daha dislk finansal giderler de net kari desteklerken,
glicli operasyonel nakit akisi isletme sermayesi dinamiklerindeki iyilesmeyi yansitmistir.
Sirketin net borcu hafif artisla 5,6 milyar TL olmustur. Buna karsin Net Borg/FAVOK’(,
onceki ceyrekteki 2,5x seviyesinden 2,1x’e gerileyerek iyilesme gostermistir. Sonuclari
glicli gelir bliyiimesi ve operasyonel karliliktaki belirgin iyilesme nedeniyle pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Ozellikle FAVOK’iin beklentileri nemli élgiide asmasi dikkat
cekmektedir. Hisse, son 12 aylik verilere gére 4,7x FD/FAVOK ile islem gérmekte olup,
yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin gére %2,8 altinda performans gostermistir.
(POZITIF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 21.170 22.658 %7,0 5341 5430 5.085 5554 6.589 %23,4 %18,7
Briit Kar 6.717 7.778  %15,8 1.806 1.852 1.808 1.950 2168 %20,0 %11,2
Faaliyet Kari 957  1.262 %319 247 203 296 305 458  %85,0 %50,0
FAVOK 2.068 2.635 %27,4 646 479 572 578 1.005 %55,7 %73,8
Net Parasal Pozisyon 1.070  1.294 %21,0 -62 542 309 219 225 - %2,9
Net Kar 235 113 -%51,9 22 -46 -57 -26 242 1004?/60 -
Briit Kar Marji %31,7 %34,3 260bp %33,8 %34,1 %355 %351 %329 -92bp -222bp
Faaliyet Marji %4,5 %5,6 105bp %4,6 %3,7 %5,8 %5,5 %6,9 231bp  145bp
FAVOK Marji %9,8 %11,6 186bp %12,1 %8,8 %11,3 %10,4 %153 317bp 484bp
Net Kar Marji %1,1 %0,5  -61bp %0,4 -%0,8 -%1,1 -%0,5 %3,7 326bp 413bp
Net Borg 5342 5.648 %5,7 5.342 5096 5581 5603 5648 %5,7 %0,8
Net Doviz Pozisyonu -1.680 -4.589 %173,1 -1.680 -2.562 -3.126 -3.757 -4.589 %173,1 %222
Net Borg/FAVOK 2,6 2,1 -%17,0 2,6 2,6 2,7 2,5 2,1 -%17,0 -%13,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektdr MOBILYA
Bloomberg / Reuters Kodu YATAS:TI/YATAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 45,40
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,64-48,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.801
Firma Degeri(milyon TL) 12.449

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 792 978 1.305 1.167
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 33.391 44.150 55.374 39.316
Fiyat Araligi(TL/hisse) 41,4-45,4  41,4-47,7 35,9-48,1  23,2-48,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -3 25 33

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 7 4 31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURI OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 7,3
BOSTANCI OTELCILIK VE TURIZM ISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati

50
40 0
30 20
20 N 10
A \ N “
10 m/ Wy JW/ mN\,V\MJ y 0
\V |4
0

01-04-2025 01-07-2025 01-10-2025 01-01-2026
+ YATAS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirm

354l

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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