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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %7,31 azalisla 4.533 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,57 azalisla 9.373 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %36,27 artisla 510 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ik 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’lG %2,68
artisla 937 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 360 baz puan artisla %11,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 71 baz
puan artisla %10,0 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 18 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 51
milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 124 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 91 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

2C25'te satis gelirleri yillik bazda %7,3 azalarak 4,5 milyar TL olarak gerceklesmistir.
FAVOK %36,3 artarak 510 milyon TL olarak agiklanmis ve FAVOK marji %11,3 ile yillik
bazda 360bp genislemistir (2C24: %7,7). 2C25’te ise 51 milyon TL net zarar kaydedilirken,
2C24’te 18 milyon TL net kar agiklamisti. Briit kar mariji, yillik bazda 504bp artarak %35,5
olmustur. Satislardaki hafif diistis ve satis maliyetlerindeki %14'lik azalma, briit karin %8
artmasina neden olmus ve 1,6 milyar TL olarak agiklanmistir. 2C25'te, yurt ici satislar
toplam satislarin %95'ini olustururken, yurt disi satislar %5'ini olusturmustur. Finansal
giderler %41 artarak 665 milyon TL'ye ulasirken, sirket 26 milyon TL finansal gelir
kaydetmistir. Bu durum, net kari olumsuz etkilemistir. Sirketin net borcu yillik %10,5
azalarak 5 milyar TL olmus (2C24: 5,6 milyar TL), Net Borg/FAVOK x2,5’dan, x2,7’ye
yukselmistir. Sirket, 2C25’te 275 milyon TL net parasal kazang kaydederken, 2C24’te net
parasal kazang 73 milyon TL olmustu. Marjlardaki iyilesmeye ragmen net karin net zarara
dénigmesi, finansal giderlerin artmasi ve kaldirag oranindaki hafif bozulma nedeniyle
sonuglan sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse son 12 aylik verilere gére 5,4x
FD/FAVOK ile islem gériirken, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %0,6 (izerinde
performans sergilemistir.

2024/06 2025/06 A (yly)
Net Satiglar 9.822 9.373 -%4,6 4.891 4.288 4761 4.840 4533 -%7,3 -%6,3
Briit Kar 3.038 3.262 %74 1492 1340 1.610 1.650 1.611 %80 -%24
Faaliyet Kari 422 446 %5,7 127 211 220 181 264 %107,7 %458
FAVOK 912 937 %27 374 456 475 427 510 %36,3 %19,6
Net Parasal Pozisyon 667 758 %137 73 342 -55 483 275 %278,2 -%43,1
Net Kar 124 -91 - 18 67 20 -41  -50,65 - %241
Briit Kar Marji %30,9 %34,8 388bp %30,5 %31,3 %33,8 %34,1 %355 504bp 145bp
Faaliyet Marji %4,3 %48  46bp  %2,6 %49 %46 %37 %58 323bp 208bp
FAVOK Marji %9,3 %10,0 7lbp  %7,7 %10,6 %10,0  %8,8 %11,3 360bp 244bp
Net Kar Marji %13 -%1,0 - %04 %16 %04 -%08 -%1,1 - -
Net Borg 5561 4.975 -%10,5 5.561 6.039 4.762 4543 4975 -%10,5  %9,5
Net Déviz Pozisyonu ~ -1.152 -2.786 %141,8 -1.152 -1.484 -1.611 -2.284 -2.786 %141,8 %22,0
Net Borg/FAVOK 2,5 2,7 %72 2,5 2,7 3,0 2,6 2,7 %72 %42

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr MOBILYA
Bloomberg / Reuters Kodu YATAS:TI/YATAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 30,92
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,64-31,16
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.632
Firma Degeri(milyon TL) 9.606
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.501

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.035 1.198 997 1.081
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 31.394 34.689 27.110 28.885
Fiyat Araligi(TL/hisse) 30,2-30,9 27,6-30,9 23,8-30,9 23,2-30,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 19 13

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 6 3 -6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURI OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 7,3
BOSTANCI OTELCILIK VE TURIZM ISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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