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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %15,45 artisla 5.322 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %1,51 artisla 15.398 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %45,05 artisla 554 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %14,56
artisla 1.561 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 212 baz puan artisla %10,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 115 baz
puan artisla %10,1 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 72 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 25
milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 205 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda 123 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Reel olarak, satis gelirleri, stirdirilebilir i¢ talep ve birim satislardaki glicli artisin etkisiyle,
3C25'te yillik bazda %15,5 artarak 5,3 milyar TL'ye ulasmistir. FAVOK, yillik %45 artarak
554 milyon TL'ye yiikselmis ve bu da yillik bazda 212bp’lik bir artisla %10,4'liik FAVOK
marjina denk gelmektedir (3C24: %8,3). Brit marj da yillik bazda 387bp artarak %35,1'e
yukselmistir. Glcli operasyonel performansa ragmen, sirket 3C25'te 25 milyon TL net
zarar kaydederken, 3C24'te 72 milyon TL net kar elde etmisti. Finansman giderleri 601
milyon TL'ye (3C24: 655 milyon TL) hafifce gerilese de, parasal kazanclardaki keskin diisls
(209 milyon TL'ye karsi 367 milyon TL) net kari olumsuz etkilemistir. 3C25 itibariyla, yurt
ici satislar toplam gelirlerin %94'ln0 olustururken, yurt disi satislar %6'lik katki
saglamistir. Sirketin net borcu %0,4 artarak ¢eyrek bazda 5,4 milyar TL olarak agiklanirken
(3G24: 6,5 mlr TL), Net Borg/FAVOK orani 2,7x'ten 2,5x'e hafif gerilemistir. Sirketin giiglii
satig gelirleri ve FAVOK biyiimesi kaydetmesine ragmen, zayif faaliyet disi gelirler ve
disiik parasal kazanglar nedeniyle net zarar agiklamasi nedeniyle sonuglar nétr olarak
degerlendiriyoruz. Hisse, son 12 aylik verilere gore 5,0x FD/FAVOK ile islem griirken, yil
bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’ni %20,5 oraninda geride birakmigtir. (NOTR)

2024/09 2025/09

Net Satislar 15.168 15.398 %15 4.610 5118 5.203 4.873 5322 %15,5 %9,2
Briit Kar 4706 5376 %14,2 1441 1.731 1774 1.732 1.869 %29,7 %7,9
Faaliyet Kari 680 771 %13,4 227 237 195 284 292 %28,8 %2,9
FAVOK 1.363 1.561 %14,6 382 619 459 549 554 %45,0 %1,0
Net Parasal Pozisyon 1.084  1.025 -%5,5 367 -59 520 296 209 -%43,0 -%29,2
Net Kar 205 -123 - 72 21 -44 -54 -25 - -%54,6
Briit Kar Marji %31,0 %34,9 38%p %31,3 %33,8 %341 %355 %351 387bp -43bp
Faaliyet Marji %4,5 %5,0 52bp %4,9 %4,6 %3,7 %5,8 %5,5 57bp  -34bp
FAVOK Marji %9,0  %10,1 115bp %8,3 %12,1 %8,8 %11,3 %10,4 212bp  -84bp
Net Kar Marji %1,3  -%0,8 - %1,6 %0,4  -%0,8 -%1,1 -%0,5 - -
Net Borg 6.492 5.369 -%17,3 6.492 5119 4.884 5348 5369 -%17,3 %0,4
Net Déviz Pozisyonu -1.595 -3.600 %125,7 -1.595 -1.732 -2.455 -2.995 -3.600 %1257 %20,2
Net Borg/FAVOK 3,0 2,5 -%18,6 3,0 2,6 2,6 2,7 2,5 -%18,6 -%7,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr MOBILYA
Bloomberg / Reuters Kodu YATAS:TI/YATAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 36,92
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,64-38,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.531
Firma Degeri(milyon TL) 10.900

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 782 1.013 1.330 1.158
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 29.028 35.993 45177 33.374
Fiyat Araligi(TL/hisse) 36,9-37,7 31,2-37,7 29,6-37,8 23,2-37,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 25 46

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 25 26 24
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURI OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 7,3
BOSTANCI OTELCILIK VE TURIZM ISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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