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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Ocak 2026 - Subat 2026

Yurt icinde ocak ayi enflasyon verisi beklentilerin izerinde seyretti.

Ocak ayinda %4,84 seviyesinde gelen manset TUFE enflasyonu %4,20'lik medyan piyasa beklentisi ve bizim %4,35'lik
tahminimizin Uzerinde gercgeklesti. Alt kalemlere baktigimizda, beklentilerimizden c¢ok farkl bir gerceklesme goéze
carpmiyor. Soyle ki, cekirdek ve hizmet enflasyonu ile birlikte enerji enflasyonu beklentilerimiz ¢cok yakin gergeklesirken,
%6,0 bekledigimiz gida enflasyonu %6,6 seviyesinde gelerek sinirli bir yukari yonlU sapma gostermis gorinuyor. Bu
durum, enflasyon tahminindeki sapmanin enflasyon dinamiklerinden ziyade endeks metodolojisi ve agirhk
guncellemelerinden kaynaklandigini dustndurUyor. Yeni enflasyon sepetinde lokanta-otel ve ulastirma gibi fiyat katihgi
yUksek bazi hizmet gruplarinin endeks icerisindeki agirhginin artmasi, manset enflasyonu yukari tasiyan ana unsurlar
olmus olabilir. Bu durumda, TCMB mevcut enflasyon goérinimu altinda kademeli ve temkinli faiz indirim egilimini
koruyabilir.

Kuresel capta riskler glindemde kalmaya devam ediyor.

KUresel piyasalarda son donemde politik ve jeopolitik risklerin belirleyici oldugu bir géorunum &éne cikarken, ABD
Baskani Trump'in Kanada ve Guney Kore'ye yonelik artan tarife tehditleri ticaret savaslarinin yeni bir asamaya
gecebilecedi endiselerini glclendirdi. ABD-iran hattinda yUkselen tansiyon ve Orta Dodu kaynakli belirsizlikler, enerji
fiyatlari ve kuresel risk algisi Uzerinde baski yaratmaya devam ederken, Gronland Uzerinden ABD-AB iliskilerindeki
gerilim de arka planda 6nemini koruyor. Bu risk ortaminda hafta boyunca guvenli liman talebiyle altin ve gumuste
guclu yukselisler izlenirken, haftanin sonuna dogru Trump'in Fed baskanligi icin Kevin Warsh'i aday gdstermesiyle dolar
endeksindeki glg¢lenme emtialarda sert kar satislarini beraberinde getirdi.

Fed toplantisi geride kaldi.

Fed toplantisinda politika faizinin beklentilere paralel sekilde sabit tutulmasinin ardindan Powell'in temkinli ve veri
odakli durusu 6ne ciktl. GUclu buyume, direncli isglcu piyasasl ve enflasyondaki kademeli iyilesme vurgusu, Fed'in faiz
indirimleri konusunda aceleci olmayacagl mesajini guglendirirken, 2026 yilina yonelik iki indirim beklentisi korunmakla
birlikte ilk indirimin zamanlamasina dair temkinli durusun belirginlesmesine yol acti. Ozellikle gucli gelen blyume ve
dayanikl mal siparisleri verileri, Fed'in mevcut siki durusunu strdudrmesini destekleyen baslica unsurlar olarak izlendi.

Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin toplantilan izlenecek.

5 Subat'ta ECB ve BoE toplantilari piyasalarin odaginda olacak. Piyasalar ECB'den faiz degisikligi beklemezken,
Lagarde'in veriye dayali ve toplanti bazl durusu koruyup korumayacagi yakindan izlenecek. BoE cephesinde ise aralik
ayinda yapilan 25 baz puanlk indirimin ardindan bu toplantida faizlerin sabit tutulmasi beklenirken, 2026 yilina iliskin
kademeli ve sinirli ek faiz indirimlerinin olasi oldugu fiyatlanmaya devam ediyor.

Bu goriiniim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portféyimuzde IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu, kisa vadeli ve likit TL cinsi araclarla dusuUk riskli ve
duzenli getiri imkani sunar. SUA - Unli Portféy Birinci Degisken Fon, hisse senetleri, sabit getirili enstriimanlar ve emtia
benzeri araglarla Turkiye ekonomisinin uzun vadeli blUyUme potansiyelinden yararlanmayi hedefler. TE4 - Teb Portféy Birinci
Degisken Fon ise TLREF tahvilleri ve TL sabit getirili varliklarla mevduat Uzeri getiri hedefler. Bunlara ek olarak yerli, yabanci
hisse ve kiymetli madenleri 6lcUlU sekilde taslyan ve ek getiri yaratabilecek FNO - QNB Portféy Degisken Fon'u portfoyde yer
vermeye devam ediyoruz. SUA ve FNO portfoyln mevduat Uzeri getirisine katki veriyor.

Dengeli portféoylimuzdeki fonlardan NAU - Neo Portfoy Altin Fonu, altin ve altina dayali enstriUmanlara yatirim yaparak gram
altin Uzeri getiri hedefliyor, altindaki dlzeltme hareketi sonrasi yukselisin devami icin degerli olacaktir. GAF - Inveo Portféy
Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu, BIST30 hisselerine odaklanan yapisi ile portféyde %25 paya sahip. Faiz indirim sureci ile banka
ve holding hisselerinde olusabilecek pozitif seyir GAF getirisine katki yapabilecektir. Yurt disi hisse tarafinda G-20 Ulkeleri hisse
senetlerine yatirim yapan ve tema olarak da cesitlendirilmis GBG - inveo Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
tercih edildi. Yeni donemde enflasyonda gerileme ve faiz indirimlerinin tahvillere olumlu yansiyacagi beklentisiyle YOT - Yapi
Kredi Portféy Borclanma Araglari Fonu portfoyde korunuyor.

Atak portféylmuzdeki fonlarda emtia icerikli fonlardan altin fonu NAU'ya bir degisim gerceklestirdik. Ontimuzdeki dénemde
tekrar TPC - Teb Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’'nu degerlendirecegiz. Dengeli portfoyde oldudu gibi atak portféyde de
GAF - Inveo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu hisse senedi tarafinda éncelikli tercinimiz olarak éne cikiyor. Beklentimiz
faiz indirimi streci ve banka/holding hisselerinde primlenme. Yurt disi tarafinda tema olarak da cesitlendiriimis GBG - inveo
Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu bu portféyde de yer aliyor. Dengeli portféyde yer alan fonlara bu portféyde
agirhklarini artirarak yer veriyoruz.

Faizsiz enstrimanlardan olusan portféyUmuzdeki fonlardan NSP - Nurol Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu, kisa vadeli,
likiditesi yUksek ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun enstrimanlara yatirim yapar. Getiriyi artirmak adina katilim esasl
fonlardan sepet olusturan ve aktif yonetilen SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti Fonu’'nu bu dénem portfoye ekliyoruz. Bu
dénemde faizsiz portfoye Kulce Altin adirlikl GOL - Garanti Portféy Altin Katilim Fonu (Altin+GUmUs icerikli KUT yerine), Yurt
disi hisse agirlikli KIK - Kuveyt Tirk Portfdy ikinci Katilim Fonu ve YHK - Yapi Kredi Portféy Katiim Hisse Senedi Fonu'nu
ekliyoruz.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (TL) Subat 2026

Temkinli - Dusuk Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi

60% 56.0%
%30 IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu 50%
%20 SUA - Unlu Portfoy Birinci Degisken Fon 40%
%30 TE4 - Teb Portfoy Birinci Degisken Fon 30%
%20 FNO - QNB Portféy Birinci Degisken Fon 20%
10%
0%
1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
o RY Dengeli - Olc¢lili Risk ile Piyasadaki Firsatlardan
Yararlanma Hedefi ;:: 61.8%
%20 IRY - Inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu 50%
40%

%10 YOT - Yapi Kredi Portfdy Borclanma Araclari Fonu 32.8%

envo %620 FNO - QNB Portféy Birinci Degisken Fon 20%
o
2% 910 NAU - Neo Portfdy Altin Fonu 1.3%

21.3%
|
%25 GAF - Inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF 0%

:lg; %15 GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

30%

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

Atak - Yuksek Risk ile Yuksek Getiri Hedefi

70% 69.7%
%20 IRY - Inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu 60%
%15 YOT - Yap! Kredi Portfoy Borglanma Araglari Fonu 50%
or %15 NAU - Neo Portfy Altin Fonu ;g: 35.3%
5% %30 GAF - Inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF 20% 1500 23.0% .
%20 GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 10% -
0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
5%
YH Faizsiz - Olguli Risk ile Kar Pay1 Uzeri Getiri Hedefi
20%

17.8%

- %40 NSP - Nurol Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu —
40% %20 SPT - Aktif Portfoy Katilim Fon Sepeti Fonu
%15 GOL - Garanti Portfoy Altin Katim Fonu 10%
%10 KIK - Kuveyt Turk Portféy ikinci Katilim Fonu

%15 YHK - Yap! Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF

KIK

KIK Fonu 6-12 ay
10%

getirisi
olusmadigi igin
portfoy
performansi 1-3
ay olarak
hesaplanmistir.

5%
GoL
15%

0%

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
SPT
20%

Ocak Ayi Sepetleri Aylik Karsilastirmali Performans
%3.2 %2.7

%22.9
%13.9
%9.7 %11.2 %10.8
A L.

Temkinli Dengeli Atak Faizsiz BIST100 Altin Mevduat UsSD/TL Kar Payi

*02.02.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 30.01.2026 kapanislari Uzerinden aylik getiri hesaplanmistir.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (Déviz - Dolar/Euro)

4

Subat 2026

USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat

5%  USD Getiri

Uzeri Getiri Hedefi 4.4%
4%
GAG
40% USD birikimlerini dusUk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara 3%
yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 2%
%30 NBZ - Neo Portfoy 1. Serbest Déviz Fon %
%30 NCS - Nurol Portfdy 3. Serbest Doviz Fon ) .
%40 GAG - Inveo Portfoy 1. Serbest Déviz Fon 0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

NCS
30%

USD Eurobond Agirlikhi - Ol¢ili Risk ve Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD Mevduat Uzeri Getiri Hedefi 12% 11.4%
10%
USD birikimlerini dengeli risk alarak degerlendirmek isteyen ve 8%
Eurobond yatirimini tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 6%
%35 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Doviz Fon 4%
%35 DPB - Deniz Portfoy Serbest Doviz Fon 2% .
) . o 0%
%30 IDF - |s Portfoy Serbest D F
oPB 0. $ POrtroy seroes OVIZ Fon 1Ay 3Ay 6Ay 12 Ay
35%
USD Atak - Yiksek Risk ve Hisse/Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD bazinda Yiksek Getiri Hedefi 12% 1.0%
10%
DZM o
40% USD birikimlerini YUksek risk alarak degerlendirmek isteyen ve Yurtdisi 8% 7.5%
hisselere yatirim tercih eden yatirimcilara yéneliktir. 6%
3.8%
%40 DZM - Deniz Portfoy 5. Serbest Déviz Fon 4% 2.0%
%30 KRS - Kare Portfoy Serbest Doviz Fon 2% -
%30 DPB - Deniz Portfoy Serbest Déviz Fon 0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
KRS
30%
EUR Temkinli - Dusiik Riskle EUR Mevduat EUR Getiri
Uzeri Getiri Hedefi 2.0%
1.6%
S ) . 1.5%
EUR birikimlerini dUsuk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara
KKC NUB yoneliktir. EUR Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 1.0%
50% 50%
0.5%
%50 NUB - Nurol Portfdy 5. Serbest Déviz Fon 0.2%
%50 KKC - Kare Portféy Katilim Serbest Déviz-Avro Fon 0.0%

1Ay 3 Ay 6 Ay
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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