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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Mart 2026 - Nisan 2026

Yurt icinde gozler mart ay1 enflasyon verisinde

3 Nisan'da agiklanacak mart ayi enflasyon verisi, artan enerji maliyetlerinin fiyatlara yansimasini gérmek agisindan kritik
olacak. Piyasa beklentisi TUFE'nin aylik %235 artmasi ve yillik enflasyonun %31,45'e ylUkselmesi yoninde. Beklenti
araliginin %2,00-%4,00 arasinda olmasi veri etrafindaki belirsizligin yUksek kaldigini gosteriyor. Gedik Yatirim olarak
tahminimiz aylik %2,50 artis yonunde. Mart ayinda &zellikle enerji ve gida kalemlerinin enflasyon Uzerinde belirleyici
olmasini bekliyoruz. Onimuzdeki dénemde enerji fiyatlari, kur gelismeleri ve kiresel risk istahi enflasyon gérinimunde
ana belirleyiciler olmaya devam edecek.

Jeopolitik gelismeler giindemi belirliyor

Mart ay! jeopolitik gelismelerin golgesinde geride kalirken, ozellikle Ortadogu kaynakl riskler kuresel fiyatlamalarda
belirleyici oldu. 28 Subat'ta ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirisi ve ardindan iran'in misillemeleri bélgesel gerilimi ciddi
sekilde artirdi. Hirmuz Bogazi'nda tanker trafiginin aksamasi petrol ve enerji maliyetlerinde sert yUkselise yol acarken,
bu gelismeler kUresel tahvil piyasalarinda satis baskisini beraberinde getirdi ve faizlerde yukari yonlu hareketler izlendi.
Artan jeopolitik riskler gelismekte olan Ulke tahvillerinde yon degisimine, carry trade tarafinda gUlclu ¢ikislara ve hisse
senetlerinde zayif bir gérinime neden oldu. Mart ayinin son gunlerinde ise ABD ve iran'dan gelen aciklamalar savasin
sona erebilecegine dair beklentileri artirirken, petrol fiyatlarinda dusus ve riskli varliklarda toparlanma dikkat ¢ekti.
Onumuzdeki strecte kuresel piyasalarda yén Uzerinde Uc¢ temel senaryo éne cikiyor: Baz senaryoda gerilimin kontrollU
sekilde azalmasi ve eneriji fiyatlarinin dengelenmesi riskli varliklari destekleyebilir. Alternatif senaryoda gerilimin yeniden
tirmanmasi satis baskisini artirabilir. DUsUk olasilikll ancak yuksek etkili senaryoda ise ¢atismanin genislemesi kuresel
fiyatlamalarda sert bozulmalara yol acabilir.

ABD'de tarife karari ve Fed beklentileri

Petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki yUkselis kuresel ekonomi Uzerinde c¢cok katmanl bir baski olustururken, enerji
maliyetleri Uzerinden enflasyonist riskler yeniden gug¢ kazaniyor. Artan enerji fiyatlari Uretim maliyetlerini yUkseltirken
hane halki harcamalarini da sinirlayarak buydme gérdnumu Uzerinde asagi yonlu riskleri artiriyor.

Bu gelismeler faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden olurken, merkez bankalarinin manevra alanini daraltiyor.
Savas oncesinde Fed'in 2026'nin ikinci yarisinda iki faiz indirimi yapacagi beklentisi éne cikarken, mevcut konjonktlrde
bu beklentilerin 6nemli olglde zayifladigi gorullyor. Powell enflasyon risklerinin arttigini vurgularken, Lagarde
ekonomik gérunumdeki belirsizlige dikkat ¢ekiyor. Enerji fiyatlarindaki yUkselisin devam etmesi durumunda hem Fed
hem de ECB tarafinda daha uzun sure siki para politikasi beklentisi glclenebilir.

Bu goriiniim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portfoyUmuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak sabit getirili ve dusuk riskli varliklara agirlik veriyoruz.
Portfoyln %401 IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve duzenli getiri sadlarken, NBO - Neo Portféy
Borclanma Araglari Fon Sepeti Fonu (%25) ile kisa-orta-uzun vadeli borglanma araclari Uzerinden dengeli bir getiri
hedefleniyor. TE4 - TEB Portféy Birinci Degisken Fon (%25) ile TLREF ve sabit getirili varliklar GUzerinden mevduat Uzeri getiri
potansiyeli degerlendirilirken, artan enflasyon beklentilerine karsi TFU - i§ Portféy TUFE'ye Endeksli Borglanma Araglari (TL)
Fonu (%10) portfoye eklenerek koruma saglaniyor. Bu yapl, dUsuk oynaklikla istikrarli getiri hedefleyen bir portfoy sunmaktadir.

Dengeli portfoyimuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak dagilimi guncelliyoruz. Portféyln %50’si IRY - Inveo Portféy
Para Piyasasi (TL) Fonu (%30) ve NBO - Neo Portféy Bor¢clanma Araclari Fon Sepeti Fonu (%20) ile likidite ve istikrar
saglarken, NAU - Neo Portfoy Altin Fonu (%15) ile jeopolitik risklere karsi koruma ekleniyor. Yurt i¢i hisse tarafinda GAF - Inveo
Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (%20) ile BIST'teki firsatlardan faydalanilmasi hedeflenirken, klresel tarafta GBG -
Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu (%15) ile cografi cesitlendirme saglanarak portféyin dayanikliligi
artirthyor.

Atak portfoytimuzde likidite ve esneklik i¢cin IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu (%20) portfoyde yer alirken, enflasyon
beklentilerindeki artisa karsi TFU - is Portfoy TUFE'ye Endeksli Bor¢clanma Araclar (TL) Fonu (%10) ile koruma sagliyoruz.
Kiymetli maden tarafinda NAU - Neo Portféy Altin Fonu (%20) ile jeopolitik risklere karsl pozisyon alinirken, yurt ici hisse
tarafinda GAF - Inveo Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (%20) ve halka arz temaslyla HRZ - Aktif Portfoy Halka Arz
Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu (%10) ile bUyUme potansiyeli hedeflenmektedir. KUresel tarafta ise GBG - Inveo Portféy G-
20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu (%20) ile cografi ve sektorel cesitlendirme saglanarak portféyln getiri potansiyel
artirilmaktadir.

Faizsiz enstriUmanlardan olusan portféoyUmuzdeki fonlarda, likit tarafta NSP - Nurol Portfoy Para Piyasasi Katillm Fonu, yer
aliyor. Getiriyi artirmak adina katilim esasl fonlardan sepet olusturan ve aktif yonetilen SPT - Aktif Portféy Katilim Fon Sepeti
Fonu’nu bu déonemde de koruyoruz. Altinda kulge altin agirlikl GOL - Garanti Portfoy Altin Katilim Fonu portfoyde yer aliyor.
Yurt disi hisse adirlikl KIK - Kuveyt Tiirk Portfoy ikinci Katiim Fonu ve YHK - Yapi Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi
Fonu’'nda da mevcut agirliklarini koruduk. .
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Yatirrm Fonlari - Sepetler (TL) Nisan 2026
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Temkinli Dengeli Atak Faizsiz BIST100 Altin Mevduat UsSD/TL Kar Payi

*02.03.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 28.02.2026 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 28 gtnlUk getiri aylik getiri olarak verilmektedir.
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USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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