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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %87,72 artisla 5.456 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %29,84 artisla 14.012 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %72,50 artisla 566 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %11,92
artisla 1.311 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 92 baz puan azalisla %10,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 150 baz
puan azalisla %9,4 olmustur.

Gegen yilin 3. geyreginde 240 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 85
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore net karl %26,26 azalisla 831 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 3C25’te yillik bazda %87,7 artisla 5,5 milyar TL satis geliri elde etmistir. Yurt igi
satislar %63 artarken, yurt disi satislar %123 artis géstermistir. Gelirlerin yillik %87,7
artmasina ragmen, maliyetlerin %94 gibi daha yiiksek bir artis gostermesi briit kar
marjinin 260bp daralmasina neden olurken, faaliyet giderleri yillik %27 yiikselmistir.
FAVOK %72,5 artisla 566 milyon TL olarak agiklanmis ve FAVOK marj 92bp diiserek
%10,4 olmustur (3C24: %11,3). 3C25'te ise 85 milyon TL net zarar kaydedilirken, 3C24'te
240 milyon TL net kar elde edilmisti. Sirket, 3C24'te 828 milyon TL finansal gelir elde
ederken, 3C25'te 33 milyon TL finansal zarar kaydetmis ve bu durum, net karin negatife
doénmesinde énemli bir rol oynamistir. Sirket, 3C24'te 6,9 milyar TL net bor¢ kaydederken,
3C25'te 6,8 milyar TL net borg aciklamistir. Buna bagli olarak, gliclii operasyonel nakit
akisl ve devam eden borg geri ddemeleri sayesinde, Net Borg/FAVOK 2C24’te 7,2x'ten
3G25’te 5,1x'e dnemli dlclide iyilesme gostermistir. Gliglu gelir toparlanmasi, ancak
devam eden karlilik baskisi ve iyilesen ancak hala ihtiyatli olan kaldirag profili g6z 6niine
alindiginda, sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100
Endeksi’nin %11,3 altinda performans géstermis olup, son 12 aylik verilere gére 13,6x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

TLmn 2024/09 2025/09 A 3C24 4C24 1C25 2G25 3C25 A(yly) A(c/g)
Net Satislar 10.792 14.012 %29,8 2.906 4.091 3.871 4.685 5456 %87,7 %164
Briit Kar 1.679 1.869 %11,3 494 260 684 399 785  %59,0 %96,7
Faaliyet Kari 985 1.099 %115 266 -43 454 150 495  %86,3 %230,7
FAVOK 1.172 1.311 %119 328 24 525 220 566 %72,5 %157,0
Net Parasal Pozisyon -298 -510 %71,0 -550 -565 233 -403 -340 -%38,1 -%15,6
Net Kar 1.126 831 -%26,3 240 209 1.026 -111 -85 - -%23,6
Briit Kar Marji %15,6  %13,3 -222bp  %17,0 %6,4  %17,7 %8,5 %14,4 -260bp 588bp
Faaliyet Marji %9,1 %7,8 -129bp %9,1 -%1,1 %11,7 %3,2 %9,1 -7bp  588bp
FAVOK Marji %10,9 %9,4 -150bp  %11,3 %0,6  %13,6 %4,7 %10,4 -92bp  568bp
Net Kar Marji %10,4 %5,9 -451bp %8,2 %51 %265 -%2,4 -%1,6 - -
Net Borg 6.879 6.824 -%0,8 6.879 8.608 8400 7959 6.824 -%0,8 -%14,3
Net Ddviz Pozisyonu -1.342  -4.074 %203,5 -1.342 -2.949 -2.603 2.005 -4.074 %203,5 -
Net Borg/FAVOK 3,3 51 %55,0 3,3 7,2 6,8 7,2 51 %550 -%29,5
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Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu YYLGD:TI/YYLGD:IS
Fiyat (TL/hisse) 10,49
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,23-11,88
Piyasa Degeri(milyon TL) 11.402
Firma Degeri(milyon TL) 18.226
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.535
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.087
Dolasimdaki Paylar (%) 31,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,65
%5,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 6.689 5.562 11.099 7.915
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 69.970 56.625 120.755 81.471
Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,0-10,5 9,5-10,7 9,5-11,6 8,5-11,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 2 21

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 2 1 1 12

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HASAN GUMUS 68,98
Diger 24,52
AZIMUT PORTFOY INOVA AGRO HiSSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE 6.5

SENEDI YOGUN FON)

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, piring, bakliyat ve islenmis gida sektériinde faaliyet gdstermekte olup,
hammaddelerin tedarikinden &zel karisimlarin ve hazir yemek (rinlerinin dretim ve
satigina kadar gesitli slirecleri kapsamaktadir. Ayni zamanda, islenmemis hububat ve
bakliyat trlnlerinin ticaretini de gerceklestirmektedir.

Hisse Performansi

01-07-2025
* YYLGD:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

01-01-2025
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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