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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %12,06 azalisla 9.829 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %211,38 azalisla 23.903 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %41,91 artisla 3.593 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %14,56
artisla 6.687 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 1.390 baz puan artisla %36,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 634 baz
puan artisla %28,0 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 1.341 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
4.479 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin itk 9 ayinda 2.288 milyon TL net kar
aclklayan sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda 4.503 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

Israil'deki Dorad enerii santralinin %25 hissesinin satisiyla ilgili 7,6 milyar TL tutarindaki
tek seferlik yatinm geliri, 3G25'te negatif gelecek olan net kar rakaminin pozitif olmasina
neden olmusgtur. Diger taraftan, sirketin bildirdigi diizeltilmis FAVOK, dagitim segmentinin
glicli karliig) sayesinde yillik bazda %23 artigla 4,9 milyar TL'ye yiikselmigtir. Net
Borg/diizeltilmis FAVOK orani da 2C25’teki 3,9x'ten 3C25’te 3,4x'e gerilemistir. Sonug
olarak, sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyor ve son 6 ayda BIST-100 Endeksi’ne
gore %17, son 1 yilda ise %43 geride kalan performansin ardindan piyasanin ilk tepkisinin
olumlu olabilecegini distinlyoruz. Hisse 2025 yili tahminlerimize gore 4,2x FD/dlzeltilmis
FAVOK ile islem goérmektedir. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3C24 N NG
Net Satislar 26974 23.903 -%11,4 11178 10.225 6.978 7.096 9.829 -%121 %385
Briit Kar 3473  3.683 %60 1734 1180 355 647 2.681 %546 %314,3
Faaliyet Kari 1331 2135 %604 1019 889  -166 264 2.036 %998 %6713
FAVOK 5837 6.687 %14,6 2532 2438 1341 1753 3.593 %419 %104,9
NetParasal Pozisyon ~ 1.413  1.634 %156 337  -360 1712  -185 106 -%68,4 -
Net Kar 2.288  -4.503 - -1341 -5.252 -3.792 -5.190  4.479 - -
Briit Kar Marji %12,9 %154 253bp %155 %115 %51 %91 %273 1.176bp 1.816bp
Faaliyet Marji %4,9  %8,9 400bp %91 %87 -%24  %3,7 %207 1.160bp 1.700bp
FAVOK Marji %21,6 %280 634bp %226 %23,8 %192 %247 %36,6 1.390bp 1.184bp
Net Kar Marj %8,5 -%18,8 - %120 -%51,4 -%543 -%73,1 %456 5.756bp 11'8712
Net Borc 51.090 51.082 -%0,0 51.090 55.424 56.570 55.088 51.082 -%0,0 -%7,3
Net Déviz Pozisyonu  -27.359 -31.123 %13,8 -27.359 -35.071 -37.254 -35.418 -31.123 %13,8 -%12,1
Net Borc/FAVOK 7,3 56 -%23,1 7,3 6,7 7,5 68 56 %231 -%18,1

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
ELEKTRIK
ZOREN:TI/ZOREN:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 3,35
Hedef Fiyat 4
Potansiyel Getiri %19,40
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,80-4,66
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.750
Firma Degeri(milyon TL) 67.832
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.030
Odenmis Sermaye(milyon TL) 5.000
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %30,09

%33,53

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 56.061 70.614 99.031 69.606
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 186.799 236.387 365.036 264.359
Fiyat Araligi(TL/hisse) 3,3-3,4 3,2-3,5 3,2-4,2 2,8-4,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -3 3

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -4 -2 -14 -35
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,8
Zorlu Holding A.S. 32,31
KORTEKS MENSUCAT SAN VE TiC AS 17,55

WREN HOUSE INFRASTRUCTURE LP

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, bagli ortakliklar ve istirakleri elektrik ve buhar iretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, glines paneli ticareti, satisi ve kurulumu ile elektrikli
arac kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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