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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %6,44 azalisla 6.600 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,90 azalisla 13.092 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %52,76 artisla 1.631 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %6,39
azalisla 2.878 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 958 baz puan artisla %24,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 106 baz
puan artisla %22,0 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %172,46 artisla 4.827 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 3.375 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk
6 ayinda 8.355 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

Genel olarak, finansal sonuglari net finansal giderlerin yillik bazda %40 ve geyreklik %17
artmasiyla net zararin 3,1 milyar TL olan beklentimizin (izerinde gelmesi nedeniyle sinirli
negatif olarak degerlendiriyoruz. Bu geyrekte yazilan 3,3 milyar TL tutarinda yiiksek kur
farki zararlari, finansal giderleri artirmigtir, Sirketin acikladig diizeltilmis FAVOK, yillik
bazda %5 artigla 2,7 milyar TL'ye yiikselmis ve tahminimize paralel gergeklegmistir. Hisse
fiyatlan son 3 ayda BIST-100 Endeksi’nin %10 altinda performans géstermis olup, sirketin
finansal durumu iyilegsene kadar bu diisiik performansin devam edebilecegini
diisiiniiyoruz. Net Borg/diizeltilmis FAVOK oraninin yaklasik 4 kati ile yiiksek borgluluk
pozisyonu da hisse tizerinde baski olusturabilir. 2025 yili beklentilerimize gére 5,5x
FD/diizeltilmis FAVOK ile islem géren hisse i¢in Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi
koruyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 14.693 13.092 -%10,9 7.055 10.398 9.512 6.491 6.600 -%6,4 %1,7
Briit Kar 1.618 932 -%42,4 736  1.613  1.098 331 602 -%18,3 %821
Faaliyet Kari 290 92 -%68,4 97 948 827 -154 246 %153,5 -
FAVOK 3.074 2.878 -%6,4 1.068 2355 2268 1.247 1.631 %52,8 %30,8
Net Parasal Pozisyon 1.001 1419 %417 278 314 -335  1.591 -172 - -
Net Kar 3.375 -8.355 - <1772 -1.247 -4.886 -3.527 4827,3?: %172,5 %36,9
Briit Kar Marji %11,0 %7,1 -38%p %104 %155 %115 %5,1 %9,1 -132bp  403bp
Faaliyet Marji %2,0 %0,7 -127bp %1,4 %9,1 %8,7 -%2,4 %3,7 235bp  609bp
FAVOK Marji %20,9  %22,0 106bp %151 %22,6 %23,8 %19,2 %24,7 958bp 550bp
Net Kar Marji %23,0 -%63,8 - -%25,1 -%12,0 -%51,4 -%54,3 -%73,1 - -
Net Borg 37.685 51.242 %36,0 37.685 38.329 51.555 49.640 51.242 %36,0 %3,2
Net Déviz Pozisyonu  -18.745 -32.946 %75,8 -18.745 -20.525 -32.623 -32.690 -32.946 %75,8 %0,8
Net Borg/FAVOK 5,7 6,8 %19,1 5,7 6,9 7,8 7,2 6,8 %191 -%4,5

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu ZOREN:TI/ZOREN:IS

Fiyat (TL/hisse) 3,46
Hedef Fiyat 4
Potansiyel Getiri %15,61
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,80-4,87
Piyasa Degeri(milyon TL) 17.300
Firma Degeri(milyon TL) 68.542
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.228
Odenmis Sermaye(milyon TL) 5.000
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %33,60

%32,79

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 49,913 61.134 43.691 63.442
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 172.916 205.050 141.086 253.868
Fiyat Araligi(TL/hisse) 3,4-3,6 3,1-3,6 2,8-3,6 2,8-4,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 3 -12

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4 -9 -21 -34
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,8
Zorlu Holding A.S. 32,31
KORTEKS MENSUCAT SAN VE TiC AS 17,55

WREN HOUSE INFRASTRUCTURE LP

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, bagli ortakliklar ve istirakleri elektrik ve buhar iretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, glines paneli ticareti, satisi ve kurulumu ile elektrikli
arac kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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