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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %12,22 artigla 8.152 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %106,63 artisla 1.944 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.089 baz puan artisla %23,8 olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 13.424 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢eyreginde 4.188 milyon TL
net zarar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %24,71 azaligla 29.658 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %31,70 azaligla 3.710 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %43,99 azaligla 1.769 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %29,47 azaligla 6.597 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir énceki yla goére net parasal kazanci %93,39 azaligla 840 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 15.768 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2024 yilinda 2.364 milyon TL net zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 4C24'te 8.152 mn TL satis geliri (yillik: +%12), 1.944 mn TL FAVOK (yillik: +%107) ve 4.188 mn TL
net zarar (4G23: +13.424 mn TL) aciklamistir. Briit kar mariji yillik bazda toparlanmis ve bu geyrekte 1.446bp
marj artisi ile %11,5'e ulasmistir. FAVOK %107 oraninda artarak %23,8 marjla 1.944 milyon TL (4G23: %
12,9) olarak agiklanirken, net zarar 4,2 milyar TL (4G23: +13.424 mn TL) olarak gerceklesmistir. Net borcun
44.187 milyon TlL'ye yiikselmesiyle, Net Bor¢/FAVOK iizerinden géreli borgluluk 4C24'te 6,7x olarak
gergeklesirken, bir dnceki ceyrekte 6,9x olarak gerceklesmisti. Ayrica, 287 milyon TL'lik net parasal kayip da
finansal sonuglar tzerinde baski yaratmistir. Operasyonel serbest nakit akisi 2024’te %66'lik daralmayla 6,6
milyar TL olarak agiklanmistir. Net zarar rakami artarken marjlarda iyilesme kaydedilmis, net bor¢ artisi
devam etmistir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %13 altinda performans sergilemistir.
Hisse 2025 yili beklentilerine gére 9,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 39.389 29.658  -%24,7 7.265 6.547 6.047 8.912 8.152 %12,2 -%8,5
Briit Kar 5.432 3.710 -%31,7 -212 756 631 1.382 941 - -%31,9
Faaliyet Kari 3.159 1.769  -%44,0 -935 166 83 812 708 - -%12,8
FAVOK 9.354 6.597 -%29,5 941 1.632 1.003 2.018 1.944  %106,6 -%3,7
Net Parasal Pozisyon 12.716 840  -%93,4 6.289 620 238 269 -287 - -
Net Kar 15.768 -2.364 - 13.424 4.411 -1.519 -1.069 -4.188 - %291,7
Brit Kar Marji %13,8 %12,5  -128bp -%2,9 %11,5 %10,4 %15,5 %11,5 1.446bp  -397bp
Faaliyet Marji %8,0 %6,0 -205bp  -%12,9 %2,5 %1,4 %9,1 %8,7 2.157bp -43bp
FAVOK Marji %23,7 %22,2  -150bp %12,9 %24,9 %16,6 %22,6 %23,8 1.089bp 120bp
Net Kar Marji %40,0 -%8,0 - %184,8 %67,4  -%25,1 -%12,0 -%51,4 - -
Net Borg 57.985 44.187 -%23,8 57.985 38.621 37.685 38.329 44.187  -%23,8 %15,3
Net Déviz Pozisyonu -29.474  -27.961 -%5,1 -29.474 -17.437 -18.745 -20.525 -27.961 -%5,1 %36,2
Net Borg/FAVOK 6,2 6,7 %8,0 6,2 4,9 6,2 6,9 6,7 %8,0 -%2,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

ELEKTRIK
ZOREN:TI/ZOREN:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 4,00
Hedef Fiyat 6,15
Potansiyel Getiri %53,75
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 3,65-6,94
Piyasa Degeri(milyon TL) 20.000
Firma Degeri(milyon TL) 64.187
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.200

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 80.092 63.118 70.382 136.799
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 317.457 244.324 294.064 734.286
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 3,8-4,1 3,7-4,1 3,7-4,6 3,7-6,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 -8 -5 -23
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -4 -12 -14 -33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,8
Zorlu Holding A.S. 32,31
KORTEKS MENSUCAT SAN VE TiC AS 17,55

WREN HOUSE INFRASTRUCTURE LP -

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, bagh ortakliklan ve istirakleri elektrik ve buhar Uretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, giines paneli ticareti, satisi ve kurulumu ile elektrikli
arag kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonu satisi, kurulumu ve isletmesi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

Hisse Performansi

0 -40
01-04-2024 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

ZOREN:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



