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Piyasa Ozeti

ABD'de Mavi Dalga Kiiresel Piyasalarda Risk igstahini Baskiliyor

. ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre'nin iki kanadinda da g¢ogunlugu kazanmasi,
Trump yonetiminin politika alanini daraltirken kiiresel risk istahini baskiliyor.

. ABD teknoloji hisseleri segim sonuglariyla satis baskisi altinda kalirken tahvil getirileri ve dolar
geriliyor, altin ise toparlanma egilimi gosteriyor.

. ABD-iran gériismelerinde diplomatik temaslar siirerken Tahran'in taleplerinde israrci olmasi,
petrol fiyatlarindaki jeopolitik riskin tamamen ortadan kalkmasini engelliyor.

. Tirkiye'de ekim enflasyonunun beklentileri asmasina ragmen BIST100, ulastirma ve sanayi
hisselerinin destegiyle glini ylkselisle tamamladi.

. Bugiin ABD'de ADP istihdam ve ISM hizmet verileri, yurt iginde ise reel efektif déviz kuru ve
sirket bilangolari izlenecek.

Yurt Disi

ABD'de 3 Kasim'da gerceklestirilen Kongre ara segimlerinde Demokratlarin guglu
performansi kiresel piyasalarda risk istahini zayiflatiyor. Yapilan projeksiyonlar,
Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi'nde hem de Senato'da gogunlugu kazandigina isaret
ediyor. Kuzey Carolina, Giiney Carolina ve Teksas gibi kritik eyaletlerde elde edilen
kazanimlar, Trump yo6netiminin kalan iki yildaki yasama giiciinii sinirlayabilecek bir
siyasi tablo olusturuyor. Trump, se¢im sonuglarini kabul edecegini ve Demokratlarla
¢alismaya hazir oldugunu aciklarken yenilginin kendi kabinesiyle ilgisi olmadigini savundu.
Demokratlarin yapay zeka ve veri merkezlerine yoénelik diizenlemeleri
sikilagtirabilecegi beklentisi, 6zellikle teknoloji hisselerinde satis baskisi yaratiyor.
Nasdaq 100 vadeli kontratlarinda kayiplar gece saatlerinde %Z2'ye yaklasirken ABD 10 yillik
tahvil getirisi yaklasik alti baz puan dususle %4,90'a, dolar endeksi ise %0,4 geriledi. Tahvil
piyasasi, yeni mali genigsleme adimlarinin zorlasabilecegi beklentisiyle
desteklenirken altin fiyatlari da zayiflayan dolar ve gerileyen getirilerden destek
buluyor.

Jeopolitik cephede ABD-iran gériigmelerine iligkin karsit agiklamalar petrol
fiyatlarinda dalgalanmayi siirdiiriiyor. Katar, taraflarin baris énerilerini degerlendirdigini
bildirirken Trump, Iran'a yénelik yeni bir saldir icin acil plani olmadigini belirtti. ABD'nin
israil'e yaklagik 4mir USD tutarindaki yillik yardimini yil sonunda durdurma konusunda
anlasmaya varildigini da agikladi. Buna karsilik iran, ABD'nin yanitini yetersiz buldugunu
ve Hiurmlz Bogazi'nin agilmasi icin yedi sartinin karsilanmasi gerektigini vurgularken
Hindistan, Cin, Irak ve Katar gemilerine gegis muafiyeti tanidi.

Yurt Igi

BIST100 endeksi diin beklentilerin tzerinde gelen enflasyon verisinin ardindan 10.843
seviyesine kadar gerilemesine ragmen glnin ikinci yarisinda giglenen tepki alimlariyla
%0,56 yikselerek 11.024 puandan kapandi. Bankacilik endeksi %1,27 gerilerken sinai
endeks %1,17, ulastirma endeksi %2,38 yikseldi. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin
destekledigi THYAO ve PGSUS ile ASTOR, EREGL ve TCELL pozitif ayrisirken, TOGG
ortaklik paylarinin devrine iligkin gelismeler VESTL, ZOREN ve AGHOL hisselerini
destekledi. Endeksin enflasyon verisine ragmen 11.000 iizerinde kapanmasi kisa
vadeli toparlanma agisindan olumlu olmakla birlikte, kiiresel piyasalardaki satis
baskisi yiikselisin devamini sinirlayabilir. BIST100'de 11.000 Uzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda 11.150-11.250-11.540 direncleri izlenecek olup, olasi geri
cekilmelerde 10.950-10.840-10.700-10.630 destekleri nem tasiyor olacak.

TUIK verilerine gore ekimde aylik TUFE %2,58 ile %2,4 beklentisini agarken yillik enflasyon
%29,73'ten %29,77'ye ylkseldi. Gida ve giyim fiyatlar aylik artisin baslica belirleyicileri
oldu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enerji fiyatlarindaki yukselisin
dezenflasyonu sinirladigini belirtti. Barclays ise TCMB'nin TL'nin aylik deder kaybi hizinda
%1,6'dan %1,8'e teknik ayarlama yaptigini degerlendirirken daha fazla hizlanmanin
dolarizasyon ve rezerv baskisini artirabilecegi uyarisinda bulundu.

Giiniin Ajandasi
e 12.00-13.00 TSi: Euro Bélgesi hizmet PMI ve TUFE verileri.
. 14.30 TSi: Turkiye ekim ayi reel efektif doviz kuru.
. 16.15 TSi: ABD ADP &zel sektor istihdami (Beklenti: 69 bin).
e 18.00 TSi: ABD ISM hizmet endeksi (Beklenti: 54,8).

O F,
[ i -';r:/fm.ru

GLOBAL

MENKUL D

Sermaye Piyasalari - Kapanig Verileri

Giinliik Haftalhk

Yurt ici Endeks Kapanig Aylik % Mn USD
(%) %

Xu100 11023,55 0,56 (1,14) (10,16) 2336,93

XU050 10330,69 0,41 (1,29) (9,81) 2212,19

XUo030 13754,46 0,42 (1,29) (9,54) 2087,88

XUSIN 13220,16 1,17 (3,19) (17,25) 765,63

XBANK 15034,45 (1,27) (1,82) (3,87) 647,35

Gosterge Tahvil 0,40 0,56 0,42 0,42

5 Yilhk CDS 259,36

04/11/2026 kapanis verileri alinmtir.

E‘::;Li':' Kapanig G";;:)Uk Haf:/fhk Aylk %  Ulke

Dow 30 Vadeli 51.682 -0,41 -0,493 -0,49 ABD

S&P 500 Vadeli 7.548 -0,65 -0,95 -0,95 ABD

Nasdaqg 100 Vadeli 28.069 -0,84 -1,84 -1,84 ABD

Dax Vadeli 25.805 -0,75 -0,42 -0,42 Almanya

Shanghai Composite 3.615 -0,62 0,45 0,51 Cin

Nikkei 225 61.151 -3,25 -3,57 -3,57 Japonya

KOSPI 5.551 -1,60 -3,00 -3,00 G. Kore

Hang Seng 23.604 0,91 1,34 1,34 Hong Kong

Sensex 77.062 0,15 3,46 3,46 Hindistan

Dbviz Kapanis G‘:;:;'k Haf:/f"" Aylik %

USD/TRY 50,02 0,08 0,40 1,82

EUR/TRY 56,21 0,39 1,36 1,84

GBP/TRY 67,34 0,34 1,48 3,52

Brent 103,24 (0,26) (6,49) (8,48)

Atin 3.955 0,87 (2,76) 79,71

Giimiig 49,93 0,08 (7,50) 0,81

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim Degisim

Hisse (Mn TL) %)
ASELS 15.533 0,07
THYAO 13.661 1,53
YKBNK a2 (2,64)
AKBNK 9.996 (1,66)
TUPRS 7.014 0,37
En Gok Yiikselen (BIST - 100) En Gok Diisenler (BIST - 100)
Hisse Hacim Degisim Hacim  Degisim

(MnTL) (%) (Mn TL) (%)
VESTL 20 9,95 AKFYE 222 (6,44)
ZOREN 66 9,91 TKFEN 667 (4,26)
RYSAS 335 9,26 DOAS 444 (3.87)
KCAER 183 9,04 YKBNK ~ 11.121 (2,64)
BTCIM 396 8,97 BRSAN 860 (2,03)
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GARAN 128,80 128,50 - 129,00 130,30 - 131,60 126,30 1,09

TRALT 34,18 34,12 - 34,22 34,58 - 34,92 33,50 1,39

PGSUS 127,20 126,90 - 127,40 128,70 - 130,00 124,70 0,97

ENKAI 80,20 80,05 - 80,30 81,15 - 81,95 78,60 0,93

MPARK 386,00 385,25 - 386,50 390,50 - 394,25 378,50 0,82
*Kisa Vadeli

3CG26 Finansal Sonuglar

(=) GWIND, 3G26’da Beklentinin %19 Uzerinde 313mn TL Net Kar Acikladi... Galata Wind'in satis gelirleri yillik
%29 azalarak 869mn TL ile piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK yillik %37 dususle 540mn TL olurken
561mn TL'lik beklentinin %4 altinda kaldi. FAVOK marji yillik 7,9 puan gerileyerek %62,2 oldu. Net kar ise yillik %17
dismesine ragmen 263mn TL’lik beklentiyi asti. Beklenti (zerindeki net karda 126mn TL parasal kazang ve sinirli

vergi gideri etkili oldu.

Elektrik Gretimi Gglincl geyrekte yillik %5 azalarak 274 GWh'ye gerilerken ocak—eylil ddneminde kapasite artiglarinin
katkisiyla %5 artarak 729 GWh'ye ulasti. Piyasa takas fiyatinin (PTF) UGglinci ¢eyrekte ortalama 58 USD/MWh'’ye
toparlanmasi, énceki geyrege gére satis gelirleri ve karlih@ destekledi. FAVOK marji ikinci geyrekteki %32,6'dan
%62,2’ye yikseldi. Buna karsilik ocak—eylil ortalama PTF’si yillik %35 disitsle 43 USD/MWh seviyesinde kaldi.

Net bor¢ énceki geyrekteki 2,26mlir TL'den 2,60mir TL'ye yiikselirken Net Borg/FAVOK orani 1,1x’'ten 1,6x’e cikt.
Sirket, 2026 Uretim beklentisini 950—1.000 GWh’den 900-950 GWh’ye, yatirrm harcamasi beklentisini 6,1mir TL’den
yaklasik 5mir TL'ye indirdi. FAVOK marji hedefi ise yaklasik %60’ta korundu.

Elektrik fiyatlarindaki toparlanmayla ceyreklik karllik belirgin iyilesirken, FAVOK’iin beklentinin altinda kalmasi ve
Uretim beklentisinin dusurilmesi nedeniyle sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Yatirim takvimindeki 6telenmeleri ve
PTF varsayimlarimizi yansitan 38,00 TLlik 12 aylik hedef fiyatimizi koruyoruz. Sirket, sonuglara iligkin
telekonferansini 4 Kasim saat 11:00’de gergeklestirecek.

. Piyasa .
Galata Wind Enerji I 26 Beklentisi Degigim % Global Menkul
Satig Gelirleri 859 863 0.7% 550
FAVOK 540 561 3.7% 580
FAVOK Marji 62.2% £5.0% -2.59 pps 65.1%
Met Kar 313 263 19% 214
GWIND [minTL) 3C26 3025 Yillik 2036 Ceyreksel
Sahis Gelider 859 1,229 -20%, 388 124%
Briit Kar 393 629 -38% -10 -
kar mami 452% 912% -5.9yiizde puan -2.7% 479 yizde puan
FAVOK 540 851 -37% 126 327%
kar mamgi 62.2% F0.1% -7.8 yizde puan 32.6% 29.6 yizde puan
Met Kar 313 378 17% 1,691 -82%
kear mani 36.0% 30.8% 52 yizde puan 43609 4001 J’E:*’J:z
MNet Borg 2,597 1,261 106% 2,256 15%
Met Borp/FAV K 1.6 0.5 1082 bp 1.1 427 bp

Kaynak: Finnet
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(=) THYAO, 3C26’da piyasa beklentisinin %17,3 Uzerinde 61,47mir TL (1.290mn USD) net kar ag¢ikladi... Turk
Hava Yollar’nin satis gelirleri yillk %40, ceyreklik %21 artigla 395,96mlir TL’'ye ulasarak 392mir TL’lik piyasa
beklentisini %1 asti. Net kar ise 52,38mlr TL’lik beklentinin %17,3 Gzerinde gergeklesti. USD bazinda toplam gelirler
yillik %19,3 artigla 8,30mir USD oldu. Yolcu gelirleri gui¢li doluluk ve birim gelirlerin destegiyle %15,4 artarak 6,80mir
USD’ye yukselirken, jeopolitik gerilimlerin kiresel kapasite arzini sinirlamasi kargo gelirlerini destekledi. Kargo
gelirleri %45,6 artigla 1,23mlIr USD’ye, teknik gelirler ise %18,8 artisla 183mn USD’ye ulasti.

Operasyonel tarafta kapasite (AKK) yillik %3,2, tasinan yolcu sayisi %4,7 artarak 28,5mn oldu. Doluluk orani 1,5
puan yukselerek %87,1’e ulasirken, kargo dahil dizeltiimis RASK %14,2, yolcu RASK %11,9 ve yolcu birim geliri
%9,9 artti. Tasinan kargo miktari da %7,4 artisla 609 bin tona yukseldi. Gigli gelir performansina karsin maliyet
artiglari marjlari baskilamayi strdardu.

Finansal tablolardan hesaplanan FAVOK yillik %10,6 artigla 69,18mir TL olurken, FAVOK marji 4,6 puan daralarak
%17,5’e geriledi; 6nceki geyrekte marj %6,9 seviyesindeydi. Sirketin dizeltilmis tanimina gére USD bazinda EBITDA
yillik %0,4 gerileyerek 1.863mn USD, EBITDAR ise %2,4 artarak 2.104mn USD oldu. EBITDAR mariji yillik 4,2 puan
disusle %25,4’e inerken, 2C26’daki %12,6’ya gore yaz sezonunun destegiyle belirgin toparlandi.

Marj baskisinin temel nedeni yakit maliyetleri oldu. Yakit giderleri yilik %58,5 artisla 2.613mn USD’ye
yukselirken, personel giderleri %15,7, bakim giderleri %17,1 artti. Toplam birim maliyet (CASK) %21,4, yakit harig
CASK ise %9,4 yikseldi. GTF motor sorunlari yakit hari¢ birim maliyet artisina yaklasik 1,7 puan katki yapti. Ceyrekte
hedge islemleri yakit giderlerini 72mn USD azaltirken, glincel yakit hedge orani 2026 igin %50, 2027 igin %12
seviyesinde bulunuyor.

Net kar tarafinda yatirim faaliyetlerinden elde edilen net gelirlerin yillik %84 artarak 559mn USD’ye ylkselmesi ve
132mn USD ertelenmis vergi geliri destekleyici oldu. Buna karsilik, gegen yilin ayni dénemindeki 105mn USD net
finansman gelirinin yerini 275mn USD net finansman gideri aldi. Net kar TL bazinda yillik %9,7 artmasina ragmen
USD bazinda %6,4 geriledi. Sirketin kendi tanimina gére net bor¢ 2C26 sonundaki 9,51mir USD’den 9,74mir USD’ye,
son 12 aylik Net Bor¢/EBITDA orani ise 2,1x’ten 2,2x’e yikseldi.

Beklentiyi agan net kar, gii¢lii yolcu ve kargo gelirleri ile geyreklik operasyonel toparlanmayi destekleyici
buluyoruz. Bununla birlikte, yillik marj daralmasi, yiiksek yakit maliyetleri ve artan borgluluk nedeniyle
sonuglari nétr degerlendiriyoruz.

- Piyasa R
Tiirk Hava Yollar 26 Beklentisi Degigim Y
Satig Gelirleri 355,961 391,951 1.0%
FAVOK 53,184 22215 -15.%%
FAVOK Marji 17.5% 21.0% -3.3pps
MNet Kar §1,488 52,381 17%
THYAO {minTL) 26 ICH Yillik 2026 Ceyreksel
Satiz Gelirleri 305,961 282 739 40% 327 108 21%
Brit Kar 67,704 62 541 2% 21,019 X23%
kar marji 17.1% 22 1% -5 yiizde puan 6.4% 10.7 yiizde puan
FaVOK 69,184 62,536 11% 22670 205%
kar marji 17.9% 22.1% -4.6 yiizde puan 6.9% 10.5 yiizde puan
Met Kar 61,465 56,051 10% 3040 507%
kar marji 15.5% 19.8% -4.3 yizde puan 27% 128 yizde puan
Met Borg 697 277 385262 1% 620,383 12%
Net Borg/FAVOK 48 26 193.9 bp 43 31.9bp
Kapnak: Finnet
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(=/-) CCOLA, 3G26’da Piyasa Beklentisine Paralel 7,8mir TL Net Kar Agikladi... Coca-Cola igecek’in satis gelirleri
yillk %1 artigla 68,4mir TL'ye ulasarak piyasa beklentisinin %1,3 altinda kaldi. Konsolide satis hacmi %8,3 artigla
516mn Unite kasaya yukselirken buyime, %13,5 artan uluslararasi operasyonlardan geldi. Pakistan’da %24,5,
Ozbekistan’da %20,3 hacim artisi kaydedilirken Tirkiye hacmi %0,9 geriledi. Hacim blylimesine ragmen unite kasa
basina net satis gelirinin reel %6,7 dustu.

Brut kar yillik %3,9 azalarak 24,8mlr TL’ye gerilerken brat kar marji 1,9 puan disusle %36,3 oldu. Turkiye'de fiyat
artiglarinin enflasyonun gerisinde kalmasi ve ylksek maliyetli hammadde stoklarinin kullaniimasi karlihdi baskiladi.
Pazarlama ve dagitim giderlerindeki artis da operasyonel marjlari sinirladi. FAVOK yillik %17 azalarak 12,6mir TL
ile beklentinin %6,2 altinda kaldi. FAVOK marji gecen yilin ayni dénemindeki %22,5'ten %18,5’e geriledi.

Net kar yilik %16,4 dislsle 7,8mir TL olarak gerceklesti. Net finansman giderinin 3,0mir TL'den 1,9mir TL'ye
gerilemesi, faaliyet karindaki dislist kismen dengeledi. Ayrica 1,6mlr TL parasal kazang net kari destekledi. Boylece
operasyonel sonuglar beklentinin altinda kalmasina ragmen net kar piyasa beklentisine paralel geldi.

Bilango tarafinda glgli nakit akisi 6ne ¢ikti. Ocak—eylll doneminde serbest nakit akisi gecen yilin ayni donemindeki
6,2mlr TL’den 19,9mIr TL’ye yikselirken net bor¢ énceki ¢eyrekteki 31,6mir TL’den 13,5mIr TL’ye geriledi. Ayni
dénemde yatirirm harcamalari 11,7mlr TL oldu. Sirketin net borcundaki belirgin diistisi ve glcli nakit Gretimini olumlu
degerlendiriyoruz.

Sirket, 2026 konsolide hacim blyumesi beklentisini orta tek haneden yiksek tek haneye yukseltti. Uluslararasi
operasyonlarin hacim beklentisi artirilirken Tiirkiye beklentisi yatay seviyeye indirildi. Unite kasa basina reel net satis
geliri beklentisi ise disiik tek haneli daralmaya cekildi; FVOK marjinin yillik yatay kalmasi beklentisi korundu.

Uluslararasi hacim biiyiimesi ve giiglii nakit akisina ragmen FAVOK’iin beklentinin altinda kalmasi,
Tirkiye’deki marj daralmasi ve birim gelir beklentisinin diisiuirilmesi nedeniyle sonuglar nétr
degerlendiriyoruz. Net karin beklentiye paralel gergeklesmesinde finansman giderlerindeki disus etkili olurken
operasyonel karliliktaki zayiflama 6ne ¢ikiyor.

Piyasa

Coca Cola Igecek I 26 Beklentisi Degigim %

Satig Gelirer 638,308 69,310 -1.3%

FAVOK 12,622 13,462 6.2%

FAVOK Marji 18.5% 15.4% -1 pps

Met Kar 7,786 7787 0%

CCOLA [minTL) IC26 IC25 Willik 2026 Ceyreksel

Satig Geliden 63,3098 67,722 1% 70,961 -4

Brit Kar 24 501 25,813 -4% 27,143 9%
kar mami 36.3% 38 A% -1.9yizde puan 38.2% -2 ylizde puan

FAVOK 12,622 15,232 -17% 15,715 -20%
kar mami 18.5% 22.5% -4 yiizde puan 2271% -3.7 yizde puan

Met Kar 7. 786 9,317 -16% 8752 -11%
kar mani 11.4% 13.8% -24 pizde puan 12.3% -1 yiizde puan

Het Borg 13,453 1,379 ST% 31,613 -57%

Met Borg/FAVOK 0.3 09 -56.3 bp 07 -36.2 bp

Kaynak: Finnet
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Sirket Haberleri

(=) ARCLK, Fitch kredi notunu “B”ye indirdi; goriiniim negatif... Fitch, Arcelik’in uzun vadeli yabanci ve yerel
para cinsi kredi notlarini “B+”’dan “B”ye, teminatsiz tahvillerinin notunu ise “B"den “CCC+"ya indirirken, gériinimd
negatif olarak korudu. Kararda, Turkiye ve uluslararasi pazarlardaki zayif talep, fiyatlama ve maliyet baskilarinin
karliigi sinirlamasi, dis finansman ihtiyacinin artmasi ve borg¢lulugun beklentilerin Gzerinde kalmasi etkili oldu.

- Fitch, diizeltilmis briit bor¢g/FAVOK oranini 2026’da 6,9x, 2027'de 6,4x ve 2028’de 6,2x ile dnceki 5,5x negatif
not hassasiyeti esiginin Uzerinde 6ngoriyor. Bagh ortakliklardaki éncelikli teminatli borglarin toplam borg igindeki
payinin %45’ten %55’e ylkselmesi ve artan faktoring kullanimi, teminatsiz tahvil sahiplerinin geri kazanim
beklentisini zayiflatiyor.

- Kurulug, kendi hesapladiyi FAVOK marjinin parasal kazanglarin hesaba dahil ediimesiyle 2025'teki %3,7’den
2026’da %6,4’e yiukselmesini bekliyor. Sonraki yillarda iyilesme talep ve kapasite kullanimindaki toparlanma ile
disik hammadde maliyetlerine bagli; 2026-2029 igin 6ngodrilen %6—7 marj aralidi tarihsel seviyelerin altinda
kaliyor.

- 3C26 sonunda 289mir TL toplam borcun 193mlr TL’sinin kisa vadeli, nakdin ise 70mlir TL olmasi borglarin
yenilenmesinin dnemini artiriyor. Toplam borcun %21’ini olusturan TL kredilerde yaklasik %35 efektif faiz, faiz
karsilama kapasitesini sinirliyor.

- Turkiye ve Avrupa’daki gugli pazar konumu ile dugtk maliyetli Gretim altyapisi kredi profilini desteklerken, Cinli
ureticilerin rekabeti baski unsuru olmaya devam ediyor.

- Fitch’in temel senaryosu; 2026-2029'da kur, fiyat artiglari ve Avrupa’da talep toparlanmasiyla yillik ¢ift haneli
ciro blylmesi, kisa vadeli borglarin yenilenmesi, faizlerin gerilemesi ve temettii dagitiimamasini igeriyor.

Borglulukta iyilesmenin gecikmesi, marj artisinin muhasebesel katki icermesi ve finansman kosullan
tizerindeki olasi baskiyla birlikte yeni not indirimi riskinin siirmesi nedeniyle haberi olumsuz
degerlendiriyoruz.

(+) ASELS, 1.1mir USD’lik Hava Savunma Sistemi ihracat Sézlesmesi imzaladi... Aselsan, uluslararasi bir
musteriyle hava savunma sistemlerinin satigina yonelik 1.1mlir USD tutarinda ihracat s6zlesmesi imzaladi. Misteri,
teslimat takvimi ve 6deme kosullari agiklanmadi. Sézlesme, sirketin eylil sonundaki 30.74mir USD’lik bakiye
siparisinin yaklasik %3,6’sina karsilik geliyor. Ihracat siparislerinin bUy(kligini artirmasi ve gelecek dénem
gelirlerini desteklemesi nedeniyle haberi olumlu degerlendiriyoruz.

(=) BIMAS, Dost Finansal Teknolojiler'in Kurulusunu Tamamladi... BiM, tamamina sahip oldugu 250bin TL
sermayeli Dost Finansal Teknolojiler’in kurulusunun 3 Kasim’da tescil edildigini agikladi. Sirketin yazilim, yapay zeka,
veri analitigi ve dijital platform hizmetlerinin yani sira gerekli izinlerin alinmasi kosuluyla finansal teknoloji, dijital
bankacilik ve 6deme hizmetlerinde faaliyet géstermesi planlaniyor. Aciklamanin 14 Ekim’de duyurulan kurulus
surecinin tamamlanmasina iligkin olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=/+) KARSN, italya’da 110 Elektrikli Otobiisii Kapsayan ihale is Ortagi Lehine Sonuglandi... Karsan'in
italya’daki is ortagi KMOBILITY, sirketin araglariyla katildigi ATM ihalesini kazandi. ihale, 34 kesin ve 76 opsiyonel
olmak Uzere 110 adet elektrikli otobus ile bakim hizmetlerini kapsiyor. Dort yillik gerceve sbzlesmenin imzasi
oncesinde 30 gunlik yasal bekleme slresi bulunurken Karsan agisindan henliz kesinlesmis siparis agiklanmadi.
ihracat potansiyelini destekleyen gelismeyi, sdzlesme ve siparis asamalarinin tamamlanmadigini dikkate alarak
sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) KARSN, italya’da 70 Elektrikli Troleybiisii Kapsayan Sézlesme imzalandigini Agikladi... Karsan’in
araclarini teklif eden italya’daki is ortagi KMOBILITY ile TPER arasinda, 35 kesin ve 35 opsiyonel olmak iizere 70
adet elektrikli troleybiisiin tedariki ve bakim hizmetleri igin 30 Ekim’de sézlesme imzalandi. islem bedeli ve teslimat
takvimi aciklanmadi. ihalenin sdzlesmeye déniismesi ve yurt digi satislara saglayacagi katki nedeniyle haberi sinirli
olumlu degerlendiriyoruz.
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(=/+) PAHOL, 45,7 MW’lik HES Portféyii Bulunan Egehidro’yu Devralmak igin Sézlesme imzaladi... Pasifik
Holding’in bagl ortakhdi Pasifik Yenilenebilir Enerji ile grup sirketi Pasifik Girisim Sermayesi, Egehidro Enerji’'nin
tamamini toplam 2.42mn USD bedelle devralmak Uzere s6zlesme imzaladi. Paylarin %51’i Pasifik Yenilenebilir
Enerji'ye, %49'u Pasifik Girisim Sermayesi'ne gegecek. Egehidro’nun Kahramanmaras'taki iki hidroelektrik santrali
toplam 45,7 MW kurulu giice ve yaklasik 50 GWh yillik Gretim kapasitesine sahip. Ayrica izinlere bagh 18 MW hibrit
GES yatirimi planlaniyor. Yenilenebilir enerji portfoyiniin genislemesini ve Gretim kaynaklarinin gesitlenmesini sinirli

olumlu degerlendiriyoruz.

(=) TCELL, Turkcell Teknoloji’ye Yaklasik 14mlir TL Sermaye Aktardi... Turkcell, tamamina sahip oldugu Turkcell
Teknoloji'nin sermayesini yaklasik 14mlir TL artirarak 14mir TL'ye ylkseltti ve artirnma iligkin yukimltGliginin
tamamini nakden ddedi. Kaynagin kullanimina iliskin detay paylasiimadi. islemin grup ici kaynak aktarimi niteliginde
olmasi ve beklenen ilave finansal katkinin agiklanmamasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) TTKOM, 2029 Vadeli Eurobond’unun 10mn USD’lik Kismini Geri Aldi... Tirk Telekom, kendi ihrag ettigi 2029
vadeli Eurobond’un 10mn USD nominal degerli kismini 3 Kasim’da nominal degerin %100,35’i Gzerinden satin aldi.
Birikmis kupon faizi dahil toplam édeme 10.37mn USD olacak. islemin nakit kullanimi kargiliginda mevcut borglanma
aracinin geri alinmasina yoénelik olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

Pazartesi
2 Kasim 3 Kasim 4 Kasim 5 Kasim 6 Kasim
EMJSA GWIND AEFES ISCTR ATGAL
WHBMNKE SAHOL MGROS BRSAN
CCOLA TTKOK PETKM TUPRS
OTHKAR WAKEBN ENKAI
MPARK FROTO AGHOL
TOASD
KLKEIM
DOHOL
ZISE
9 Kasim 10 Kasim 11 Kasim 12 Kasim 13 Kasim
KCHOL
ULKER
BIMAS
DOAS
PGSUS
KROKD
TCELL
AKSEN

*Pivasa acihizindan dnce aciklanacak

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten



TV - &
1990 et -’;r:?ur:r

GUNLUK BULTEN (%Gl.o BAL

Tiirkiye - 4 Kasim 2026 mENEOL PEGERLER

2.11.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat PMI (Ekim - Nihai) - 53,3
Cin 04:45 imalat PMI (Ekim) 52 52,1
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Eylul - Aylik) 0,40% 1,30%
Turkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Ekim) - 47,9
Almanya 11:55 S&P Global/BME imalat PMI (Ekim - Nihai) 54,2 54,2
Euro Bélgesi 12:00 S&P Global imalat PMI (Ekim - Nihai) 52,4 52,4
Tarkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 17:45 S&P Global imalat PMI (Ekim - Nihai) 56 56
ABD 18:00 ISM imalat Endeksi iEkimi 54,5 54,5
Turkiye 10:00 TUFE (Ekim - Yillik) 29,50% 29,73%
Turkiye 10:00 TUFE (Ekim - Aylik) 2,40% 1,84%
Turkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Ekim - Yillik) 28,47% 28,70%
Turkiye 10:00 UFE (Ekim - Aylik) - 2,07%
Tarkiye 10:00 UFE (Ekim - Yillik) - 27,38%
ABD 18:00 JOLTS Agik Is Pozisyonlar Sayisi (Eyliil) 7164 Bin 7079 Bin
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Eylul) 1,20% 0,10%
ABD 18:00 Cekirdek Fabrika Siparisleri (Eylil) 0,50% 0,30%
ABD 18:00 Dayanikh Mal Siparigleri (Eylul - Nihai) 1,80% 1,80%
ABD 18:00 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Eylil - Nihai 0,50% 0,50%
Cin 04:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (Ekim) 51,70 51,60
Almanya 11:55 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 51,70 51,70
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 51,70 51,70
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Ekim - Yillik - Oncii) 4,00% 3,80%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Ekim - Yillik - Oncii) 4,00% 3,80%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Ekim - Aylik - Oncii) 0,40% 0,60%
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE (Ekim - Yillik - Oncii) 2,50% 2,50%
Turkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Ekim) - 105,45
ABD 15:00 MBA Ipotek Baswurular (Haftalik) - 3,40%
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi (Ekim) 67 Bin 90 Bin
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (Eylil) -107.9 MIr USD -105.6 MIr USD
ABD 17:45 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 57,90 57,90
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI (Ekim) 54,80 54,90
Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) - 52
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Eyliul - Aylik) 5,00% -10,60%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Eylll - Yillik) 3,30% 2,70%
Euro Bélgesi 13:00 UFE (Eylil - Aylik) 2,60% 1,90%
Euro Bélgesi 13:00 UFE (Eylil - Yillik) 10,60% 8,20%
Tarkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 16:30 Tarim Dis1 Verimlilik (3G2026 - Oncii) 2,60% 1,40%
ABD 16:30 Issizlik Maag! Bagwurulari (Haftalik) 196 Bin 194 Bin
ABD 16:30 Devam Eden issizlik Maasi Baswirulari iHaﬂallki 1710 Bin 1701 Bin
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Eylul - Aylik) -0,20% 2,00%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Eylil - Yillik) 1,40% 2,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar (EylUl - Aylik) -0,10% 0,10%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Eylul - Yillik) 0,60% 0,80%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Degisimi (Ekim) 65 Bin 29 Bin
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim - Aylik) 0,30% 0,10%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim - Yillik) 2,90% 3,00%
ABD 16:30 lIgsizlik Orani (Ekim) 4,20% 4,20%
Tarkiye 17:30 Nakit Bltce Dengesi (Ekim) - -467.2 MIr TRY
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim - Oncii) 48 48
ABD 18:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Kasim - Oncii) 47 46,7
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALTNY
ANHYT
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYGAZ
BERA
BIMAS
BINHO
BRSAN
BRYAT
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DOAS
DOHOL
ECILC
ECZYT
EGEEN
EGGUB
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
ENTRA
EREGL
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GLRMK
GLYHO
GRSEL
GUBRF

15.12
20.50
42.93
61.02
174.03
3.22
9.72
57.95
88.47
7.75
9.33
85.48
17.60
64.82
320.42
64.82
260.00
9.18
343.17
3.25
564.33
1128.00
1.43
0.92
71.33
37.21
11.61
13.22
128.43
15.99
43.51
146.33
3687.50
63.35
15.84
12.49
106.83
72.60
4.35
30.07
2.07
1.83
65.33
123.13
102.33
15.33
240.40
15.33

15.54
23.02
44.25
62.17
178.63
3.34
10.10
62.30
91.97
7.97
9.76
86.73
19.60
67.57
337.17
67.57
265.00
9.39
353.92
3.38
601.33
1169.00
1.48
0.94
73.18
38.31
12.01
13.76
131.83
16.23
44.97
151.93
3765.00
72.35
16.39
12.87
109.73
75.35
4.37
30.67
2.13
1.93
67.33
124.83
104.23
15.78
244.20
15.78

15.72
23.86
45.13
62.58
180.57
3.39
10.24
64.80
93.13
8.06
10.02
87.57
20.80
69.28
347.83
69.28
268.00
9.47
359.33
3.45
623.67
1195.00
1.49
0.94
74.42
39.01
12.19
14.05
133.77
16.35
45.61
154.07
3812.50
76.70
16.74
13.09
111.47
76.90
4.37
30.95
2.15
1.98
68.27
125.77
105.17
16.07
246.70
16.07

15.96
25.54
45.57
63.32
183.23
3.46
10.48
66.65
95.47
8.19
10.19
87.98
21.60
70.32
353.92
70.32
270.00
9.60
364.67
3.51
638.33
1210.00
1.53
0.96
75.03
39.41
12.41
14.30
135.23
16.47
46.43
157.53
3842.50
81.35
16.94
13.25
112.63
78.10
4.39
31.27
2.19
2.03
69.33
126.53
106.13
16.23
248.00
16.23

16.14
26.38
46.45
63.73
185.17
3.51
10.62
69.15
96.63
8.28
10.45
88.82
22.80
72.03
364.58
72.03
273.00
9.68
370.08
3.58
660.67
1236.00
1.54
0.96
76.27
40.11
12.59
14.59
137.17
16.59
47.07
159.67
3890.00
85.70
17.29
13.47
114.37
79.65
4.39
31.55
2.21
2.08
70.27
127.47
107.07
16.52
250.50
16.52

16.38
28.06
46.89
64.47
187.83
3.58
10.86
71.00
98.97
8.41
10.62
89.23
23.60
73.07
370.67
73.07
275.00
9.81
375.42
3.64
675.33
1251.00
1.58
0.98
76.88
40.51
12.81
14.84
138.63
16.71
47.89
163.13
3920.00
90.35
17.49
13.63
115.53
80.85
4.41
31.87
2.25
2.13
71.33
128.23
108.03
16.68
251.80
16.68

16.80
30.58
48.21
65.62
192.43
3.70
11.24
75.35
102.47
8.63
11.05
90.48
25.60
75.82
387.42
75.82
280.00
10.02
386.17
3.77
712.33
1292.00
1.63
1.00
78.73
41.61
13.21
15.38
142.03
16.95
49.35
168.73
3997.50
99.35
18.04
14.01
118.43
83.60
4.43
32.47
2.31
2.23
73.33
129.93
109.93
17.13
255.60
17.13
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

GWIND
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISDMR
ISMEN
KARSN
KATMR
KCAER
KCHOL
KORDS
KRDMD
LMKDC
MAVI
MGROS
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PETKM
PGSUS
RGYAS
RYSAS
SAHOL
SASA
SISE
SNGYO
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
TCKRC
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRGYO
TRMET
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK

14,36
35,21
1,44
10,68
41,77
23,07
5,57
0,86
7,10
179,30
1,89
31,76
15,66
29,35
379,17
321,83
2,97
3,74
278,33
16,32
0,50
13,78
103,97
155,57
22,61
75,38
1,21
29,15
1,92
47,80
153,33
219,85
85,17
81,28
219,05
152,80
192,83
25,97
59,83
82,25
78,48
8,36
43,05
295,25
1,37
318,25
2,42
67,83
26,33
9,51
30,69

15,37
37,67
1,56
11,41
45,51
24,17
5,98
0,94
7,78
186,70
2,12
34,44
17,28
31,49
400,17
349,83
3,20
3,98
289,83
17,27
0,58
14,98
111,87
161,37
23,91
78,83
1,35
30,99
2,04
50,30
168,43
238,70
88,22
93,43
237,10
173,80
205,23
29,57
64,23
83,85
87,33
8,80
44,95
315,50
1,52
327,50
2,84
71,58
27,81
10,25
32,95

15,95
39,11
1,63
11,86
47,51
24,85
6,24
0,99
8,21
191,20
2,25
36,18
18,24
32,91
414,08
364,67
3,34
4,13
296,92
17,89
0,62
15,74
117,03
164,53
24,69
80,92
1,42
32,21
2,11
51,60
173,47
250,35
90,08
100,67
249,05
186,60
213,27
31,85
66,92
84,90
93,12
9,08
46,09
326,50
1,60
332,25
3,07
73,97
28,71
10,71
34,29

16,38
40,13
1,68
12,14
49,25
25,27
6,39
1,02
8,46
194,10
2,35
37,12
18,90
33,63
421,17
377,83
3,43
4,22
301,33
18,22
0,66
16,18
119,77
167,17
25,21
82,28
1,49
32,83
2,16
52,80
183,53
257,55
91,27
105,58
255,15
194,80
217,63
33,17
68,63
85,45
96,18
9,24
46,85
335,75
1,67
336,75
3,26
75,33
29,29
10,99
35,21

16,96
41,57
1,75
12,59
51,25
25,95
6,65
1,07
8,89
198,60
2,48
38,86
19,86
35,05
435,08
392,67
3,57
4,37
308,42
18,84
0,70
16,94
124,93
170,33
25,99
84,37
1,56
34,05
2,23
54,10
188,57
269,20
93,13
112,82
267,10
207,60
225,67
35,45
71,32
86,50
101,97
9,52
47,99
346,75
1,75
341,50
3,49
77,72
30,19
11,45
36,55

17,39
42,59
1,80
12,87
52,99
26,37
6,80
1,10
9,14
201,50
2,58
39,80
20,52
35,77
442,17
405,83
3,66
4,46
312,83
19,17
0,74
17,38
127,67
172,97
26,51
85,73
1,64
34,67
2,28
55,30
198,63
276,40
94,32
117,73
273,20
215,80
230,03
36,77
73,03
87,05
105,03
9,68
48,75
356,00
1,82
346,00
3,68
79,08
30,77
11,73
37,47
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18,40
45,05
1,92
13,60
56,73
27,47
7,21
1,18
9,82
208,90
2,81
42,48
22,14
37,91
463,17
433,83
3,89
4,70
324,33
20,12
0,82
18,58
135,57
178,77
27,81
89,18
1,78
36,51
2,40
57,80
213,73
295,25
97,37
129,88
291,25
236,80
242,43
40,37
77,43
88,65
113,88
10,12
50,65
376,25
1,97
355,25
4,10
82,83
32,25
12,47
39,73
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GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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