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Piyasa Özeti 

ABD'de Mavi Dalga Küresel Piyasalarda Risk İştahını Baskılıyor 

• ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre'nin iki kanadında da çoğunluğu kazanması, 

Trump yönetiminin politika alanını daraltırken küresel risk iştahını baskılıyor. 

• ABD teknoloji hisseleri seçim sonuçlarıyla satış baskısı altında kalırken tahvil getirileri ve dolar 

geriliyor, altın ise toparlanma eğilimi gösteriyor. 

• ABD-İran görüşmelerinde diplomatik temaslar sürerken Tahran'ın taleplerinde ısrarcı olması, 

petrol fiyatlarındaki jeopolitik riskin tamamen ortadan kalkmasını engelliyor. 

• Türkiye'de ekim enflasyonunun beklentileri aşmasına rağmen BIST100, ulaştırma ve sanayi 

hisselerinin desteğiyle günü yükselişle tamamladı. 

• Bugün ABD'de ADP istihdam ve ISM hizmet verileri, yurt içinde ise reel efektif döviz kuru ve 

şirket bilançoları izlenecek. 

Yurt Dışı 

ABD'de 3 Kasım'da gerçekleştirilen Kongre ara seçimlerinde Demokratların güçlü 

performansı küresel piyasalarda risk iştahını zayıflatıyor. Yapılan projeksiyonlar, 

Demokratların hem Temsilciler Meclisi'nde hem de Senato'da çoğunluğu kazandığına işaret 

ediyor. Kuzey Carolina, Güney Carolina ve Teksas gibi kritik eyaletlerde elde edilen 

kazanımlar, Trump yönetiminin kalan iki yıldaki yasama gücünü sınırlayabilecek bir 

siyasi tablo oluşturuyor. Trump, seçim sonuçlarını kabul edeceğini ve Demokratlarla 

çalışmaya hazır olduğunu açıklarken yenilginin kendi kabinesiyle ilgisi olmadığını savundu. 

Demokratların yapay zeka ve veri merkezlerine yönelik düzenlemeleri 

sıkılaştırabileceği beklentisi, özellikle teknoloji hisselerinde satış baskısı yaratıyor. 

Nasdaq 100 vadeli kontratlarında kayıplar gece saatlerinde %2'ye yaklaşırken ABD 10 yıllık 

tahvil getirisi yaklaşık altı baz puan düşüşle %4,90'a, dolar endeksi ise %0,4 geriledi. Tahvil 

piyasası, yeni mali genişleme adımlarının zorlaşabileceği beklentisiyle 

desteklenirken altın fiyatları da zayıflayan dolar ve gerileyen getirilerden destek 

buluyor. 

Jeopolitik cephede ABD-İran görüşmelerine ilişkin karşıt açıklamalar petrol 

fiyatlarında dalgalanmayı sürdürüyor. Katar, tarafların barış önerilerini değerlendirdiğini 

bildirirken Trump, İran'a yönelik yeni bir saldırı için acil planı olmadığını belirtti. ABD'nin 

İsrail'e yaklaşık 4mlr USD tutarındaki yıllık yardımını yıl sonunda durdurma konusunda 

anlaşmaya varıldığını da açıkladı. Buna karşılık İran, ABD'nin yanıtını yetersiz bulduğunu 

ve Hürmüz Boğazı'nın açılması için yedi şartının karşılanması gerektiğini vurgularken 

Hindistan, Çin, Irak ve Katar gemilerine geçiş muafiyeti tanıdı.  
 

Yurt İçi 

BIST100 endeksi dün beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verisinin ardından 10.843 

seviyesine kadar gerilemesine rağmen günün ikinci yarısında güçlenen tepki alımlarıyla 

%0,56 yükselerek 11.024 puandan kapandı. Bankacılık endeksi %1,27 gerilerken sınai 

endeks %1,17, ulaştırma endeksi %2,38 yükseldi. Petrol fiyatlarındaki gerilemenin 

desteklediği THYAO ve PGSUS ile ASTOR, EREGL ve TCELL pozitif ayrışırken, TOGG 

ortaklık paylarının devrine ilişkin gelişmeler VESTL, ZOREN ve AGHOL hisselerini 

destekledi. Endeksin enflasyon verisine rağmen 11.000 üzerinde kapanması kısa 

vadeli toparlanma açısından olumlu olmakla birlikte, küresel piyasalardaki satış 

baskısı yükselişin devamını sınırlayabilir. BIST100'de 11.000 üzerinde kalıcılık 

sağlanması durumunda 11.150-11.250-11.540 dirençleri izlenecek olup, olası geri 

çekilmelerde 10.950-10.840-10.700-10.630 destekleri önem taşıyor olacak. 

TÜİK verilerine göre ekimde aylık TÜFE %2,58 ile %2,4 beklentisini aşarken yıllık enflasyon 

%29,73'ten %29,77'ye yükseldi. Gıda ve giyim fiyatları aylık artışın başlıca belirleyicileri 

oldu. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, enerji fiyatlarındaki yükselişin 

dezenflasyonu sınırladığını belirtti. Barclays ise TCMB'nin TL'nin aylık değer kaybı hızında 

%1,6'dan %1,8'e teknik ayarlama yaptığını değerlendirirken daha fazla hızlanmanın 

dolarizasyon ve rezerv baskısını artırabileceği uyarısında bulundu.  
 

Günün Ajandası 

• 12.00–13.00 TSİ: Euro Bölgesi hizmet PMI ve TÜFE verileri. 

• 14.30 TSİ: Türkiye ekim ayı reel efektif döviz kuru. 

• 16.15 TSİ: ABD ADP özel sektör istihdamı (Beklenti: 69 bin). 

• 18.00 TSİ: ABD ISM hizmet endeksi (Beklenti: 54,8). 

 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri

Yurt içi Endeks Kapanış
Günlük 

(%)

Haftalık 

%
Aylık % Mn USD

XU100 11023,55 0,56 (1,14) (10,16) 2336,93

XU050 10330,69 0,41 (1,29) (9,81) 2212,19

XU030 13754,46 0,42 (1,29) (9,54) 2087,88

XUSIN 13220,16 1,17 (3,19) (17,25) 765,63

XBANK 15034,45 (1,27) (1,82) (3,87) 647,35

Gösterge Tahvil 0,40 0,56 0,42 0,42

5 Yıllık CDS 259,36

04/11/2026 kapanış verileri alınmıştır.

Yurt dışı 

Endeks
Kapanış

Günlük 

(%)

Haftalık 

%
Aylık % Ülke

Dow 30 Vadeli 51.682 -0,41 -0,493 -0,49 ABD

S&P 500 Vadeli 7.548 -0,65 -0,95 -0,95 ABD

Nasdaq 100 Vadeli 28.069 -0,84 -1,84 -1,84 ABD

Dax Vadeli 25.805 -0,75 -0,42 -0,42 Almany a

Shanghai Composite 3.615 -0,62 0,45 0,51 Çin

Nikkei 225 61.151 -3,25 -3,57 -3,57 Japony a

KOSPI 5.551 -1,60 -3,00 -3,00 G. Kore

Hang Seng 23.604 0,91 1,34 1,34 Hong Kong

Sensex 77.062 0,15 3,46 3,46 Hindistan

Döviz Kapanış
Günlük 

(%)

Haftalık 

%
Aylık %

USD/TRY 50,02 0,08 0,40 1,82

EUR/TRY 56,21 0,39 1,36 1,84

GBP/TRY 67,34 0,34 1,48 3,52

Brent 103,24 (0,26) (6,49) (8,48)

Altın 3.955 0,87 (2,76) 79,71

Gümüş 49,93 0,08 (7,50) 0,81

En Yüksek Hacimliler (BIST - 100)

Hisse
Hacim 

(Mn TL)

Değişim 

(%)

ASELS 15.533 0,07

THYAO 13.661 1,53

YKBNK 11.121 (2,64)

AKBNK 9.996 (1,66)

TUPRS 7.014 0,37

En Çok Yükselen (BIST - 100) En Çok Düşenler (BIST - 100)

Hisse
Hacim 

(Mn TL)

Değişim 

(%)

Hacim 

(Mn TL)

Değişim 

(%)

VESTL 20 9,95 AKFYE 222 (6,44)

ZOREN 66 9,91 TKFEN 667 (4,26)

RYSAS 335 9,26 DOAS 444 (3,87)

KCAER 183 9,04 YKBNK 11.121 (2,64)

BTCIM 396 8,97 BRSAN 860 (2,03)

Araştırma İletişim Bilgileri

+90 850 201 94 89

 research@global.com.tr  /  w w w .global.com.tr

Ağaoğlu My New w ork, Barbaros Mah. 

Ihlamur Bul. No: 3 89 K: 9, 

34746 Ataşehir / İstanbul – Türkiye

*Kaynak: Finnet - Matriks
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3Ç26 Finansal Sonuçlar  

(=) GWIND, 3Ç26’da Beklentinin %19 Üzerinde 313mn TL Net Kar Açıkladı… Galata Wind’in satış gelirleri yıllık 

%29 azalarak 869mn TL ile piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. FAVÖK yıllık %37 düşüşle 540mn TL olurken 

561mn TL’lik beklentinin %4 altında kaldı. FAVÖK marjı yıllık 7,9 puan gerileyerek %62,2 oldu. Net kar ise yıllık %17 

düşmesine rağmen 263mn TL’lik beklentiyi aştı. Beklenti üzerindeki net karda 126mn TL parasal kazanç ve sınırlı 

vergi gideri etkili oldu. 

Elektrik üretimi üçüncü çeyrekte yıllık %5 azalarak 274 GWh’ye gerilerken ocak–eylül döneminde kapasite artışlarının 

katkısıyla %5 artarak 729 GWh’ye ulaştı. Piyasa takas fiyatının (PTF) üçüncü çeyrekte ortalama 58 USD/MWh’ye 

toparlanması, önceki çeyreğe göre satış gelirleri ve karlılığı destekledi. FAVÖK marjı ikinci çeyrekteki %32,6’dan 

%62,2’ye yükseldi. Buna karşılık ocak–eylül ortalama PTF’si yıllık %35 düşüşle 43 USD/MWh seviyesinde kaldı. 

Net borç önceki çeyrekteki 2,26mlr TL’den 2,60mlr TL’ye yükselirken Net Borç/FAVÖK oranı 1,1x’ten 1,6x’e çıktı. 

Şirket, 2026 üretim beklentisini 950–1.000 GWh’den 900–950 GWh’ye, yatırım harcaması beklentisini 6,1mlr TL’den 

yaklaşık 5mlr TL’ye indirdi. FAVÖK marjı hedefi ise yaklaşık %60’ta korundu. 

Elektrik fiyatlarındaki toparlanmayla çeyreklik karlılık belirgin iyileşirken, FAVÖK’ün beklentinin altında kalması ve 

üretim beklentisinin düşürülmesi nedeniyle sonuçları nötr değerlendiriyoruz. Yatırım takvimindeki ötelenmeleri ve 

PTF varsayımlarımızı yansıtan 38,00 TL’lik 12 aylık hedef fiyatımızı koruyoruz. Şirket, sonuçlara ilişkin 

telekonferansını 4 Kasım saat 11:00’de gerçekleştirecek. 

 

 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

GARAN 128,80 128,50 - 129,00 130,30 - 131,60 126,30 1,09

TRALT 34,18 34,12 - 34,22 34,58 - 34,92 33,50 1,39

PGSUS 127,20 126,90 - 127,40 128,70 - 130,00 124,70 0,97

ENKAI 80,20 80,05 - 80,30 81,15 - 81,95 78,60 0,93

MPARK 386,00 385,25 - 386,50 390,50 - 394,25 378,50 0,82

*Kısa Vadeli
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(=) THYAO, 3Ç26’da piyasa beklentisinin %17,3 üzerinde 61,47mlr TL (1.290mn USD) net kar açıkladı... Türk 

Hava Yolları’nın satış gelirleri yıllık %40, çeyreklik %21 artışla 395,96mlr TL’ye ulaşarak 392mlr TL’lik piyasa 

beklentisini %1 aştı. Net kar ise 52,38mlr TL’lik beklentinin %17,3 üzerinde gerçekleşti. USD bazında toplam gelirler 

yıllık %19,3 artışla 8,30mlr USD oldu. Yolcu gelirleri güçlü doluluk ve birim gelirlerin desteğiyle %15,4 artarak 6,80mlr 

USD’ye yükselirken, jeopolitik gerilimlerin küresel kapasite arzını sınırlaması kargo gelirlerini destekledi. Kargo 

gelirleri %45,6 artışla 1,23mlr USD’ye, teknik gelirler ise %18,8 artışla 183mn USD’ye ulaştı. 

Operasyonel tarafta kapasite (AKK) yıllık %3,2, taşınan yolcu sayısı %4,7 artarak 28,5mn oldu. Doluluk oranı 1,5 

puan yükselerek %87,1’e ulaşırken, kargo dahil düzeltilmiş RASK %14,2, yolcu RASK %11,9 ve yolcu birim geliri 

%9,9 arttı. Taşınan kargo miktarı da %7,4 artışla 609 bin tona yükseldi. Güçlü gelir performansına karşın maliyet 

artışları marjları baskılamayı sürdürdü. 

Finansal tablolardan hesaplanan FAVÖK yıllık %10,6 artışla 69,18mlr TL olurken, FAVÖK marjı 4,6 puan daralarak 

%17,5’e geriledi; önceki çeyrekte marj %6,9 seviyesindeydi. Şirketin düzeltilmiş tanımına göre USD bazında EBITDA 

yıllık %0,4 gerileyerek 1.863mn USD, EBITDAR ise %2,4 artarak 2.104mn USD oldu. EBITDAR marjı yıllık 4,2 puan 

düşüşle %25,4’e inerken, 2Ç26’daki %12,6’ya göre yaz sezonunun desteğiyle belirgin toparlandı. 

Marj baskısının temel nedeni yakıt maliyetleri oldu. Yakıt giderleri yıllık %58,5 artışla 2.613mn USD’ye 

yükselirken, personel giderleri %15,7, bakım giderleri %17,1 arttı. Toplam birim maliyet (CASK) %21,4, yakıt hariç 

CASK ise %9,4 yükseldi. GTF motor sorunları yakıt hariç birim maliyet artışına yaklaşık 1,7 puan katkı yaptı. Çeyrekte 

hedge işlemleri yakıt giderlerini 72mn USD azaltırken, güncel yakıt hedge oranı 2026 için %50, 2027 için %12 

seviyesinde bulunuyor. 

Net kar tarafında yatırım faaliyetlerinden elde edilen net gelirlerin yıllık %84 artarak 559mn USD’ye yükselmesi ve 

132mn USD ertelenmiş vergi geliri destekleyici oldu. Buna karşılık, geçen yılın aynı dönemindeki 105mn USD net 

finansman gelirinin yerini 275mn USD net finansman gideri aldı. Net kar TL bazında yıllık %9,7 artmasına rağmen 

USD bazında %6,4 geriledi. Şirketin kendi tanımına göre net borç 2Ç26 sonundaki 9,51mlr USD’den 9,74mlr USD’ye, 

son 12 aylık Net Borç/EBITDA oranı ise 2,1x’ten 2,2x’e yükseldi. 

 

Beklentiyi aşan net kar, güçlü yolcu ve kargo gelirleri ile çeyreklik operasyonel toparlanmayı destekleyici 

buluyoruz. Bununla birlikte, yıllık marj daralması, yüksek yakıt maliyetleri ve artan borçluluk nedeniyle 

sonuçları nötr değerlendiriyoruz. 
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(=/-) CCOLA, 3Ç26’da Piyasa Beklentisine Paralel 7,8mlr TL Net Kar Açıkladı… Coca-Cola İçecek’in satış gelirleri 

yıllık %1 artışla 68,4mlr TL’ye ulaşarak piyasa beklentisinin %1,3 altında kaldı. Konsolide satış hacmi %8,3 artışla 

516mn ünite kasaya yükselirken büyüme, %13,5 artan uluslararası operasyonlardan geldi. Pakistan’da %24,5, 

Özbekistan’da %20,3 hacim artışı kaydedilirken Türkiye hacmi %0,9 geriledi. Hacim büyümesine rağmen ünite kasa 

başına net satış gelirinin reel %6,7 düştü. 

Brüt kar yıllık %3,9 azalarak 24,8mlr TL’ye gerilerken brüt kar marjı 1,9 puan düşüşle %36,3 oldu. Türkiye’de fiyat 

artışlarının enflasyonun gerisinde kalması ve yüksek maliyetli hammadde stoklarının kullanılması karlılığı baskıladı. 

Pazarlama ve dağıtım giderlerindeki artış da operasyonel marjları sınırladı. FAVÖK yıllık %17 azalarak 12,6mlr TL 

ile beklentinin %6,2 altında kaldı. FAVÖK marjı geçen yılın aynı dönemindeki %22,5’ten %18,5’e geriledi. 

Net kar yıllık %16,4 düşüşle 7,8mlr TL olarak gerçekleşti. Net finansman giderinin 3,0mlr TL’den 1,9mlr TL’ye 

gerilemesi, faaliyet karındaki düşüşü kısmen dengeledi. Ayrıca 1,6mlr TL parasal kazanç net karı destekledi. Böylece 

operasyonel sonuçlar beklentinin altında kalmasına rağmen net kar piyasa beklentisine paralel geldi. 

Bilanço tarafında güçlü nakit akışı öne çıktı. Ocak–eylül döneminde serbest nakit akışı geçen yılın aynı dönemindeki 

6,2mlr TL’den 19,9mlr TL’ye yükselirken net borç önceki çeyrekteki 31,6mlr TL’den 13,5mlr TL’ye geriledi. Aynı 

dönemde yatırım harcamaları 11,7mlr TL oldu. Şirketin net borcundaki belirgin düşüşü ve güçlü nakit üretimini olumlu 

değerlendiriyoruz. 

Şirket, 2026 konsolide hacim büyümesi beklentisini orta tek haneden yüksek tek haneye yükseltti. Uluslararası 

operasyonların hacim beklentisi artırılırken Türkiye beklentisi yatay seviyeye indirildi. Ünite kasa başına reel net satış 

geliri beklentisi ise düşük tek haneli daralmaya çekildi; FVÖK marjının yıllık yatay kalması beklentisi korundu.  

Uluslararası hacim büyümesi ve güçlü nakit akışına rağmen FAVÖK’ün beklentinin altında kalması, 

Türkiye’deki marj daralması ve birim gelir beklentisinin düşürülmesi nedeniyle sonuçları nötr 

değerlendiriyoruz. Net karın beklentiye paralel gerçekleşmesinde finansman giderlerindeki düşüş etkili olurken 

operasyonel karlılıktaki zayıflama öne çıkıyor. 
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Şirket Haberleri 

(–) ARCLK, Fitch kredi notunu “B”ye indirdi; görünüm negatif... Fitch, Arçelik’in uzun vadeli yabancı ve yerel 

para cinsi kredi notlarını “B+”dan “B”ye, teminatsız tahvillerinin notunu ise “B”den “CCC+”ya indirirken, görünümü 

negatif olarak korudu. Kararda, Türkiye ve uluslararası pazarlardaki zayıf talep, fiyatlama ve maliyet baskılarının 

karlılığı sınırlaması, dış finansman ihtiyacının artması ve borçluluğun beklentilerin üzerinde kalması etkili oldu. 

- Fitch, düzeltilmiş brüt borç/FAVÖK oranını 2026’da 6,9x, 2027’de 6,4x ve 2028’de 6,2x ile önceki 5,5x negatif 

not hassasiyeti eşiğinin üzerinde öngörüyor. Bağlı ortaklıklardaki öncelikli teminatlı borçların toplam borç içindeki 

payının %45’ten %55’e yükselmesi ve artan faktoring kullanımı, teminatsız tahvil sahiplerinin geri kazanım 

beklentisini zayıflatıyor. 

- Kuruluş, kendi hesapladığı FAVÖK marjının parasal kazançların hesaba dahil edilmesiyle 2025’teki %3,7’den 

2026’da %6,4’e yükselmesini bekliyor. Sonraki yıllarda iyileşme talep ve kapasite kullanımındaki toparlanma ile 

düşük hammadde maliyetlerine bağlı; 2026–2029 için öngörülen %6–7 marj aralığı tarihsel seviyelerin altında 

kalıyor. 

- 3Ç26 sonunda 289mlr TL toplam borcun 193mlr TL’sinin kısa vadeli, nakdin ise 70mlr TL olması borçların 

yenilenmesinin önemini artırıyor. Toplam borcun %21’ini oluşturan TL kredilerde yaklaşık %35 efektif faiz, faiz 

karşılama kapasitesini sınırlıyor. 

- Türkiye ve Avrupa’daki güçlü pazar konumu ile düşük maliyetli üretim altyapısı kredi profilini desteklerken, Çinli 

üreticilerin rekabeti baskı unsuru olmaya devam ediyor. 

- Fitch’in temel senaryosu; 2026–2029’da kur, fiyat artışları ve Avrupa’da talep toparlanmasıyla yıllık çift haneli 

ciro büyümesi, kısa vadeli borçların yenilenmesi, faizlerin gerilemesi ve temettü dağıtılmamasını içeriyor. 

 

Borçlulukta iyileşmenin gecikmesi, marj artışının muhasebesel katkı içermesi ve finansman koşulları 

üzerindeki olası baskıyla birlikte yeni not indirimi riskinin sürmesi nedeniyle haberi olumsuz 

değerlendiriyoruz. 

(+) ASELS, 1.1mlr USD’lik Hava Savunma Sistemi İhracat Sözleşmesi İmzaladı... Aselsan, uluslararası bir 

müşteriyle hava savunma sistemlerinin satışına yönelik 1.1mlr USD tutarında ihracat sözleşmesi imzaladı. Müşteri, 

teslimat takvimi ve ödeme koşulları açıklanmadı. Sözleşme, şirketin eylül sonundaki 30.74mlr USD’lik bakiye 

siparişinin yaklaşık %3,6’sına karşılık geliyor. İhracat siparişlerinin büyüklüğünü artırması ve gelecek dönem 

gelirlerini desteklemesi nedeniyle haberi olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) BIMAS, Dost Finansal Teknolojiler’in Kuruluşunu Tamamladı... BİM, tamamına sahip olduğu 250bin TL 

sermayeli Dost Finansal Teknolojiler’in kuruluşunun 3 Kasım’da tescil edildiğini açıkladı. Şirketin yazılım, yapay zeka, 

veri analitiği ve dijital platform hizmetlerinin yanı sıra gerekli izinlerin alınması koşuluyla finansal teknoloji, dijital 

bankacılık ve ödeme hizmetlerinde faaliyet göstermesi planlanıyor. Açıklamanın 14 Ekim’de duyurulan kuruluş 

sürecinin tamamlanmasına ilişkin olması nedeniyle haberi nötr değerlendiriyoruz. 

(=/+) KARSN, İtalya’da 110 Elektrikli Otobüsü Kapsayan İhale İş Ortağı Lehine Sonuçlandı... Karsan’ın 

İtalya’daki iş ortağı KMOBILITY, şirketin araçlarıyla katıldığı ATM ihalesini kazandı. İhale, 34 kesin ve 76 opsiyonel 

olmak üzere 110 adet elektrikli otobüs ile bakım hizmetlerini kapsıyor. Dört yıllık çerçeve sözleşmenin imzası 

öncesinde 30 günlük yasal bekleme süresi bulunurken Karsan açısından henüz kesinleşmiş sipariş açıklanmadı. 

İhracat potansiyelini destekleyen gelişmeyi, sözleşme ve sipariş aşamalarının tamamlanmadığını dikkate alarak 

sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 

(=/+) KARSN, İtalya’da 70 Elektrikli Troleybüsü Kapsayan Sözleşme İmzalandığını Açıkladı... Karsan’ın 

araçlarını teklif eden İtalya’daki iş ortağı KMOBILITY ile TPER arasında, 35 kesin ve 35 opsiyonel olmak üzere 70 

adet elektrikli troleybüsün tedariki ve bakım hizmetleri için 30 Ekim’de sözleşme imzalandı. İşlem bedeli ve teslimat 

takvimi açıklanmadı. İhalenin sözleşmeye dönüşmesi ve yurt dışı satışlara sağlayacağı katkı nedeniyle haberi sınırlı 

olumlu değerlendiriyoruz. 
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(=/+) PAHOL, 45,7 MW’lık HES Portföyü Bulunan Egehidro’yu Devralmak İçin Sözleşme İmzaladı... Pasifik 

Holding’in bağlı ortaklığı Pasifik Yenilenebilir Enerji ile grup şirketi Pasifik Girişim Sermayesi, Egehidro Enerji’nin 

tamamını toplam 2.42mn USD bedelle devralmak üzere sözleşme imzaladı. Payların %51’i Pasifik Yenilenebilir 

Enerji’ye, %49’u Pasifik Girişim Sermayesi’ne geçecek. Egehidro’nun Kahramanmaraş’taki iki hidroelektrik santrali 

toplam 45,7 MW kurulu güce ve yaklaşık 50 GWh yıllık üretim kapasitesine sahip. Ayrıca izinlere bağlı 18 MW hibrit 

GES yatırımı planlanıyor. Yenilenebilir enerji portföyünün genişlemesini ve üretim kaynaklarının çeşitlenmesini sınırlı 

olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) TCELL, Turkcell Teknoloji’ye Yaklaşık 14mlr TL Sermaye Aktardı... Turkcell, tamamına sahip olduğu Turkcell 

Teknoloji’nin sermayesini yaklaşık 14mlr TL artırarak 14mlr TL’ye yükseltti ve artırıma ilişkin yükümlülüğünün 

tamamını nakden ödedi. Kaynağın kullanımına ilişkin detay paylaşılmadı. İşlemin grup içi kaynak aktarımı niteliğinde 

olması ve beklenen ilave finansal katkının açıklanmaması nedeniyle haberi nötr değerlendiriyoruz. 

(=) TTKOM, 2029 Vadeli Eurobond’unun 10mn USD’lik Kısmını Geri Aldı... Türk Telekom, kendi ihraç ettiği 2029 

vadeli Eurobond’un 10mn USD nominal değerli kısmını 3 Kasım’da nominal değerin %100,35’i üzerinden satın aldı. 

Birikmiş kupon faizi dahil toplam ödeme 10.37mn USD olacak. İşlemin nakit kullanımı karşılığında mevcut borçlanma 

aracının geri alınmasına yönelik olması nedeniyle haberi nötr değerlendiriyoruz. 
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2.11.2026 Saat Haftalık Ekonomik Takvim Beklenti Önceki

Japonya 03:30 İmalat PMI (Ekim - Nihai)      -- 53,3

Çin 04:45 İmalat PMI (Ekim) 52 52,1

Almanya 10:00 Perakende Satışlar (Eylül - Aylık) 0,40% 1,30%

Türkiye 10:00 S&P Global/ICI İmalat PMI (Ekim)      -- 47,9

Almanya 11:55 S&P Global/BME İmalat PMI (Ekim - Nihai) 54,2 54,2

Euro Bölgesi 12:00 S&P Global İmalat PMI (Ekim - Nihai) 52,4 52,4

Türkiye 14:30 TCMB Menkul Kıymet İstatistikleri (Haftalık)      --      --

ABD 17:45 S&P Global İmalat PMI (Ekim - Nihai) 56 56

ABD 18:00 ISM İmalat Endeksi (Ekim) 54,5 54,5

3.11.2026

Türkiye 10:00 TÜFE (Ekim - Yıllık) 29,50% 29,73%

Türkiye 10:00 TÜFE (Ekim - Aylık) 2,40% 1,84%

Türkiye 10:00 Çekirdek TÜFE (Ekim - Yıllık) 28,47% 28,70%

Türkiye 10:00 ÜFE (Ekim - Aylık)      -- 2,07%

Türkiye 10:00 ÜFE (Ekim - Yıllık)      -- 27,38%

ABD 18:00 JOLTS Açık İş Pozisyonları Sayısı (Eylül) 7164 Bin 7079 Bin

ABD 18:00 Fabrika Siparişleri (Eylül) 1,20% 0,10%

ABD 18:00 Çekirdek Fabrika Siparişleri (Eylül) 0,50% 0,30%

ABD 18:00 Dayanıklı Mal Siparişleri (Eylül - Nihai) 1,80% 1,80%

ABD 18:00 Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Eylül - Nihai) 0,50% 0,50%

4.11.2026

Çin 04:45 Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (Ekim) 51,70 51,60

Almanya 11:55 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 51,70 51,70

Euro Bölgesi 12:00 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 51,70 51,70

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE (Ekim - Yıllık - Öncü) 4,00% 3,80%

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE (Ekim - Yıllık - Öncü) 4,00% 3,80%

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE (Ekim - Aylık - Öncü) 0,40% 0,60%

Euro Bölgesi 13:00 Çekirdek TÜFE (Ekim - Yıllık - Öncü) 2,50% 2,50%

Türkiye 14:30 Reel Efektif Döviz Kuru (Ekim)      -- 105,45

ABD 15:00 MBA İpotek Başvuruları (Haftalık)      -- 3,40%

ABD 16:15 ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (Ekim) 67 Bin 90 Bin

ABD 16:30 Dış Ticaret Dengesi (Eylül) -107.9 Mlr USD -105.6 Mlr USD

ABD 17:45 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 57,90 57,90

ABD 18:00 ISM Hizmet PMI (Ekim) 54,80 54,90

5.11.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Ekim - Nihai)      -- 52

Almanya 10:00 Fabrika Siparişleri (Eylül - Aylık) 5,00% -10,60%

Almanya 10:00 Fabrika Siparişleri (Eylül - Yıllık) 3,30% 2,70%

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Eylül - Aylık) 2,60% 1,90%

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Eylül - Yıllık) 10,60% 8,20%

Türkiye 14:30 TCMB Menkul Kıymet İstatistikleri (Haftalık)      --      --

ABD 16:30 Tarım Dışı Verimlilik (3Ç2026 - Öncü) 2,60% 1,40%

ABD 16:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık) 196 Bin 194 Bin

ABD 16:30 Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık) 1710 Bin 1701 Bin

6.11.2026

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Eylül - Aylık) -0,20% 2,00%

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi (Eylül - Yıllık) 1,40% 2,30%

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar (Eylül - Aylık) -0,10% 0,10%

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar (Eylül - Yıllık) 0,60% 0,80%

ABD 16:30 Tarım Dışı İstihdam Değişimi (Ekim) 65 Bin 29 Bin

ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (Ekim - Aylık) 0,30% 0,10%

ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (Ekim - Yıllık) 2,90% 3,00%

ABD 16:30 İşsizlik Oranı (Ekim) 4,20% 4,20%

Türkiye 17:30 Nakit Bütçe Dengesi (Ekim)      -- -467.2 Mlr TRY

ABD 18:00 Michigan Tüketici Güven Endeksi (Kasım - Öncü) 48 48

ABD 18:00 Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar Endeksi (Kasım - Öncü) 47 46,7
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Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç

AEFES 15.12 15.54 15.72 15.96 16.14 16.38 16.80

AGHOL 20.50 23.02 23.86 25.54 26.38 28.06 30.58

AHGAZ 42.93 44.25 45.13 45.57 46.45 46.89 48.21

AKBNK 61.02 62.17 62.58 63.32 63.73 64.47 65.62

AKCNS 174.03 178.63 180.57 183.23 185.17 187.83 192.43

AKFYE 3.22 3.34 3.39 3.46 3.51 3.58 3.70

AKSA 9.72 10.10 10.24 10.48 10.62 10.86 11.24

AKSEN 57.95 62.30 64.80 66.65 69.15 71.00 75.35

ALARK 88.47 91.97 93.13 95.47 96.63 98.97 102.47

ALBRK 7.75 7.97 8.06 8.19 8.28 8.41 8.63

ALTNY 9.33 9.76 10.02 10.19 10.45 10.62 11.05

ANHYT 85.48 86.73 87.57 87.98 88.82 89.23 90.48

ANSGR 17.60 19.60 20.80 21.60 22.80 23.60 25.60

ARCLK 64.82 67.57 69.28 70.32 72.03 73.07 75.82

ASELS 320.42 337.17 347.83 353.92 364.58 370.67 387.42

ASTOR 64.82 67.57 69.28 70.32 72.03 73.07 75.82

AYGAZ 260.00 265.00 268.00 270.00 273.00 275.00 280.00

BERA 9.18 9.39 9.47 9.60 9.68 9.81 10.02

BIMAS 343.17 353.92 359.33 364.67 370.08 375.42 386.17

BINHO 3.25 3.38 3.45 3.51 3.58 3.64 3.77

BRSAN 564.33 601.33 623.67 638.33 660.67 675.33 712.33

BRYAT 1128.00 1169.00 1195.00 1210.00 1236.00 1251.00 1292.00

BTCIM 1.43 1.48 1.49 1.53 1.54 1.58 1.63

CANTE 0.92 0.94 0.94 0.96 0.96 0.98 1.00

CCOLA 71.33 73.18 74.42 75.03 76.27 76.88 78.73

CIMSA 37.21 38.31 39.01 39.41 40.11 40.51 41.61

CVKMD 11.61 12.01 12.19 12.41 12.59 12.81 13.21

CWENE 13.22 13.76 14.05 14.30 14.59 14.84 15.38

DOAS 128.43 131.83 133.77 135.23 137.17 138.63 142.03

DOHOL 15.99 16.23 16.35 16.47 16.59 16.71 16.95

ECILC 43.51 44.97 45.61 46.43 47.07 47.89 49.35

ECZYT 146.33 151.93 154.07 157.53 159.67 163.13 168.73

EGEEN 3687.50 3765.00 3812.50 3842.50 3890.00 3920.00 3997.50

EGGUB 63.35 72.35 76.70 81.35 85.70 90.35 99.35

EKGYO 15.84 16.39 16.74 16.94 17.29 17.49 18.04

ENERY 12.49 12.87 13.09 13.25 13.47 13.63 14.01

ENJSA 106.83 109.73 111.47 112.63 114.37 115.53 118.43

ENKAI 72.60 75.35 76.90 78.10 79.65 80.85 83.60

ENTRA 4.35 4.37 4.37 4.39 4.39 4.41 4.43

EREGL 30.07 30.67 30.95 31.27 31.55 31.87 32.47

EUREN 2.07 2.13 2.15 2.19 2.21 2.25 2.31

FENER 1.83 1.93 1.98 2.03 2.08 2.13 2.23

FROTO 65.33 67.33 68.27 69.33 70.27 71.33 73.33

GARAN 123.13 124.83 125.77 126.53 127.47 128.23 129.93

GLRMK 102.33 104.23 105.17 106.13 107.07 108.03 109.93

GLYHO 15.33 15.78 16.07 16.23 16.52 16.68 17.13

GRSEL 240.40 244.20 246.70 248.00 250.50 251.80 255.60

GUBRF 15.33 15.78 16.07 16.23 16.52 16.68 17.13

BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

GWIND 14,36 15,37 15,95 16,38 16,96 17,39 18,40 

HALKB 35,21 37,67 39,11 40,13 41,57 42,59 45,05 

HEKTS 1,44 1,56 1,63 1,68 1,75 1,80 1,92 

ISCTR 10,68 11,41 11,86 12,14 12,59 12,87 13,60 

ISDMR 41,77 45,51 47,51 49,25 51,25 52,99 56,73 

ISMEN 23,07 24,17 24,85 25,27 25,95 26,37 27,47 

KARSN 5,57 5,98 6,24 6,39 6,65 6,80 7,21 

KATMR 0,86 0,94 0,99 1,02 1,07 1,10 1,18 

KCAER 7,10 7,78 8,21 8,46 8,89 9,14 9,82 

KCHOL 179,30 186,70 191,20 194,10 198,60 201,50 208,90 

KORDS 1,89 2,12 2,25 2,35 2,48 2,58 2,81 

KRDMD 31,76 34,44 36,18 37,12 38,86 39,80 42,48 

LMKDC 15,66 17,28 18,24 18,90 19,86 20,52 22,14 

MAVI 29,35 31,49 32,91 33,63 35,05 35,77 37,91 

MGROS 379,17 400,17 414,08 421,17 435,08 442,17 463,17 

MPARK 321,83 349,83 364,67 377,83 392,67 405,83 433,83 

OBAMS 2,97 3,20 3,34 3,43 3,57 3,66 3,89 

ODAS 3,74 3,98 4,13 4,22 4,37 4,46 4,70 

OTKAR 278,33 289,83 296,92 301,33 308,42 312,83 324,33 

OYAKC 16,32 17,27 17,89 18,22 18,84 19,17 20,12 

PAHOL 0,50 0,58 0,62 0,66 0,70 0,74 0,82 

PETKM 13,78 14,98 15,74 16,18 16,94 17,38 18,58 

PGSUS 103,97 111,87 117,03 119,77 124,93 127,67 135,57 

RGYAS 155,57 161,37 164,53 167,17 170,33 172,97 178,77 

RYSAS 22,61 23,91 24,69 25,21 25,99 26,51 27,81 

SAHOL 75,38 78,83 80,92 82,28 84,37 85,73 89,18 

SASA 1,21 1,35 1,42 1,49 1,56 1,64 1,78 

SISE 29,15 30,99 32,21 32,83 34,05 34,67 36,51 

SNGYO 1,92 2,04 2,11 2,16 2,23 2,28 2,40 

SOKM 47,80 50,30 51,60 52,80 54,10 55,30 57,80 

TABGD 153,33 168,43 173,47 183,53 188,57 198,63 213,73 

TAVHL 219,85 238,70 250,35 257,55 269,20 276,40 295,25 

TCELL 85,17 88,22 90,08 91,27 93,13 94,32 97,37 

TCKRC 81,28 93,43 100,67 105,58 112,82 117,73 129,88 

THYAO 219,05 237,10 249,05 255,15 267,10 273,20 291,25 

TKFEN 152,80 173,80 186,60 194,80 207,60 215,80 236,80 

TOASO 192,83 205,23 213,27 217,63 225,67 230,03 242,43 

TRALT 25,97 29,57 31,85 33,17 35,45 36,77 40,37 

TRENJ 59,83 64,23 66,92 68,63 71,32 73,03 77,43 

TRGYO 82,25 83,85 84,90 85,45 86,50 87,05 88,65 

TRMET 78,48 87,33 93,12 96,18 101,97 105,03 113,88 

TSKB 8,36 8,80 9,08 9,24 9,52 9,68 10,12 

TTKOM 43,05 44,95 46,09 46,85 47,99 48,75 50,65 

TTRAK 295,25 315,50 326,50 335,75 346,75 356,00 376,25 

TUKAS 1,37 1,52 1,60 1,67 1,75 1,82 1,97 

TUPRS 318,25 327,50 332,25 336,75 341,50 346,00 355,25 

TURSG 2,42 2,84 3,07 3,26 3,49 3,68 4,10 

ULKER 67,83 71,58 73,97 75,33 77,72 79,08 82,83 

VAKBN 26,33 27,81 28,71 29,29 30,19 30,77 32,25 

VESTL 9,51 10,25 10,71 10,99 11,45 11,73 12,47 

YKBNK 30,69 32,95 34,29 35,21 36,55 37,47 39,73 
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ZOREN 0,92 1,01 1,06 1,10 1,15 1,19 1,28 

 

 

ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


