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Piyasa Özeti 

Küresel Endeksler 

ABD: Teknoloji hisselerinde yapay zeka iyimserliğinin yeniden güçlenmesiyle ABD 

borsaları yükseldi. S&P 500 %0,60 artışla 7.722,60, Nasdaq 100 %1,29 yükselişle 

29.651,44 ve Dow Jones %0,03 primle 52.377,57 puandan kapandı. Bilgi teknolojileri 

sektörü yükselişe öncülük ederken veri merkezi altyapısı şirketlerinden Nebius %11,20, 

Astera Labs %10,50 ve CoreWeave %7,94 değer kazandı. Buna karşılık Boeing, teslimat 

hedefini düşürmesinin ardından %10,70 geriledi. 

Avrupa: Avrupa borsalarında şirket bilançoları ve teknoloji hisselerindeki toparlanmanın 

etkisiyle pozitif seyir izlendi. STOXX 600 %0,47 artışla 643,68, DAX %0,71 yükselişle 

25.590,77 ve CAC 40 %0,51 primle 7.887,14 puandan kapandı. FTSE 100 ise HSBC'nin 

beklenti altında kalan bilançosunun ardından hisselerinin %5,42 düşmesiyle %0,75 

gerileyerek 10.686,54 puana indi. 

Asya: Fed kararı öncesinde teknoloji öncülüğünde güçlü alımlar görülüyor. Güney Kore 

Kospi Endeksi %6,58 yükselirken SK Hynix'in güçlü finansalları ve sermaye iadesi planı 

yarı iletken hisselerini destekledi. Japonya Nikkei 225 %1,01 yükselirken bellek üreticisi 

Kioxia %13,50 değer kazandı. Çin CSI 300 %0,53, Hang Seng %0,35 artıda. Çin'de CSI 

300'ün haziran zirvesinden %20'nin üzerinde gerilemesinin ardından kamu destekli 

fon ve aracı kurumların hisse alımları piyasayı destekliyor. 

Ekonomik Gelişmeler 

Fed'in faiz kararı öncesinde şahin mesaj riski öne çıkıyor. Fed'in bugün TSİ 21.00'de 

politika faizini %3,75-%4,00 aralığında sabit tutması bekleniyor. Eylül enflasyonunun 

beklentileri aşması ve enerji maliyetlerinin yüksek seyretmesi nedeniyle Başkan Kevin 

Warsh'ın aralık ayına ilişkin yönlendirmesi belirleyici olacak. JPMorgan anketinde 

tahvillerdeki net uzun pozisyonların 8 Eylül'den bu yana zirveye çıkması, şahin mesajlara 

karşı ters yönlü fiyatlama riskini artırıyor. 

ABD'de Conference Board Tüketici Güven Endeksi ekimde 81,20 beklentisine karşılık 

91,70'e yükselerek tüketim görünümünü destekledi. Buna karşılık eylül yeni konut satışları 

aylık %0,60 azalarak 676 bine geriledi; yine de 651 binlik beklentiyi aştı. 

Goldman Sachs, yapay zeka altyapı yatırımlarının ABD çekirdek PCE enflasyonuna 

yaklaşık 50 baz puan katkı yapabileceğini, bu etkinin 2027 boyunca azalacağını öngörüyor. 

Bu görünüm, Fed'in sıkı para politikası beklentilerini destekleyen unsurlar arasında. 

Jeopolitik Gelişmeler 

ABD-İran gerilimi yeniden enerji piyasalarının odağında kalmaya devam ediyor. 

Trump, ara seçimler sonrasında İran'a yönelik yeni saldırı ihtimaline ilişkin tüm 

seçeneklerin masada olduğunu belirtti. Wall Street Journal'a göre Washington, Körfez 

ülkelerini seçim sonrası kısa ve yoğun bir askeri harekat olasılığına karşı uyardı. İran lideri 

Mücteba Hamaney ise barış için daha önce açıklanan şartların yerine getirilmesini 

vurguladı. Diplomatik uzlaşma belirsizliğini korurken gelişmeler petrol arzına ilişkin 

risk primini artırıyor. 

Trump, Ukrayna konusunda önemli ilerleme kaydedildiğini ve Putin ile Zelenski'yle yakında 

görüşmeyi umduğunu belirtti. Rusya, ABD ve Ukrayna arasındaki görüşmelerin kasım 

ayında yeniden başlamasının beklenmesi diplomatik çözüm beklentilerini destekleyebilir. 

Piyasa 

ABD vadeli endekslerinde yatay-pozitif, Avrupa vadeli endekslerinde ise hafif negatif 

görünüm öne çıkıyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi %5,02'ye yükselirken Bloomberg Dolar 

Endeksi dört günlük yükseliş eğilimini sürdürüyor. Suudi Arabistan'daki rafineriye yönelik 

saldırı iddiasıyla Brent petrol %1,30 artışla 111,00 USD seviyesine yükseldi. Ons altın 

4.000 USD üzerinde tutunurken gümüş 54 USD civarında seyrediyor. Bugün Fed kararı 

ile Alphabet ve Microsoft bilançoları izlenecek. 

Türkiye 

Yurt içinde eylül işsizlik oranı 0,50 puan artışla %8,40'a yükseldi. 

Olağanüstü tasfiye kapsamındaki fonlarda 1mn TL'ye kadar ödemelerin cuma günü İş 

Bankası ve Ziraat Bankası aracılığıyla başlaması bekleniyor. Bu gelişme fon yatırımcıları 

açısından likiditeye erişim beklentilerini destekleyebilir. 

USD/TL önceki günü 49,83 seviyesinde tamamlarken iki yıllık gösterge tahvil faizi 

%39,59'a geriledi. 

BIST100, önceki işlem gününü %0,01 düşüşle 11.151,03 puandan tamamladı. Endeks 

11.084-11.294 bandında hareket ederken işlem hacmi 90,70mlr TL ile zayıf kaldı. 

Bankacılık %0,60 gerilerken sanayi %0,54 yükseldi. BIMAS, THYAO ve TUPRS endeksi 

aşağı çekerken ASELS, ASTOR ve EREGL pozitif katkı sağladı. 

Cumhuriyet Bayramı nedeniyle bugün yarım gün işlem yapılacak.  

Bu nedenle işlem hacminin ortalamanın altında kalmasını bekliyoruz. Teknik görünümde 

11.090-11.000 bandını ilk destek bölgesi olarak izlerken, olası geri çekilmelerde 10.880 

ve 10.750 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak öne çıkıyor. Yukarı yönlü 

hareketlerde ise 11.250-11.360 bandı kısa vadeli direnç bölgesi konumunda. Bu 

bandın aşılması halinde toparlanma ivme kazanabilir ve 11.540 seviyesi bir sonraki direnç 

olarak gündeme gelebilir. 

 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri 

Endeks Kapanış  Günlük (%) Haftalık % Aylık % Mn USD 

XU100 11,151 -0.01 -5.48 -13.55 1,819 

XU030 13,935 -0.10 -5.05 -12.62 1,555 

XUSIN 13,656 0.54 -6.73 -21.15 667 

XBANK 15,314 -0.60 -5.17 -5.87 433 

Dolar/TL 49.84 0.06 0.29 1.68  
Gösterge 
Tahvil 39.44 -0.30 -0.25 -1.55  

5 Yıllık CDS 258.70     

27/10/2026 kapanış verileri alınmıştır. 

 
En Yüksek Hacimliler (BIST - 100) 

Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

ASELS 9,911 1.72 

THYAO 9,771 -2.03 

AKBNK 7,005 -1.08 

TUPRS 5,052 -0.82 

YKBNK 4,971 -1.28 

 

En Çok Yükselenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

ASTOR 302 9.95 

ISDMR 222 8.09 

TKFEN 794 7.05 

TOASO 889 5.56 

TABGD 118 5.34 

 

En Çok Düşenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

TURSG 722 -9.79 

HEKTS 229 -5.88 

BINHO 30 -4.62 

CWENE 285 -4.53 

EUREN 77 -4.37 

 

Ülke Endeks Adı Son 
Günlük  

% 
Haftalık 

% 
Aylık 

% 

ABD Dow 30 Vadeli 52470 -0.21% 0.15% 2.32% 

ABD S&P 500 Vadeli 7760.75 0.03% 1.32% 0.59% 

ABD 
Nasdaq 100 
Vadeli 

29921 0.37% 2.76% -2.53% 

Almanya Dax Vadeli 25590.77 0.71% 1.62% 1.55% 

Çin 
Shanghai 
Composite 

3672.57 -0.67% -0.49% -4.41% 

Japonya Nikkei 225 64127.29 1.36% 2.29% -3.93% 

Güney Kore KOSPI 6029.21 6.93% 8.63% -11.83% 

Hong Kong Hang Seng 23060.12 -0.65% -0.14% -6.31% 

Hindistan Sensex 72900.3 -0.95% -0.31% 0.58% 

*Kaynak: Finnet - Matriks   
 
Araştırma İletişim Bilgileri 
+90 850 201 94 89 
 research@global.com.tr 
 www.global.com.tr 
Ağaoğlu My Newwork, Barbaros Mah.  
Ihlamur Bul. No: 3 89 K: 9,  
34746 Ataşehir / İstanbul – Türkiye 

http://www.global/
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Şirket Haberleri 

(=/+) AKBNK, 3Ç26’da Beklentiye Yakın 11.6mlr TL Net Kar Açıkladı... Akbank’ın solo net karı çeyreklik %24, 

yıllık %18 azalarak piyasa beklentisinin %2 altında gerçekleşti. Gerilemede yüksek fonlama maliyetleri ve Rekabet 

Kurulu cezası için ayrılan 1.7mlr TL’lik tek seferlik karşılık etkili oldu. Bu karşılık hariç net kar, çeyreklik %12 düşüşle 

13.3mlr TL seviyesinde bulunuyor. İlk dokuz aylık net kar ise yıllık %18 artışla 45.9mlr TL’ye ulaştı. 

Swap maliyetleri dahil net faiz marjı, yüksek TL fonlama maliyetleri ve TÜFE’ye endeksli tahvillerde kullanılan 

enflasyon tahmininin düşürülmesiyle önceki çeyrekteki %3’ten %2,2’ye geriledi. Dokuz aylık marj %2,8 oldu. Yönetim, 

marjın üçüncü çeyrekte dip yaptığını ve eylül sonundan itibaren toparlanmaya başladığını belirtti. Mevduat 

maliyetlerindeki düşüşün son çeyrekte marjları desteklemesi bekleniyor. 

Net ücret ve komisyon gelirleri çeyreklik %2 artışla 37.4mlr TL’ye, ilk dokuz ayda yıllık %23 artışla 106.5mlr TL’ye 

yükseldi. Kredi ve ödeme sistemleri gelirlerinde büyüme yavaşlarken varlık yönetimi, bankasürans ve para transferi 

gelirleri güçlü seyrini korudu. Aynı dönemde faaliyet giderleri %35 arttı; ücret ve komisyon gelirlerinin giderleri 

karşılama oranı %95 oldu. 

Takipteki kredi oranı önceki çeyrekteki %3,5’ten %3,7’ye yükselirken ilk dokuz aylık kur etkisinden arındırılmış net 

kredi risk maliyeti 189 baz puanla yaklaşık 200 baz puanlık yıl sonu hedefine yakın seyretti. Sermaye yeterlilik oranı 

ise çeyreklik 0,3 puan artarak %16,7’ye ulaştı. 

Yönetim, yıl sonu için %3,2–3,5 net faiz marjı ve %23–25 özkaynak karlılığı dahil mevcut beklentilerini korudu. Bu 

hedeflere ulaşılması son çeyrekte belirgin bir karlılık iyileşmesi gerektiriyor. Takipteki kredilerdeki artış ve yavaşlayan 

komisyon büyümesine karşılık, marjlarda toparlanmanın başlaması ve yıl sonu beklentilerinin korunması nedeniyle 

sonuçları sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 
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(+) ASELS, 3Ç26’da Beklentinin %25 Üzerinde 11.2mlr TL Net Kar Açıkladı... Aselsan’ın 3Ç26 satış gelirleri 

yıllık %35 artışla 58.1mlr TL’ye, FAVÖK’ü %51 artışla 16.0mlr TL’ye ulaşarak piyasa beklentilerini sırasıyla %5 ve 

%11,5 aştı. FAVÖK marjı yıllık 2,9 puan iyileşerek %27,6 oldu. Net kar yıllık %82 artarken güçlü operasyonel 

performansa 900mn TL vergi geliri de katkı sağladı. 

İlk dokuz ayda satış gelirleri reel %28 artışla 151.5mlr TL’ye, FAVÖK %38 artışla 40.6mlr TL’ye yükseldi. FAVÖK 

marjı %24,9’dan %26,8’e çıktı. Yüksek katma değerli ürünlerin artan payı ve verimlilik çalışmaları karlılığı destekledi. 

Çeyrek içinde üç iştirakin tam konsolidasyona alınması da büyümeye katkı sağlarken bu etkinin tutarı ayrıca 

açıklanmadı. 

Sonuçlarda en güçlü gelişme sipariş tarafında oldu. Üçüncü çeyrekte 9.12mlr USD yeni sözleşme imzalanırken dokuz 

aylık siparişler yıllık %146 artışla 14.02mlr USD’ye, bakiye siparişler 30.74mlr USD ile tarihi zirveye ulaştı. Böylece 

2026 için öngördüğümüz 13.96mlr USD yeni sipariş ve 28.7mlr USD yıl sonu bakiye sipariş tahminleri ilk dokuz ayda 

aşıldı. Büyümede hava savunma ağırlıklı yurt içi sözleşmeler belirleyici olurken ihracat siparişleri 1.93mlr USD’ye 

ulaştı. 

Ekimin ilk haftasında KAP’ta açıklanan yaklaşık 5.0mlr USD’lik sözleşmeler eylülde imzalandığı için 3Ç26 

siparişlerine dahil edildi. Bilanço tarihinden sonra imzalanan 881mn USD’lik sözleşmelerle birlikte yılbaşından bu 

yana alınan yeni siparişler yaklaşık 14.9mlr USD’ye ulaştı. Yeni işlerin önemli bölümü uzun vadeli projelerden oluşsa 

da, mevcut bakiye siparişlerden 2027'de 6.6–7.0mlr USD, 2028'de 6.6–7.9mlr USD teslimat öngörülmesi güçlü gelir 

büyümesi beklentimizi destekliyor. 

İlk dokuz ayda kapasite ve yüksek teknoloji yatırımları %228 artışla 684mn USD’ye yükselirken Oğulbey Teknoloji 

Üssü’nün ilk fazında üretim başladı. İşletme faaliyetlerinden nakit akışı 31.3mlr TL’den 23.0mlr TL’ye geriledi; stoklar 

yıl sonuna göre %43 arttı. Artan yatırım ve işletme sermayesi ihtiyacına rağmen Net Borç/FAVÖK oranı 0,79x ile 

düşük seviyesini korudu. 

Beklentileri aşan finansallar, güçlenen bakiye siparişler ve kapasite artışı yatırım tezimizi desteklemektedir. 

Sipariş artışı ve marjlardaki iyileşmeyi olumlu olarak değerlendiriyoruz. ASELS için 536.7 TL olan 12 aylık 

hedef fiyatımızı ve AL tavsiyemizi koruyoruz. 
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(=/+) AKCNS 3Ç26'da net kar beklentilerin %23 üstünde 779mn TL net kar açıkladı. Güçlü satış hacmi ve maliyet 

disiplini karlılığı destekledi… Akçansa, 3Ç26'da 635mn TL olan piyasa beklentisinin %23 üstünde, yıllık %45 artışla 

779mn TL net kar açıkladı. Satış gelirleri yıllık %4,4 artışla 8,68mlr TL'ye ulaşarak piyasa beklentisinin %1 üzerinde 

gerçekleşirken, FAVÖK yıllık %17 artışla 1,64mlr TL seviyesinde ve beklentilerle uyumlu geldi. 

• Operasyonel tarafta güçlü yurt içi talep ve olumlu ürün karması öne çıktı. Çimento satış hacimleri yıllık 

%0,3 artışla yatay seyrederken, hazır beton satış hacimleri proje bazlı santrallerin ve Marmara Bölgesi'ndeki 

güçlü talebin desteğiyle %13 büyüdü. Marmara bölgesindeki talep yıllık %23 artış gösterdi. Türkiye genelinde 

talep yıllık %17 düştü. Yıllık enflasyonun altında kalan fiyatlara rağmen, şirketin ana faaliyet bölgelerindeki güçlü 

talep satışları destekledi. Yurt dışı tarafta ABD, şirketin en büyük ihracat pazarı olmayı sürdürürken, düşük 

katma değerli klinker yerine çimento ihracatının artması ürün karmasını destekledi. Brüt kar yıllık %21 

artışla 1,63mlr TL'ye ulaşırken, brüt kar marjı 2,6 puan iyileşerek %18,7'ye yükseldi. 

• FAVÖK marjı yıllık 2,0 puan, çeyreklik 14,5 puan artışla %18,9 seviyesinde gerçekleşti. Bununla birlikte, 

raporlanan FAVÖK'e Heidelberg Materials konsolidasyon uyum düzeltmesinden 193mn TL pozitif katkı geldi. Bu 

etki hariç tutulduğunda karşılaştırılabilir FAVÖK yıllık %3,1 artışla yaklaşık 1,45mlr TL oldu. Dolayısıyla 

raporlanan güçlü marj iyileşmesinde muhasebesel düzeltmenin de önemli katkısı bulunuyor. 

• Net kardaki güçlü büyümede operasyonel performansın yanı sıra vergi giderlerindeki gerileme ve konsolidasyon 

düzeltmesi etkili oldu. Raporlanan 779mn TL net kara karşılık, söz konusu düzeltme hariç karşılaştırılabilir net 

kar 634mn TL seviyesinde gerçekleşti. Bilanço tarafında ise işletme sermayesi yönetimi ve azalan temettü 

ödemeleri nakit yaratımını destekledi. Şirket, 2Ç26 sonundaki 471mn TL net borç pozisyonundan 3Ç26 sonunda 

479mn TL net nakit pozisyonuna geçti (kira yükümlülükleri dahil). 

• Ortaklık yapısında Heidelberg Materials'ın zorunlu pay alım teklifinin tamamlanmasıyla şirketteki payı 

%94,8'e yükselirken, halka açık ve diğer payların oranı %5,2'ye geriledi. Halka açıklık oranındaki düşüşü 

hisse likiditesi açısından izlenmesi gereken bir gelişme olarak değerlendiriyoruz. 

• Sonuçları hafif olumlu değerlendiriyoruz. Satış hacimlerindeki güçlü seyir, maliyet disiplininin korunması ve 

net nakit pozisyonuna geçilmesi olumlu gelişmeler. Bununla birlikte, FAVÖK ve net kardaki büyümenin bir 

bölümünün Heidelberg Materials konsolidasyon düzeltmesinden kaynaklanması nedeniyle operasyonel 

iyileşmenin raporlanan sonuçların işaret ettiğinden daha sınırlı olduğunu düşünüyoruz. 

 

 

 

 

Şirket bülteninde 1,4mlr TL net nakit kira yükümlülükleri hariç tutularak hesaplanmıştır.  
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(=/–) KORDS 3Ç26'da beklentilerin %8 altında 177mn TL net kar açıkladı. FAVÖK beklentilerin %16 altında 

kalırken, yıllık bazda operasyonel karlılıkta toparlanma devam etti… Kordsa, 3Ç26'da piyasanın 192mn TL net 

kar beklentisinin %8 altında 177mn TL net kar açıkladı (3Ç25: 398mn TL net zarar). Satış gelirleri yıllık %23 artışla 

9,86mlr TL'ye ulaşırken piyasa beklentisinin %2 altında gerçekleşti. FAVÖK ise yıllık %64 artışla 971mn TL'ye 

yükselmesine rağmen 1,15mlr TL olan piyasa beklentisinin %15,8 altında kaldı. 

• Kompozit segmentindeki güçlü büyüme, lastik güçlendirme tarafındaki zayıflığı dengeledi. USD bazında 

konsolide satış gelirleri yıllık %4,5 artışla 207mn USD'ye ulaştı. Lastik güçlendirme segmentinin gelirleri, Avrupa 

ve Kuzey Amerika'daki üretim optimizasyonları ve Asyalı üreticilerden kaynaklanan rekabet baskısıyla yıllık %6 

azalarak 136mn USD'ye geriledi. Buna karşılık kompozit segmenti, Axiom Materials'ın seramik matriks 

kompozitlerine yönelik güçlü talep ve sivil havacılık sektöründeki büyümenin katkısıyla yıllık %33 artışla 67mn 

USD gelir elde etti. 

• Operasyonel karlılık yıllık bazda belirgin iyileşirken, çeyreklik bazda zayıfladı. Brüt kar yıllık %57 artışla 1,82mlr 

TL'ye yükselirken, brüt kar marjı 4,1 puan iyileşerek %18,5 oldu. FAVÖK marjı ise yıllık 2,5 puan artışla %9,8'e 

ulaşmasına rağmen piyasa beklentisinin 1,6 puan altında kaldı. Çeyreklik bazda FAVÖK %18 gerilerken, marj 

2,2 puan daraldı. Şirketin sunumunda düzeltilmiş FAVÖK 1,11mlr TL (23,3mn USD), düzeltilmiş FAVÖK marjı 

ise %11,3 seviyesinde gerçekleşti.  

• Net kar tarafında şirket, geçen yılın aynı dönemindeki zararın ardından yeniden kara geçti. Operasyonel 

karlılıktaki toparlanma net karı desteklerken, net finansman giderleri yıllık bazda 513mn TL'den 624mn TL'ye 

yükseldi. Ayrıca, 3Ç25 finansallarında Endonezya'daki sel felaketine ilişkin 3Ç26’da 20mn USD sigorta geliri 

kaydetti. Sel felaketi ile ilgili kaydedilen sigorta geliri 9A26 sonunda 25mn USD olarak gerçekleşti. Sigorta 

şirketiyle hurda değerleri, onarım ve yenileme seçenekleri ile nihai tazminat tutarlarını 4 kapsayan görüşmeler 

devam etmektedir.  

• Borçluluk göstergelerinde iyileşme görülmekle birlikte, kaldıraç yüksek seviyesini koruyor. Net borç TL bazında 

çeyreklik %3 artışla 15,84mlr TL'ye yükselirken, USD bazında 3mn USD azalarak 301mn USD'ye geriledi. Net 

Borç/FAVÖK oranı 2Ç26'daki 6,4x seviyesinden 5,7x'e iyileşti. Şirketin düzeltilmiş FAVÖK tanımına göre 

hesapladığı oran ise 3,5x, sendikasyon kredisi kapsamındaki düzeltilmiş borçluluk oranı 3,3x oldu. Öte yandan, 

şirketin özkaynak yapısını güçlendirmek amacıyla planladığı %100 bedelli sermaye artırımı için SPK başvurusu 

bulunuyor. 

Sonuçları nötr-hafif olumsuz değerlendiriyoruz. Kompozit segmentindeki güçlü büyüme, yıllık bazda iyileşen 

operasyonel marjlar ve borçluluk oranındaki gerilemeyi olumlu karşılıyoruz. Bununla birlikte, FAVÖK'ün piyasa 

beklentisinin %16 altında kalması, çeyreklik marj daralması ve lastik güçlendirme segmentinde devam eden rekabet 

baskısı sonuçların olumlu yönlerini sınırlıyor. Kompozit segmentindeki büyümenin sürmesi orta vadeli görünümü 

desteklerken, yüksek borçluluk, işletme sermayesi ihtiyacı ve planlanan sermaye artırımı kısa vadede takip edilmesi 

gereken başlıca konular olarak öne çıkıyor. 
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(=) ANSGR, 3Ç26’da Beklentinin Hafif Altında 3.69mlr TL Net Kar Açıkladı... Anadolu Sigorta’nın net karı yıllık 

%8, çeyreklik %5 artmasına rağmen piyasa beklentisinin %3 altında kaldı. İlk dokuz aylık net kar yıllık %28 artışla 

11.07mlr TL’ye ulaşırken yıllıklandırılmış özkaynak karlılığı yaklaşık %33 oldu. 

Teknik tarafta gider baskısı sürdü. Dokuz aylık bileşik oran geçen yılın aynı dönemindeki %110,4’ten %112,9’a 

yükseldi. Hasar/prim oranı %80,4 ile yatay kalırken bozulma ağırlıklı olarak faaliyet ve diğer teknik giderlerden 

kaynaklandı. Yatırım geliri öncesinde yaklaşık 8.0mlr TL teknik zarar oluştu. 

Brüt prim üretimi ilk dokuz ayda yıllık %16,9 artışla 79.4mlr TL’ye ulaştı; üçüncü çeyrekte büyüme %7,6’ya yavaşladı. 

Branş bazında kasko bileşik oranı %88’den %102’ye, sağlık hasar oranı %80’den %87’ye yükseldi. Buna karşılık 

yangın ve doğal afetlerde hasar oranı %64’ten %56’ya geriledi. Kara araçları sorumluluk branşında ise net primler 

%15 azalırken hasar oranı iyileşmesine rağmen %113 ile yüksek kaldı. 

Dokuz aylık net finansal gelir, mevduat faizi, fon ve borçlanma senedi gelirlerinin katkısıyla yıllık %34,5 artışla 

21.57mlr TL’ye yükselerek net karı destekledi. Özkaynaklar yıl sonuna göre %19 artarak 48.96mlr TL’ye ulaşırken 

gerekli sermayenin üzerindeki 27.84mlr TL’lik fazla, güçlü sermaye yapısına işaret ediyor. 

Yatırım gelirlerinin katkısı ve güçlü sermaye yapısına karşılık teknik karlılıktaki bozulma ve beklentinin hafif altındaki 

net kar nedeniyle sonuçları nötr değerlendiriyoruz. 

 

 

 

 

(=) ZOREN, Tekkehamam II Projesinin Ön Lisansının Sonlandırılması Onaylandı... EPDK, Zorlu Enerji’nin bağlı 

ortaklığı Zorlu Doğal Elektrik’in ön lisansın sona erdirilmesine yönelik başvurusunu kabul etti. Ön lisansın, başvuru 

tarihi olan 12 Haziran 2026 itibarıyla sona erdiği karara bağlandı. Açıklamanın 10 Haziran’da duyurulan sürecin 

tamamlanmasına ilişkin olması nedeniyle haberi nötr değerlendiriyoruz.  
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Temettü/Sermaye Hareketleri 

(=/+) FROTO, Hisse Başına Brüt 3,07 TL Temettü Dağıtmayı Önerdi... Ford Otosan Yönetim Kurulu, yedeklerden 

karşılanmak üzere toplam 10.77mlr TL nakit temettü dağıtılmasını önerdi. Hisse başına brüt 3,07 TL, net 2,6095 TL 

ödeme öngören teklif, 24 Kasım’daki olağanüstü genel kurulda onaya sunulacak. Onaylanması halinde hak kullanım 

tarihi 26 Kasım, yatırımcı hesaplarına ödeme tarihi 30 Kasım olacak. 27 Ekim kapanışı olan 69,90 TL’ye göre brüt 

temettü verimi yaklaşık %4,4 seviyesinde bulunuyor. Pay sahiplerine sağlayacağı nakit getiri nedeniyle haberi sınırlı 

olumlu değerlendiriyoruz. 

SPK 

(=) SPK, Tasfiye Edilen Yatırım Fonlarında Ödeme Esaslarını Belirledi... SPK, 27 Ekim tarihli kararıyla tasfiye 

kapsamındaki Tera, Pusula ve Atlas Portföy fonlarına yapılacak ara ve nihai ödemelerin esaslarını açıkladı. 

Düzenlemede öne çıkan başlıklar: 

• Ödeme önceliği: Ara ödemelere öncelikle para piyasası fonlarından başlanacak. Yeterli nakdi bulunan 

fonlarda doğrudan nihai ödeme yapılabilecek. 

• Ara ödeme tutarı: Yatırımcı başına fon bazında en fazla 1mn TL ara ödeme yapılabilecek. Ödemelerde net 

yatırım tutarı ve fonların mevcut nakit durumu dikkate alınacak. 

• Yetersiz nakit: Fonların nakdinin ödemeleri karşılamaması halinde, mümkün olan en fazla sayıda 

yatırımcıya ulaşmak amacıyla küçük tutarlı alacaklara öncelik verilebilecek. 

• Tasfiye işlemleri: Tera Portföy fonlarının tasfiyesini İş Bankası, Pusula ve Atlas Portföy fonlarının tasfiyesini 

ise Ziraat Bankası yürütecek. 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

AEFES 14.01 15.09 15.67 16.17 16.75 17.25 18.33 

AGHOL 24.49 25.83 26.61 27.17 27.95 28.51 29.85 

AHGAZ 43.51 44.51 45.07 45.51 46.07 46.51 47.51 

AKBNK 60.07 62.17 63.23 64.27 65.33 66.37 68.47 

AKCNS 165.93 173.53 177.27 181.13 184.87 188.73 196.33 

AKFYE 3.26 3.41 3.47 3.56 3.62 3.71 3.86 

AKSA 9.10 9.83 10.29 10.56 11.02 11.29 12.02 

AKSEN 59.92 62.57 63.83 65.22 66.48 67.87 70.52 

ALARK 92.88 95.18 96.17 97.48 98.47 99.78 102.08 

ALBRK 7.34 7.80 8.07 8.26 8.53 8.72 9.18 

ALTNY 9.49 9.87 10.00 10.25 10.38 10.63 11.01 

ANHYT 81.28 85.48 86.92 89.68 91.12 93.88 98.08 

ANSGR 18.54 19.43 19.91 20.32 20.80 21.21 22.10 

ARCLK 64.00 67.00 68.65 70.00 71.65 73.00 76.00 

ASELS 311.50 325.75 333.25 340.00 347.50 354.25 368.50 

ASTOR 64.00 67.00 68.65 70.00 71.65 73.00 76.00 

AYGAZ 257.00 263.75 266.75 270.50 273.50 277.25 284.00 

BERA 9.21 9.50 9.60 9.79 9.89 10.08 10.37 

BIMAS 336.00 351.50 357.25 367.00 372.75 382.50 398.00 

BINHO 3.14 3.36 3.44 3.58 3.66 3.80 4.02 

BRSAN 591.83 606.33 612.17 620.83 626.67 635.33 649.83 

BRYAT 1112.00 1153.00 1168.00 1194.00 1209.00 1235.00 1276.00 

BTCIM 1.42 1.49 1.51 1.56 1.58 1.63 1.70 

CANTE 0.90 0.93 0.95 0.96 0.98 0.99 1.02 

CCOLA 70.03 72.18 73.37 74.33 75.52 76.48 78.63 

CIMSA 33.44 36.32 37.96 39.20 40.84 42.08 44.96 

CVKMD 11.64 11.99 12.14 12.34 12.49 12.69 13.04 

CWENE 12.57 13.61 13.97 14.65 15.01 15.69 16.73 

DOAS 116.27 124.37 129.33 132.47 137.43 140.57 148.67 

DOHOL 15.95 16.30 16.46 16.65 16.81 17.00 17.35 

ECILC 44.77 46.69 47.45 48.61 49.37 50.53 52.45 

ECZYT 148.93 156.03 158.77 163.13 165.87 170.23 177.33 

EGEEN 3544.17 3706.67 3768.33 3869.17 3930.83 4031.67 4194.17 

EGGUB 69.32 73.47 76.23 77.62 80.38 81.77 85.92 

EKGYO 15.62 16.33 16.66 17.04 17.37 17.75 18.46 

ENERY 11.94 12.51 12.86 13.08 13.43 13.65 14.22 

ENJSA 104.30 108.50 110.40 112.70 114.60 116.90 121.10 

ENKAI 70.60 73.55 75.30 76.50 78.25 79.45 82.40 

ENTRA 3.60 3.95 4.16 4.30 4.51 4.65 5.00 

EREGL 28.28 29.86 30.66 31.44 32.24 33.02 34.60 

EUREN 1.88 2.06 2.13 2.24 2.31 2.42 2.60 

FENER 1.90 1.94 1.97 1.98 2.01 2.02 2.06 

FROTO 61.35 65.20 67.55 69.05 71.40 72.90 76.75 

GARAN 121.20 124.30 125.80 127.40 128.90 130.50 133.60 

GLRMK 100.53 103.83 104.97 107.13 108.27 110.43 113.73 

GLYHO 14.85 15.45 15.85 16.05 16.45 16.65 17.25 

GRSEL 225.90 237.30 241.40 248.70 252.80 260.10 271.50 

GUBRF 14.85 15.45 15.85 16.05 16.45 16.65 17.25 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

GWIND 15.78 16.41 16.66 17.04 17.29 17.67 18.30 

HALKB 39.54 41.48 42.40 43.42 44.34 45.36 47.30 

HEKTS 1.43 1.53 1.57 1.63 1.67 1.73 1.83 

ISCTR 11.54 11.88 12.09 12.22 12.43 12.56 12.90 

ISDMR 43.53 48.23 51.17 52.93 55.87 57.63 62.33 

ISMEN 23.79 24.67 24.97 25.55 25.85 26.43 27.31 

KARSN 6.41 6.68 6.82 6.95 7.09 7.22 7.49 

KATMR 1.02 1.05 1.06 1.08 1.09 1.11 1.14 

KCAER 8.35 8.67 8.82 8.99 9.14 9.31 9.63 

KCHOL 191.83 195.83 197.27 199.83 201.27 203.83 207.83 

KORDS 2.39 2.46 2.50 2.53 2.57 2.60 2.67 

KRDMD 33.01 35.13 36.37 37.25 38.49 39.37 41.49 

LMKDC 18.81 19.32 19.52 19.83 20.03 20.34 20.85 

MAVI 32.83 33.43 33.71 34.03 34.31 34.63 35.23 

MGROS 405.00 415.25 419.50 425.50 429.75 435.75 446.00 

MPARK 346.25 363.25 374.00 380.25 391.00 397.25 414.25 

OBAMS 2.99 3.27 3.42 3.55 3.70 3.83 4.11 

ODAS 4.35 4.49 4.54 4.63 4.68 4.77 4.91 

OTKAR 269.25 285.50 294.25 301.75 310.50 318.00 334.25 

OYAKC 15.87 17.10 17.51 18.33 18.74 19.56 20.79 

PAHOL 0.78 0.82 0.84 0.86 0.88 0.90 0.94 

PETKM 16.89 17.27 17.43 17.65 17.81 18.03 18.41 

PGSUS 116.53 119.63 120.87 122.73 123.97 125.83 128.93 

RGYAS 148.43 160.03 166.37 171.63 177.97 183.23 194.83 

RYSAS 22.53 24.09 24.97 25.65 26.53 27.21 28.77 

SAHOL 82.12 84.17 85.08 86.22 87.13 88.27 90.32 

SASA 1.41 1.47 1.50 1.53 1.56 1.59 1.65 

SISE 32.25 33.09 33.43 33.93 34.27 34.77 35.61 

SNGYO 2.17 2.25 2.28 2.33 2.36 2.41 2.49 

SOKM 50.92 53.82 54.78 56.72 57.68 59.62 62.52 

TABGD 155.83 171.03 181.17 186.23 196.37 201.43 216.63 

TAVHL 247.08 256.08 260.42 265.08 269.42 274.08 283.08 

TCELL 86.20 88.30 89.70 90.40 91.80 92.50 94.60 

TCKRC 95.93 101.53 104.27 107.13 109.87 112.73 118.33 

THYAO 244.08 249.33 251.17 254.58 256.42 259.83 265.08 

TKFEN 156.43 172.43 181.87 188.43 197.87 204.43 220.43 

TOASO 198.83 212.83 222.17 226.83 236.17 240.83 254.83 

TRALT 33.71 34.51 34.93 35.31 35.73 36.11 36.91 

TRENJ 70.50 72.15 72.85 73.80 74.50 75.45 77.10 

TRGYO 83.73 85.13 85.82 86.53 87.22 87.93 89.33 

TRMET 92.07 96.77 99.63 101.47 104.33 106.17 110.87 

TSKB 8.42 8.67 8.80 8.92 9.05 9.17 9.42 

TTKOM 43.92 45.40 46.24 46.88 47.72 48.36 49.84 

TTRAK 323.08 334.33 340.42 345.58 351.67 356.83 368.08 

TUKAS 1.72 1.78 1.81 1.84 1.87 1.90 1.96 

TUPRS 340.50 351.00 356.25 361.50 366.75 372.00 382.50 

TURSG 2.96 3.23 3.32 3.50 3.59 3.77 4.04 

ULKER 72.23 74.13 74.87 76.03 76.77 77.93 79.83 

VAKBN 27.05 28.79 29.83 30.53 31.57 32.27 34.01 

VESTL 11.09 11.60 11.78 12.11 12.29 12.62 13.13 

YKBNK 33.37 34.37 34.87 35.37 35.87 36.37 37.37 

ZOREN 1.15 1.20 1.21 1.25 1.26 1.30 1.35 
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ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


