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ABD’de Fed’in politika faizini beklentilere paralel %3,50-3,75 bandinda sabit
tutmasi, kararin 8-4 oyla alinmasi ve Powell’in “uygun gordiigim zaman
Fed’den ayrilacagim” mesaji faiz kanal tizerinden fiyatlamayi belirledi; Dow
Jones %0,57 dususle 48.861,81, S&P 500 %0,04 dususle 7.135,95, Nasdaq ise
teknoloji bilangolarinin destegiyle %0,04 artisla 24.673,24 seviyesinde kapandi. S&P
500’de eneriji sektort %2,35 ylkselirken, veri depolama sirketi Seagate Technology
glclu bilango ve rehberlik sonrasi yaklasik %11 artarak teknoloji tarafindaki segici
risk istahini destekledi; buna karsin Meta, Amazon, Microsoft ve Alphabet
bilangolarinda glcli gelir ve kar goériinimiine ragmen yiiksek yapay zeka yatirm
harcamalari hisse bazli ayrismayi artirdi.

Avrupa’da Euro Stoxx 50 %0,34, FTSE 100 %1,16, CAC 40 %0,39 ve DAX %0,27
geriledi; Almanya’da yillik enflasyonun enerji maliyetleriyle %2,9’a yiikselmesi
ECB 6ncesi faiz kanali lizerinden baski yaratt.

Petrol tarafinda Trump'in Iran’a “teslim olmak zorundalar’ mesaji, nikleer
anlasmaya kadar ablukanin siirecedini vurgulamasi, iran'in ABD’ye “emsalsiz
eylem” uyarisi ve Pentagon’un iran savasinin maliyetinin 25 milyar USD'ye ulastigini
aciklamasi jeopolitik arz riskini canh tuttu; Brent vadelilerinde 120USD esiginin
asiimasi enflasyon algisini giiglendirdi. Trump’in bugiin iran’a yénelik askeri
segenekler konusunda komutanlardan bilgi alacak olmasi da risk bashgi
olarak izlenecek.

Asya’da Cin resmi imalat PMI verisinin 50,3 ile beklentileri asmasi buylme-tiketim
algisini desteklese de yeni siparislerdeki yavaslama ve Hang Seng'in %1,24 dususle
25.787,47 seviyesine gerilemesi temkinli gérinimi korudu; genel olarak Asya
endeksleri %1 civarinda saticil seyir izliyor.

ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile Asya-Pasifik borsalarinda karisik seyir, DXY’nin
99 Uzerine yikselmesi, ABD 2 yillik faizin 3,93’e, 10 yillik faizin 4,43’e gikmasi,
altinin %1,11 dususle 4.545 seviyelerine gerilemesi kuresel risk algisinin belirgin
sekilde bozulduguna isaret ediyor.

Tiirkiye tarafinda Ekonomik Giiven Endeksi’nin 97,9’dan 96,4’e gerilemesi,
Temmuz 2025’ten bu yana en diisiik seviyeye isaret ederek biiyiime-tiiketim
algisinda temkinli gériiniimii 6ne ¢ikardi; buna karsin igsizlik oraninin %8,4’'ten
%8,1’e gerilemesi makro tabloyu dengeledi. Bazi vergi istisnalari ve tesviklerinin
kapsaminin genisletiimesi, hizmet ihracatinda kazang indirimi hakkinin %100’e
cikariimasi ve vyurt disi istirak kazanclarina iligkin istisna oraninin %80’e
yukseltilmesi regulasyon kanali Uzerinden doéviz kazandirici faaliyetler igin
destekleyici bir baslik olarak 6ne ¢ikiyor.

BIST100 gline %0,64 artisla 14.421,65 seviyesinden basladi, giin iginde 14.246,25-
14.476,20 bandinda hareket etti ve %0,13 diisiigle 14.311,19 seviyesinde
kapandi; islem hacmi 192,2 milyar TL oldu. Teknoloji endeksi %2,28, sanayi endeksi
%0,76 yukselirken, mali endeks %1,16, bankacilik endeksi %1,75 ve holding
endeksi %0,99 geriledi; kimya-petrol-plastik %1,70 ile en ¢ok kazandiran, finansal
kiralama-faktoring %3,42 ile en ¢ok kaybettiren sektor oldu. ASELS %2,65, TUPRS
%2,23, ASTOR %3,63 ve EREGL %2,24 yiikselerek endeksi destekledi; ASELS ve
EREGL’deki bilango yiikselisleri borsadaki sert distsi sinirladi. Buna karsin
Fitch’in Tirk bankalarina yonelik kur ve NPL stres testi, bankacilik
hisselerinde risk primi algisini artirdi.

Teknik gérinimde 14.240-14.110 ve 14.000 destek, 14.370-14.475-14.610 diren¢
olarak izlenirken, ana senaryoda 14.240 lizerinde tepki egilimi korunabilir; alternatif
senaryoda bu seviyenin alti teknik gériinimde zayifigi artirabilir.

Genel Degerlendirme: Kiiresel gériinimde ana tema, iran ablukasi kaynakli petrol
soku ile Fed'in daha ayrismis ve daha temkinli iletisiminin ayni anda fiyatlanmasidir;
bu durum faiz kanali ve risk primi Uzerinden hisse senetlerinde segiciligi artirirken,
teknoloji bilangolar risk istahinin tamamen bozulmasini sinirliyor. Buna karsin
Trump’in Putin’le gorismesine iligkin “Sanirim yakin zamanda bir ¢6ziim bulacagiz’
aciklamasi, jeopolitik risk bashginda sinirli bir denge unsuru olarak izlenebilir.
Powell'in Fed Yénetim Kurulu’nda kalma karari ve Bessent'in Powell't Fed normlarini
ihlal etmekle suclamasi, merkez bankasi bagimsizhigi tartismasini piyasa algisinda
canli tutuyor; Trump’in da Powell'in Fed’'de kalmak istemesini elestirmesi de bu
baslidi glglendiriyor. Yurticinde ise BIST'te gigli bilango agiklayan savunma,
rafineri, demir-celik ve enerji ekipmani hisseleri endeksi dengelerken, bankacilikta
Fitch kaynakli kur soku hassasiyeti ve varlik kalitesi riski baski yaratiyor.

Giiniin Veri Giindemi: Bugiin yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu 6zet metni
ile 24 Nisan haftasina iligkin Para, Banka ve Menkul Kiymet Istatistikleri takip
edilecek. Kiiresel tarafta ABD’de PCE verileri, GSYH ve Issizlik Maag Bagvurulari;
Almanya, Avrupa Birligi bliyiime ve enflasyon verileri; Euro Bolgesi’'nde faiz karari
ve ingiltere’de faiz karari izlenecek. Veri akisi, Fed'in enerji kaynakli enflasyon
vurgusu ve ECB-BoE kararlari 6ncesinde faiz beklentilerinin fiyatlamasi agisindan
6nemli olacak.
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XU100 14.311 -0,13 -0,17 12,70 4.265
XU030 16.478 0,05 0,12 14,01 2.753
XUSIN 18.017 0,76 1,69 12,72 2.328
XBANK 16.844 -1,75 -5,51 8,03 601
Dolar/TL 45,1869 0,19 0,45 1,66

Gosterge

Tahvil 40,91% 0,77 2,43 2,00

5Yilhk CDS 253,48

29/04/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

PASEU

-5,53
SASA 16.879 127
ASELS 16.332 265
ASTOR 10.275 363
THYAO 9.528 0,40

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

EUPWR 3.218

-0,37
FENER 1.256 4,90
RALYH 1.188 9,09
ASTOR 10.275 3,63
PSGYO 1.080 738

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

QUAGR 788 9,84
PASEU 24171 553
DAPGM 475 -0,95
KUYAS 974 0,48
BRSAN 824 -0,71
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 -0,63 -0,012 6,02
ABD S&P 500 Vadeli 7.151 -0,24 -0,13 9,35
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 27.266 -0,22 -0,49 14,15
Almanya Dax Vadeli 23.780 -1,13 0,63 5,21
. Shanghai
Cin Composite 4.106 -0,04 0,63 5,21
Japonya Nikkei 225 59.089 -1,02 0,34 17,34
Giiney Kore KOSPI 6.621 0,50 3,06 32,09
Hong Kong Hang Seng 25.777 1,29 0,13 4,93
Hindistan Sensex 76.466 0,91 1,21 7,84
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI
TUPRS 275,50 274,75 - 276,00 279,00 - 281,75 270,00 0,56
ULKER 122,80 122,50 - 123,00 124,30 - 125,50 120,40 1,08
ODAS 6,99 6,96 - 7,01 7,09-7,16 6,86 1,12
GARAN 132,70 132,40 - 132,90 134,30 - 135,60 130,10 1,31
LMKDC 34,92 34,86 - 34,96 35,32 - 35,66 34,24 0,80
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) GARAN 1G26 sonuglarini agikladi... Garanti BBVA, 1C26'da ¢eyreklik bazda %25, yillik bazda %32 artigla 33,6
mir TL net kar agikladi. Agiklanan net kar, piyasa beklentisinin yaklasik %9 iizerinde gergeklesti. Ozkaynak karlihgi
%30,3, aktif karlihg1 %2,9 seviyesinde gergekleserek yila gluglu bir baslangi¢ yapildigina isaret etti.

Detaylara bakildiginda, swap etkisinden arindiriimis g¢ekirdek net faiz marji geyreklik 60bp iyilesme ile %6,6
seviyesine yukseldi; swap dahil net faiz marji ise %6,1 (+25bp ¢/¢) olarak gerceklesti. TL kredi-mevduat faiz farki
%5,2'den %5,7 seviyesine genisledi. Net icret ve komisyon gelirleri yillik %42, geyreklik %4 artigla 42,9 mir TL'ye
ulasirken, sigorta (+%51), portfdy yonetimi & aracilik (+%83) ve para transferleri (+%41) 6ne ¢ikan kalemler oldu.

Operasyonel giderler 1C maas ayarlamalarinin etkisiyle yilik %57 artis gosterirken, komisyon/gelir orani %79 ile
makul seviyede kaldi. Aktif kalitesi tarafinda, takipteki kredi orani sinirli artigla %3,2 seviyesine yukseldi (2025: %3,1);
Asama 2 kredilerin pay1 %11 seviyesinde stabil kaldi. Kiimulatif net kredi risk maliyeti 194bp ile yil sonu %2-2,5 hedef
araligina paralel seyretti. TL canli kredi buylimesi geyreklik %8 ile sektor tsti gerceklesti.

Sermaye yeterlilik rasyosu BDDK esneklik etkisi hari¢c %16,2, ¢ekirdek sermaye %12,0 seviyesinde olup 149 mlr
TL'lik sermaye fazlasi ile gugli gériniminu korudu. YP likidite tamponu 9,4 mir USD ile kisa vadeli dig borcun
yaklasik 2,5 kati seviyesinde bulunuyor. Yonetim, makro tahminlerini giincelleyerek yil sonu enflasyon beklentisini
%25'ten %28,5'e, TCMB politika faizi beklentisini ise %32'den %35'e revize etti; bu gergevede NFM ve 6zkaynak
karliigi hedeflerinde asagi yonli risk oldugunu vurguladi.

Net kérin beklentilerin Uzerinde gelmesi, ¢ekirdek marjdaki genisleme ve komisyon gelirlerindeki gucli sonuglarin
pozitif tarafini olusturuyor. Sektor Ustl TL kredi blyumesi, yiksek serbest fon orani ve gugli sermaye tamponu makro
belirsizlige karsi bilango dayanikhiligini destekliyor; sonuglarin _kisa vadede hisse performansina olumlu
yansiyacadini degerlendiriyoruz.

1C26 Konsensus Fark 1025 4025 Ceyreksel Yillik

Met Kar 33316 30,690 %% 25284 26,563 25% 32%
Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(=/+) THYAO 1C26 sonuglarinda piyasa beklentisinin %60 lizerinde 228mn USD net kar a¢ikladi... Tirk Hava

Yollari, 1C26’da piyasa beklentisi olan 142mn USD’nin Gzerinde 228mn USD net kar acgikladi. Sirketin satis gelirleri
1G26’da yilik %21,1 artarak 5,92mir USD seviyesine yukseldi ve 5,85mir USD olan piyasa beklentisinin %1,2
Uzerinde gergeklesti. Gelir kompozisyonunda yolcu gelirleri gligli hacim artisi sayesinde yillik %19,9 artarak 4,71mlr
USD’ye yikselirken, kargo gelirleri jeopolitik sorunlarin piyasa arzinda yarattigi daralma kaynakli %29,5 artisla
987mn USD seviyesine ulasti. Teknik gelirler ise yillik %4,3 artarak 147mn USD oldu.

Operasyonel tarafta tasinan yolcu sayisi yillik %12,7 artarak 21,3mn olurken, doluluk orani 2,9 puan artigla %83,5
seviyesine yukseldi. Kapasiteyi gosteren AKK yillik %9,4 artarak 66,7 milyar seviyesine ¢ikti. Birim gelir tarafinda
RASK %38,2 artisla 7,54 USc, yolcu birim geliri ise %5,8 artisla 8,46 USc seviyesine yukseldi. Bu gériinim, kapasite
artisinin doluluk ve fiyatlama tarafindaki iyilesmeyle desteklendigine isaret etmektedir.

Buna karsilik operasyonel karlilik beklentilerin altinda kaldi. Sirketin FAVOK’ii 1C26’da 488mn USD ile 622mn USD
olan piyasa beklentisinin %21,5 altinda gerceklesirken, FAVOK marji %8,2 ile beklenti olan %10,6’nin 2,4 puan
altinda kaldi. Sirket sunumundaki dizeltiimis metriklere goére EBITDAR vyilik %15,8 artarak 769mn USD’ye
yukselirken, EBITDAR marji 0,6 puan daralarak %13,0 seviyesine indi. Marj baskisinda o6zellikle personel
giderlerindeki %23,3 artis, akaryakit giderlerindeki %14,9 artis, havaalani & Ust gegis giderlerindeki %22,2 artis ve
bakim giderlerindeki %24,0 artis etkili oldu. Akaryakit hari¢c CASK’in %8,5 artmasi, yeni toplu is s6zlesmesi, kapasite
arzindaki mevsimsel dusus ve GTF motor sorunlari kaynakli maliyet baskisinin operasyonel karliligi sinirladigini
gOstermektedir.

Net kar tarafinda ise operasyonel karliliktaki zayifliga ragmen guglu bir beklenti tGsti gergceklesme goérildiu. Sirketin
net karinin piyasa beklentisinin %60 lzerinde gerceklesmesinde, yatirim faaliyetlerinden elde edilen net gelirlerin
yillik %39 artarak 414mn USD'ye yiikselmesi ve ertelenmis vergi gelirinin destegi etkili oldu. Net borg/FAVOK orani
2025 sonundaki 1,6x seviyesine paralel sekilde son 12 ay bazinda 1,6x seviyesinde kaldi. Sirketin toplam varliklari
31 Mart 2026 itibariyla 48,6mir USD’ye, 6zkaynaklari 21,8mir USD’ye ylkseldi.

Akaryakit tarafinda 1C26’da akaryakit gideri yillik %14,9 artarak 1,55mir USD’ye ylkseldi; bu artisin 171mn USD’si
hacim, 61mn USD’si fiyat etkisinden kaynaklanirken, hedge iglemleri 32mn USD pozitif katki sagladi. Sirketin glincel
akaryakit hedge orani 2026 igin %38, 2027 igin %5 seviyesindedir. Akaryakit fiyati igin basa bas seviyenin yaklasik
USD70/varil oldugu belirtilirken, Brent'in USD80/varil seviyesinde gergeklesmesi halinde hedge karinin 2026 igin
148mn USD, USD90/varil seviyesinde ise 196mn USD olabilecegdi ifade edilmektedir.

Ozetle, 1C26 sonuglarini giiglii ciro bilylimesi, yolcu ve kargo gelirlerindeki ivme, doluluk oranindaki iyilesme ve net
karin beklentilerin %60 Uzerinde gergeklegsmesi nedeniyle sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Buna kargin FAVOK'(in
beklentilerin %21,5 altinda kalmasi, FAVOK marjinin beklentinin 2,4 puan altinda gergeklesmesi olurken CASK
1C26’da yilhk %7,6 artarak 9,11 USc seviyesine yukseldi. Akaryakit haric CASK %8,5 artigsla 6,80 USc oldu. Bu
artista personel, bakim, havaalani & Ust gecis ve yer hizmetleri giderlerindeki yikselis etkili oldu.

Sonuglari, net kArin beklentilerin belirgin Gzerinde gergeklesmesi ve glglu gelir blylimesi nedeniyle sinirli olumlu
degerlendiriyoruz. Ancak FAVOK ve FAVOK marjinin beklentilerin altinda kalmasi ile CASK'taki %7,6 artis,
operasyonel KArlilik kalitesi agisindan temkinli olunmasi gerektigine isaret ediyor.

THYAQ (mnTL) 2026103 2025103 Yilhk
Satiz Gelirleri 5919 4 885 21%
FAVOK 425 238 79%
kar marjit 7.2% 4.9% 2.3 yiizde puan
Tiirk Hava Yollar: 1G26 Piyasa Dedigim%  Netkar — — —
Beklentisi kar marji 3.8% -1.0% 4.9 yiizde puan
Satig Gelirleri 5915 5,847 129 Net kar(ana ort. payi) 228 50 ad
FAVOK P 527 _31.5% kar marji 3.8% -1.0% 4.9 pizde puan
- : Net borg 11,950 8. 706 37.3%
K Marj 6 10.6% -2 - : )
FAVOK Marji 8.2% 10.6% 24005 et borgFAVOK 2.8 2.2
Met Kar 223 142 50% Kapnzk:Finnef
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(=/+) CIMSA, 1C26 sonuglarinda bizim ve piyasa beklentisinin %12 lizerinde 641mn TL net kar acikladu...
Cimsa’nin 1C26 satis gelirleri yillik bazda yatay kalarak 11,6mIr TL seviyesinde gercgeklesti ve beklentilerle uyumlu
geldi. Brit kar yillik %7 azalarak 1,67mir TL olurken, brit kar marji yillik 1,1 puan disusle %14,4 seviyesine geriledi.

Operasyonel tarafta, uluslararasi pazarlardaki satis hacimleri; ABD gri ¢cimento 6gutme tesisinin katkisi ve artan
ticaret operasyonlarinin destegiyle yillik %10,9 artis gosterdi. Buna karsilik, Turkiye’de zayif yurt ici tiketim nedeniyle
satis hacimleri yillik %6,8 geriledi. BOylece konsolide satis hacimleri 1C26’da yillik %2,0 artis kaydetti. Mannok satin
alimi ve Houston gri ¢cimento 6gitme tesisinin devreye girmesiyle ihracat gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki payi

yillik 8 puan artarak %72 seviyesine ulasti.

Konsolide FAVOK, yenilenebilir enerji yatirmlari, artan alternatif yakit kullanimi ve proaktif riskten korunma
uygulamalarinin destekledidi operasyonel verimlilik sayesinde yillik %2,7 artarak 1,47mir TL seviyesine yukseldi.
FAVOK marji ise beklentilerle uyumlu sekilde %12,6 olarak gerceklesti ve yillik bazda 35 baz puan iyilesme gosterdi.
Ceyrek boyunca alternatif yakit kullanim orani Turkiye'de %25’e, Bunol'da %31’e ve Mannok'ta %77’ye ulasarak
maliyet disiplinini destekledi. Net Borg/FAVOK orani ise 2,8x seviyesini korudu.

Net kar tarafinda, 1C26’da kaydedilen 1,24mir TL parasal kazang karlili§i desteklerken, 551mn TL vergi gideri bu

olumlu etkiyi kismen sinirladi.

Talep kosullarindaki zayifiga ragmen Cimsa’nin operasyonel karliigi gliclii ihracat gelirleri, uluslararasi

operasyonlarin artan katkisi ve maliyet verimliligiyle desteklenmistir. FAVOK’iin beklentilerle uyumlu, net

karin _ise beklentilerin lizerinde gerceklesmesi nedeniyle sonuclarin hisse etkisini hafif olumlu olarak

degerlendiriyoruz.

. Piyasa e Global
1C26 De N

Gimsa %6 pekientisi drgim = Menkul
Satig Gelirleri 11,632 11,581 0.4% 11,437
FAVOK 1,470 1,468 0.3% 1544
FAVOK Marji 12.6% 12 6% 0 pps 13.5%
Met Kar 541 572 12% 572
CIMSA {mnTL) 202603 202503 Yillik
Satig Gelirleri 11,632 11,653 0%
FAVOK 1,470 1,432 3%

kar marji 12.6% 12.3% 0.4 yizde puan
Met kar 705 452 S6%

kar marji 6.1% 3.9% 2.2 yiizde puan
Met kar{ana ort. pavi) 541 355 20%

kar marji 5.5% 3.0% 2.0 yiizde puan
Met borg 23,376 21,577 8.3%
Net borg/FAVOK 2.8 3.0

Kapnak:Finnet
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(=) TSKB 1C26 sonuglarini agikladi... Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi, yilin ilk ¢geyredinde konsolide olmayan
finansal tablolarina gore yillik %8 dusus, ceyreksel %36 artisla 2,86mir TL net k&r acgikladi. Agiklanan net kéar, 2,86mir
TL'lik piyasa beklentisiyle tam uyumlu gergeklesti. Net kar igcinde 300mn TL tutarinda serbest karsilik ¢ézimu yer
almaktadir; bu kalem harig bakildiginda ¢ekirdek net kar 2,56mir TL seviyesinde gergeklesti.

fu)

TSKB'nin net faiz marji bu dénemde %4,5 ile 2026 yil sonu beklentisi (~%4,5) ile uyumlu gerceklesirken, 4C25'teki
%?5,6 seviyesinden 110bp daralma kaydetti; daralmanin temel nedenleri TUFE'ye endeksli menkul kiymet katkisinin
azalmasi (%0,9 — %0,8) ve cekirdek faiz marjindaki gerileme (%4,7 — %3,7) oldu. TUFE varsayimi %24,1'den
%25,7'ye revize edilerek yil geneline ek 120mn TL gelir potansiyeli yaratildi. Net tGcret ve komisyon gelirleri yillik %77
artarak 126mn TL'ye ulasirken (yil sonu hedef: >%50), TGF'nin Nisan ayindaki ikinci yatirrmi ve danigmanlk-
gayrinakdi kredi kaynakli komisyonlar bu performansi destekledi. Faaliyet giderleri yillik %60 artigla 1,1mir TL'ye
yikselirken, ortalama enflasyonun (izerinde seyir 2026 hedefiyle paralel gerceklesti. Ozsermaye Kkarlilig
yilliklandinimis bazda %22,8 (tek seferlik kalemler dahil edildiginde %25) seviyesinde gercekleserek yil sonu hedefi
(~%25) ile paralel ilerledi.

Aktif kalitesi cephesinde 1C26'da yeni sorunlu kredi girisi yasanmazken, takipteki kredi orani %2,2 ile hedef seviyenin
(~%2,5) altinda saglikli seviyelerde gergeklesti. Kur etkisinden arindirilmis net kredi risk maliyeti -9bp ile yil sonu
beklentisinin (~50bp) belirgin altinda olumlu seyretti. Toplam karsilik orani %4,2 seviyesinde korunurken, 2. Asama
kredilerinin tamami ve takipteki kredilerin %30'u yeniden yapilandirildi; serbest karsilik stoku 800mn TL diizeyindedir.
Kur etkisinden arindiriimis kredi blyimesi %6,3 ile dnden yiklemeli gergekleserek "disuk cift hane" yil sonu hedefine
yukari yonli potansiyel sundu; 817mn USD tutarinda uzun vadeli kullandirim biiyiimeyi destekledi. Sermaye yeterlilik
orani %18,9 ve ana sermaye yeterlilik orani %17,8 ile yil sonu hedefleriyle uyumlu, gigcli tamponlarla seyretti.
Fonlama tarafinda Nisan ayinda AFD ile imzalanan 150mn EUR'luk anlasma, 2026'nin da 2025 sonrasi rekor bir
fonlama yili olabilecegine isaret ediyor.

Onden yiiklemeli kredi biiyiimesi, sifir yeni sorunlu kredi girisi ve giiclii serbest karsilik stoku bankanin yil
sonu hedeflerine ulasma goériiniimiinii desteklerken, sonuclari genel olarak nétr degerlendiriyoruz.

1026 Konsensus Fark 1C25 4025 Ceyreksel Yillik

Net Kar 2,850 2 862 0% 3,095 2,098 I5% -8%
Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(=) ANSGR 1G26 sonugclarini agikladi... Anadolu Sigorta, 2026 yili ilk ¢eyrek solo finansal tablolarina goére
beklentilere paralel 3,84mir TL net kar agikladi. Net kar, yillik bazda %70 artis, ¢ceyreksel bazda ise %6 azalis
gosterdi.

Teknik taraf zayif, yatirnm geliri tasiyor. Bilesik oran %110,7'den %114,8'e yikseldi (+4,1 puan y/y) — sektor
ortalamasinin (%111, 2025 YS) tzerinde ve teknik zarar bolgesinde. Gelir-gider dagitimi éncesi brut teknik zarar 188
milyon TL (1C25: 315 milyon TL kér) — underwriting'den deger Uretimi yok. Hasar/prim orani %81,4 ile yillik bazda
yatay, ancak bilesik orandaki bozulma masraf ve komisyon tarafindan geliyor.

Bransg bazinda karisik tablo: Yangin & Dogal Afetler net teknik kari 174 milyon TL'den 1,10 milyar TL'ye si¢gradi —
ceyregin en guglu katkisi. Saglik 770 milyon TL'den 1,54 milyar TL'ye yukseldi (+%99 y/y), ancak bilesik oran %115,4
ile zarar bolgesinde; yatirnm geliri aktarimi olmasaydi agir zarar. Kara Araglari teknik kari 1,78 milyar TL'den 1,37
milyar TL'ye geriledi (-%23 y/y) — hasar orani %50,4'ten %70,1'e sigradi, dikkat ¢ekici bozulma. KAS zarar 785
milyon TL'den 1,67 milyar TL'ye genigledi (+%113 y/y) — bilesik oran %151,7'den %145,1'e marjinal iyilesme olsa
da agir zarar suriyor. Genel Zararlar 441 milyon TL'den 913 milyon TL'ye (+%107 y/y) giglu.

Yatirnm performansi karlih@ belirliyor. Teknik bolime aktarilan yatinm geliri 4,34 milyar TL'den 7,59 milyar TL'ye
cikti (+%75 yly). Brit yatirnm gelirleri 9,77 milyar TL (+%32 y/y) — hisse senedi degerleme gelirleri (1,87 milyar TL)
ve mevduat getirileri (1,38 milyar TL) 6ne ¢ikiyor. ANHYT'den 700 milyon TL temetti geliri de (1C25: 500 milyon TL)
karhhga katki sagladi. Net kambiyo etkisi 396 milyon TL pozitif.

Prim iiretimi: 29,6 milyar TL (+%27,5 yly), pazar payl ~%8,7 ile sektdrde ikinci sira korundu. Saglk (+%47 yly) ve
Genel Zararlar (+%57 yly) biyimeyi gekti; KAS -%5 ile geriledi — burada bilingli hacim disiplini var

Sonuclarin hisse performansina etkisinin notr olmasini bekliyoruz.

minTL 2026M1C Konzensus Fark 2025MC  Yillhik 202514 Ceyreksel
Hayat-dizi Teknik Bolim Dengesi 4 751.0 29753 a.d 6,759.1 -30%
Met atinm Gelirleri -58.2 -24.8 G2% -57.3 6%
Het Ddnem Kan 38423 3,910.5 -2% 22561 T0% 4 0895 -5%
Kapnak: Finnet
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(-) AKCNS 1G26 sonuglarinda 324mn TL net zarar agikladi; FAVOK ve net kar piyasa beklentilerinin altinda
kaldi... Akgansa, 1C26’da 142mn TL net kar yonindeki piyasa beklentisine karsilik 324mn TL net zarar agikladi.
Sirketin satis gelirleri 1G26’da yillik bazda yatay kalarak 5,6 1mir TL seviyesinde gerceklesti ve 5,85mir TL olan piyasa
beklentisinin %4,0 altinda kaldi. FAVOK ise yillik %77 artigla 431mn TL’ye ylikselmesine ragmen, 622mn TL olan
piyasa beklentisinin %30,7 altinda gerceklesti.

Operasyonel tarafta toplam ¢imento hacimleri, yurt ici ve yurt disi ¢gimento talebindeki artisin destegiyle yillik bazda
sinirli bilylime kaydetti. Hazir beton satis hacmi ise yeni tesis acilislari ile istanbul ve Marmara bélgelerindeki kentsel
talep artisinin katkisiyla yillik bazda %22 biiyiidii. ihracat tarafinda ABD en bilyiik pazar konumunu korurken,
¢imento ihracati yilbasindan Mart sonuna kimdlatif %6 artis kaydetti; buna karsin klinker ihracati %35 geriledi.
Sirketin ihracat karmasinda dusik katma degerli klinker yerine gimento ve tirevlerinin payini artirmasi, birim karhhk
acisindan olumlu bir karma degisimine isaret etmektedir.

Marj tarafinda, 1C26'da FAVOK marji yillik 3,3 puan artisla %7,7 seviyesine yiikseldi; ancak %10,6 olan piyasa
beklentisinin 3,0 puan altinda kaldi. Yillik marj iyilesmesinde enerji maliyetlerindeki disis, iyilesen satis portféyu ve
maliyet disiplini etkili olurken, beklenti altt FAVOK gerceklesmesi operasyonel karlilik tarafinda piyasa beklentilerine
gore zayif bir tabloya isaret etti. Net kar marji ise 1C26’da %-5,8 seviyesinde gercekleserek gecen yilki %-4,1
seviyesine gore 1,7 puan koétulesti.

Finansal yapi tarafinda sirket, 1C26 dénemini 72mn TL net nakit pozisyonuyla tamamladi. 1C25’te 417mn TL net
bor¢ pozisyonunda bulunan sirketin net nakde gegmesi bilango agisindan olumlu gériinmektedir. Net bor¢/FAVOK
orani ise 0,0x seviyesinde gerceklesti.

Stratejik agidan 6ne gikan gelisme olarak Heidelberg Materials AG’nin Sabanci Holding'in Akgansa’daki %39,72’lik
payini satin alma sureci 17 Nisan 2026’da tescil edilmigtir. Rekabet Kurumu onayi ve diger yasal sureglerin
tamamlanmasinin ardindan Heidelberg Materials’'in sirketteki toplam payinin %79,44 seviyesine yikselmesi ve
sermaye piyasasl mevzuatli kapsamindaki yukimliliklerin yerine getirilmesi beklenmektedir.

Ozetle, 1C26 sonuclarini yillik bazda FAVOK biiyiimesi, FAVOK marjindaki 3,3 puanlik iyilesme ve net nakit
pozisyonuna gecise ragmen, satis gelirlerinin _piyasa beklentisinin %4,0 altinda kalmasi, FAVOK’iin
beklentilerin %30,7 altinda gerceklesmesi, FAVOK marjinin beklentinin 3,0 puan altinda kalmasi ve 142mn
TL net kar beklentisine karsilik 324mn TL net zarar aciklanmasi nedeniyle olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa

Akcansa 1026 o Dedgigim %
¢ ¢ Beklentisi d's
Satis Gelirleri 5 E13 5 a7 4 0%
FAVOK 431 622 -30.7%
FAVOK Marjt 7.7% 10.6% -3 pps
Met Kar 324 142 _3280%
AKCNS [mn TRY] 2026/03 2025/03 Yillik
Satg Gelrleri 5,813 5824 0%
Faw K 43 244 TT%

karmagi 7.7% 43% 3.3 pwizde puan
MNet kar -324 -23 408

karmagi -5.8% -4 1% -1.7 pizde puan
Met kar{ana ort. payh -324 -2 40%

karmagi -5.8% -4 1% -1.7 pizde puan
Met borg -72 417 -
Met borcFAVOK o0 0.1

Kaynak: Finnet
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(=/+) AGESA 1C26 sonuglarini agikladi... Agesa Hayat ve Emeklilik solo finansal tablolarina goére yilin 1.
ceyreginde 1.74 milyar TL olan piyasa beklentisinin %3 Uzerinde 1.78 milyar TL net dénem kari agikladi. Net kar
rakami dnceki ceyrege kiyasla %23, onceki yilin ayni dénemine kiyasla %59 artis gosterdi._Beklentilerin hafif
tizerinde gelen sonuclari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

fu)

Teknik taraf giiclii. Toplam teknik b6lim dengesi 508 milyon TL'den 1,05 milyar TL'ye sigradi (+%108 yl/y). Hayat
teknik dengesi 1,05 milyar TL (+%68 yly) ile ana surlici — hayat prim dretimi 7,2 milyar TL (+%50 yl/y) ile gugli
buyume. Emeklilik teknik dengesi -5 milyon TL ile neredeyse dengeye geldi (1C25: -115 milyon TL zarar); buradaki
%95 iyilesme dikkat ¢ekici. Hayat digi teknik denge 15 milyon TL ile marjinal pozitife dondd.

Yatirim gelirleri destekleyici. Net yatirim geliri 1,53 milyar TL (+%40 y/y), briit yatirim gelirleri 1,80 milyar TL (+%50
yly). Emeklilik fon buyuklugi 442 milyar TL'ye ulasti (+%69 y/y) — dlcek avantaji fon yonetim gelirlerini yukari tagiyor.

Gider baskisi var ama kontrol altinda. Faaliyet giderleri 4,17 milyar TL (+%44 y/y) — prim+katki payi blyimesinin
(%8) oldukc¢a Uzerinde, ancak bu giderlerin 6nemli kismi fon yénetim komisyonlarindan aktarilan gelirle karsilaniyor.
istira ve vade gelimi tazminatlari 1,06 milyar TL (+%166 y/y) ile belirgin artis gdsterdi — birikimli hayat poligelerinin
olgunlagsmasi ve faiz ortaminda alternatif getirilere yénelim etkili.

Stratejik konum: BES'te 6zel sirketler arasi lider (%18,8 pazar payi, 442 milyar TL AUM), hayat sigortasinda 6zel
sektor birincisi (%12,5 pazar payi). Akbank bankasuirans kanali yapisal avantaj saglamaya devam ediyor.

minTL 20261 Konsensus Fark 2025MC  Yilhk 2025/4C Ceyreksel
Hayat-dizi Teknik Bolim Dengesi 14.8 -0.4 a.d 14.4 3%
Hayat Teknik Bolim Dengesi 1,045 4 g23.2 68% 1,370.1 24
Emeklilik Teknik Balim Dengesi 54 ~1145 -95% 5545 -55%
Met v atinm Gelirleri 1,532.3 1,052.8 40% 15238 1%
Met Ddnem Kan 1,785.3 1,7368.7 3% 1,124.5 5% 1,445.4 23%
Kaynak:Finnet

(=/+) ASELS, 125.1imn USD tutarinda yeni ihracat sézlesmeleri imzaladi... ASELSAN (ASELS), uluslararasi
musterileri ile hava savunma, radar, elektronik harp, elektro-optik, aviyonik ve haberlesme sistemlerinin ihracatina
yonelik toplam USD125.1mn tutarinda satis s6zlesmeleri imzaladi. Haberi, siparis akisinin devam etmesi ve
ihracat tarafini desteklemesi nedeniyle sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? XU100 - 26/04/2026
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Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan Beklenti
Cin 04:30 Endistriyel Karlar YBB (Mart - Yillik) %15,50 - %15,20
Cin 04:30 Endistriyel Karlar (Mart - Yillik) %15,80 - -
Japonya 08:00 Cl Oncii Endeksi (Subat - Nihai) 113,30 - 112,40
Almanya 09:00 GfK Tiketici Guveni (Mayis) -33,30 -30,00 -28,00
ABD 17:30 Dallas FED imalat Aktivite Endeksi (Nisan -2,30 0,90 -0,20
Japonya 02:30 lgsizlik Orani (Mart) %2,70 %2,60 %2,60
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari %0,75 %0,75 %0,75
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi - - -
Japonya 09:00 Makine Araglari Siparigleri (Mart - Yillik - Nihai) %28,00 - %28,10
ABD 17:00 Tiiketici Glven Endeksi (Nisan 92,80 89,30 91,80

Japonya - Showa Guni (Tatil) - -
Turkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi (Nisan) 96,40 - 97,90
Turkiye 10:00 Igsizlik Orani (Mart) %38,10 - %38,50
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Guiven Endeksi (Nisan) 95,10 95,10 96,60
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Gliven Endeksi (Nisan) 7,70 -7,00 -7,00
Euro Bolgesi 12:00 Hizmetler Gliven Endeksi (Nisan) 0,90 3,00 4,90
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Gliven Endeksi (Nisan - Nihai) -20,60 - -20,60
ABD 14:00 MBA Ipotek Baswirulari (Haftalik) -%1,60 - %7,90
Almanya 15:00 TUFE (Nisan - Aylik - Oncii) %0,60 %0,60 %1,10
Almanya 15:00 TUFE (Nisan - Yillik - Oncii) %2,90 %2,90 %2,70
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi (Mart) -87,90 MIr USD -88,0 MIr USD -98,5 MiIr USD
ABD 15:30 Toptan Esya Stoklari (Mart - Aylik - Oncii) %1,40 %0,40 %0,80
ABD 15:30 Konut Baglangiglari (Mart) 1380 Bin 1487 Bin
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Mart - Onci) %0,50 -%1,30
ABD 15:30 Insaat Izinleri (Mart - Oncii) 1390 Bin 1386 Bin
ABD 15:30 Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Mart - Oncii) %0,40 %0,90
ABD 15:30 Konut Baglangiglari (Mart - Aylik) - %7,20
ABD 15:30 Insaat Izinleri (Mart - Aylik - Onci) - -%4,70
ABD 21:00 FED Faiz Orani Karari (Ust Sinir) %3,75 %3,75 %3,75
ABD 21:00 FED Faiz Orani Karari (Alt Sinir) %3,50 %3,50 %3,50

ABD 21:30 FED FOMC Basin Toplantisi - -
30.04.2026

S 02:50 Perakende Satislar (Mart - Yillik) %1,70 %1,00 -%0,10
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Mart - Aylik) %1,30 %0,60 -%2,00
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik - Oncii) -%0,50 %1,10 -%2,00
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik - Oncii) %2,30 %2,20 %0,40
Cin 04:30 Imalat PMI (Nisan) 50,30 50,10 50,40
Cin 04:30 Imalat Digi PMI (Nisan) 49,40 49,80 50,10
Cin 04:45 Imalat PMI (Nisan) 50,80 50,80
Japonya 08:00 Konut Baslangiglari (Mart - Yillik) -%28,50 -%4,90
Japonya 08:00 Tiketici Glven Endeksi (Nisan) 33,00 33,30
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik) -%0,50 -%0,50
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Mart - Yillik) %0,50 %0,80
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Mart) - -9,03 MIr USD
Almanya 10:55 Issizlik Orani (Nisan) %6,30 %6,30
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Mart - Yillik) - -%2,10
Almanya 11:00 GSYH MA (162026 - Ceyreklik - Oncii) %0,10 %0,30
Almanya 11:00 GSYH (162026 - Yillik - Oncii) %0,30 %0,60
Euro Bélgesi  12:00 GSYH MA (162026 - Ceyreklik - Oncii) %0,20 %0,20
Euro Bélgesi  12:00 GSYH MA (162026 - Yillik - Oncii) %0,80 %1,20
Euro Bélgesi  12:00 TUFE (Nisan - Yillik - Oncii) %3,00 %2,60
Euro Bélgesi  12:00 TUFE (Nisan - Yillik - Oncii) %3,00 %2,60
Euro Bolgesi  12:00 TUFE (Nisan - Aylik - Oncii) %1,00 %1,30
Euro Bolgesi  12:00 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik - Oncii) %2,20 %2,30
Euro Bélgesi  12:00 Igsizlik Orani (Mart) %86,20 %6,20
Turkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
Euro Bolgesi  15:15 ECB Mewduat Faiz Orani %2,00 %2,00
Euro Bolgesi  15:15 ECB Politika Faiz Orani Karari %2,15 %2,15
Euro Bolgesi  15:15 ECB Marjnal Borglanma Orani %2,40 %2,40
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Mart) %0,40 -%0,10
ABD 15:30 Kisisel Giderler (Mart) %0,90 %0,50
ABD 15:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart - Aylik) %0,70 %0,40
ABD 15:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart - Yillik) %3,50 %2,80
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart - Aylik) %0,30 %0,40
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart - Yillik) %3,20 %3,00
ABD 15:30 Issizlik Maasi Baswirulari (Haftalik) - 214 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Maasi Baswirular (Haftalik) - 1821 Bin
ABD 15:30 Yilliklandinlmig GSYH (162026 - Ceyreklik - Oncii) %2,00 %0,50
ABD 15:30 Kisisel Tilketim Harcamalari (1G2026 - Oncii) %1,60 %1,90
ABD 15:30 GSYH Fiyat Endeksi (162026 - Oncii) - %3,70
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar Endeksi (1G2026 - Geyreklik - Oncii) - %2,70
Euro Bolgesi 15:45 ECB Basin Konferansi %2,40 %2,40
ABD 17:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Mart) - -
Gin - Ulusal TUFE (Mart - Yillik) - -
Almanya - Cekirdek Ulusal TUFE (Mart - Yillik) - -
Tirkiye - IFO Is Iklimi Endeksi (Nisan) - -
Japonya 03:30 IFO Mewvcut Kosullar Endeksi (Nisan) - 54,90
ABD 16:45 IFO Beklentiler Endeksi (Nisan) - 54,00
ABD 17:00 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) 53,30 52,70
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

17,31
29,19
68,25
9,85
78,77
92,27
14,99
23,79
105,47
387,58
236,00
13,84
694,17
511,17
2005,67
32,11
5,78
1,69
70,80
50,27
31,53
29,80
9,30
174,87
21,31
217417
81,58
9,97
18,53
8,30
115,50
99,80
31,60
37,53
4,90
2,43
93,97
125,60
8,18
43,36
155,50
280,75
220,00
1,10
503,67
34,87
2,92
13,47

18,01
29,95
71,50
10,07
81,22
94,62
15,46
26,71
109,37
406,33
248,00
14,22
711,67
535,67
2061,67
34,73
6,00
1,75
72,95
53,97
32,91
33,04
9,88
177,97
21,97
240417
83,68
10,52
19,47
8,62
118,90
102,50
32,68
43,49
5,26
2,71
96,42
129,70
8,93
46,05
167,40
289,50
236,00
1,12
516,67
36,35
3,12
13,75

18,31
30,43
72,60
10,15
82,18
95,88
15,65
27,73
110,83
415,92
256,00
14,34
719,33
545,83
2083,33
36,21
6,10
1,78
73,80
55,58
33,63
34,74
10,14
179,13
22,27
2488,33
84,62
10,77
19,83
8,72
120,70
103,70
33,20
46,19
5,38
2,81
97,23
131,20
9,22
47,12
172,20
292,50
245,00
1,13
522,33
36,93
3,21
13,89

18,71
30,71
74,75
10,29
83,67
96,97
15,93
29,63
113,27
425,08
260,00
14,60
729,17
560,17
2117,67
37,35
6,22
1,81
75,10
57,67
34,29
36,28
10,46
181,07
22,63
2634,17
85,78
11,07
20,41
8,94
122,30
105,20
33,76
49,45
5,62
2,99
98,87
133,80
9,68
48,74
179,30
298,25
252,00
1,14
529,67
37,83
3,32
14,03

19,01
31,19
75,85
10,37
84,63
98,23
16,12
30,65
114,73
434,67
268,00
14,72
736,83
570,33
2139,33
38,83
6,32
1,84
75,95
59,28
35,01
37,98
10,72
182,23
22,93
2718,33
86,72
11,32
20,77
9,04
124,10
106,40
34,28
52,15
5,74
3,09
99,68
135,30
9,97
49,81
184,10
301,25
261,00
1,15
535,33
38,41
3,41
14,17

19,41
31,47
78,00
10,51
86,12
99,32
16,40
32,55
17,17
443,83
272,00
14,98
746,67
584,67
2173,67
39,97
6,44
1,87
77,25
61,37
35,67
39,52
11,04
184,17
23,29
2864,17
87,88
11,62
21,35
9,26
125,70
107,90
34,84
55,41
5,98
3,27
101,32
137,90
10,43
51,43
191,20
307,00
268,00
1,16
542,67
39,31
3,52
14,31

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL

20,11
32,23
81,25
10,73
88,57
101,67
16,87
35,47
121,07
462,58
284,00
15,36
764,17
609,17
2229,67
42,59
6,66
1,93
79,40
65,07
37,05
42,76
11,62
187,27
23,95
3094,17
89,98
12,17
22,29
9,58
129,10
110,60
35,92
61,37
6,34
3,55
103,77
142,00
11,18
54,12
203,10
315,75
284,00
1,18
555,67
40,79
3,72
14,59
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

39,65
9,40
194,43
95,47
9,11
35,43
97,62
76,79
57,54
41,73
609,17
36,71
404,08
7,63
6,50
358,67
22,63
1,50
96,30
19,94
22,87
172,77
2,55
3,19
233,00
7,03
92,65
25,04
2,96
43,42
10,71
45,14
252,17
260,92
105,80
305,58
122,53
273,92
36,31
82,50
101,60
11,13
60,33
2,06
262,17
7,93
12,78
116,27
28,97
26,07
34,47
2,82

40,77
9,99
198,63
99,97
9,74
36,51
102,83
80,96
60,67
42,31
616,67
37,97
416,83
7,77
6,78
365,92
23,25
1,54
111,30
20,80
23,73
176,37
2,82
3,31
287,75
7,35
94,65
25,64
3,09
44,76
11,63
47,73
258,67
271,42
109,30
310,33
130,03
284,92
39,21
86,30
112,00
11,49
61,48
2,32
268,17
8,27
13,31
119,07
30,37
27,03
35,71
2,93

41,17
10,35
200,47
101,63
10,08
37,1
106,66
82,78
61,96
42,65
621,33
38,67
421,42
7,84
6,88
368,83
23,53
1,56
116,30
21,16
24,27
177,73
2,92
3,35
306,00
7,48
95,40
25,88
3,14
45,32
11,93
49,29
261,58
275,08
110,70
312,42
132,77
290,83
40,31
87,75
116,60
11,62
62,12
2,42
271,83
8,41
13,50
120,93
30,85
27,43
36,13
2,98

41,89
10,58
202,83
104,47
10,37
37,59
108,04
85,12
63,79
42,89
624,17
39,23
429,58
7,91
7,06
373,17
23,87
1,58
126,30
21,66
24,59
179,97
3,09
3,43
342,50
7,67
96,65
26,24
3,22
46,10
12,55
50,32
265,17
281,92
112,80
315,08
137,53
295,92
42,11
90,10
122,40
11,85
62,63
2,58
27417
8,61
13,84
121,87
31,77
27,99
36,95
3,04

42,29
10,94
204,67
106,13
10,71
38,19
111,87
86,94
65,08
43,23
628,83
39,93
434,17
7,98
7,16
376,08
24,15
1,60
131,30
22,02
25,13
181,33
3,19
3,47
360,75
7,80
97,40
26,48
3,27
46,66
12,85
51,88
268,08
285,58
114,20
317,17
140,27
301,83
43,21
91,55
127,00
11,98
63,27
2,68
277,83
8,75
14,03
123,73
32,25
28,39
37,37
3,09

43,01
11,17
207,03
108,97
11,00
38,67
113,25
89,29
66,92
43,47
631,67
40,49
442,33
8,05
7,34
380,42
24,49
1,62
141,30
22,52
25,45
183,57
3,36
3,55
397,25
7,99
98,65
26,84
3,35
47,44
13,47
52,91
271,67
292,42
116,30
319,83
145,03
306,92
45,01
93,90
132,80
12,21
63,78
2,84
280,17
8,95
14,37
124,67
33,17
28,95
38,19
3,15

£ - e My
1990) dfan I'Jff/flfr.f.'f

GLOBAL

MENKUL

44,13
11,76
211,23
113,47
11,63
39,75
118,46
93,45
70,04
44,05
639,17
41,75
455,08
8,19
7,62
387,67
25,11
1,66
156,30
23,38
26,31
187,17
3,63
3,67
452,00
8,31
100,65
27,44
3,48
48,78
14,39
55,50
278,17
302,92
119,80
324,58
152,53
317,92
47,91
97,70
143,20
12,57
64,93
3,10
286,17
9,29
14,90
127,47
34,57
29,91
39,43
3,26
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GMD - Fon Sepeti

BSM - Berrak
GZM - Duru
Serbest Fonlar GZN - Bogazigi
GJM - Ada
GLV - Nehir
v ECA - Birinci
Degigken Fonlar
EC2 - Birinci
GNH - Algoritmik
GKF - Katilim
GMN - Serbest Para P.
Sabhit Getiri Fonlan ECB - Para Piyasasi
ECV - Kisa VadeliB.A
T ok - Dengeli Degisken
A GBR - Birinci
Gi im Sermayesi —
GCE - AKS Girigim
GEKINCE

Strateji

Fon Sepeti Fanu

Mutlak Getiri
Agresif Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest

Dengeli Dedisken
Yabanci Varliklar

Temel Analiz
‘Yapay Zeka Secimli
Faizsiz Urinler

Giinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri
Giinlik Sabit Getiri

10-50% Yerli Hisse

Gesitli Girigim Yatirimlari
Tek Girigim Sirketi

Yatinm Evreni
Agafidaki Tiim Fonlar

VIOP, TPP, OST ve Arbitraj

En Az 51% YerliHisse ve VIOP
Hisse Senedi, VIOP, GSYF

En Az 51% YerliHisse

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse
‘Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono

Hisse Senedi, VIOP, GSYF
Hisse Senedi
En Az 51% Katilim Hisse

TPP, GST, Tahvil, Repo
TPP, OST, Tahvil, Repo
Borglanma Araclar, Tahvil, Repo

Hisse Senedi ve Sabit Getiri

Ozel girketler, Diger BSYF
Halka Kapali Sirket

Getiri Hedefi
Dengeli Getiri

Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araglari Dzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Ozeri
Tiim Klasik Yatrim Araglar Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri
Doviz Bazli Dengeli Getiri

BIST 100 Endeksi Uzeri
BISTTUM Endeksi Uzeri
BIST Katiim Endeksi Uzeri

Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri

TL Bazh Dengeli Getiri

Tiim Klasik Yatirim Araglari Ozeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri

F4

KUl

1990 dan 1';’{?‘”(('

Toplam Fon Biiyiikligii 6,140,989 389 TL
Toplam Yatrima Sayisi

TEFAS Fon

1575
129
422
431
87

161
47

88
230

(Mn TL)

15703

Yatinmei

2157
334
1730
69
28

392
2,578
201
791
32
3,209

2,396

1,200

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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