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ABD’de jeopolitik arz riski ve faiz kanali fiyatlamayi baskiladi; Dow Jones %1,13
dislsle 48.941,90, S&P 500 %0,41 disusle 7.200,75, Nasdaq 100 %0,21 dususle
27.651,82 seviyesinde kapandi. S&P 500'de Temel Malzemeler sektori
onciltiginde 10 sektor gerilerken, Amazon’un lojistik hizmetini genisletmesi UPS ve
FedEx gibi tasimacilik hisselerinde baskiyi artirdi; buna karsin enerji tarafi petrol
rallisi nedeniyle pozitif ayrigan ana tema oldu.

Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,99 dislsle 605,51, DAX %1,24 disusle 23.991,27,
CAC 40 %1,71 duslsle 7.976,12 kapanirken, FTSE 100 resmi tatil nedeniyle islem
g6rmedi; otomotiv tarifesi bashgi Avrupa risk algisini zayiflatirken, AB’nin Trump’in
otomobil tarifesi adimina kargi aksiyon sinyali ve sinirli itidal ¢agrisi regiilasyon
kanalini 6ne ¢ikardi.

Hiirmiiz Bogazi ablukasi, ABD ve iran’in Korfez’de kargilikli ates agmasi,
iran’in BAE’ye fiize saldirisi, Trump’in Giiney Kore gemisine saldiri agiklamasi
ile ABD’nin donanma gemisinin vurulmadigini duyurmasi ve ABD’nin Cin ile
miittefikleri Hiirmiiz operasyonuna gagirmasi, petrolii Brent tarafinda 114,44
USD ve dort yil zirvesine yakin seviyelerde tuttu.

Goldman’in kiiresel petrol stoklarinin 8 yilin en dustk seviyesinde olduduna iliskin
degerlendirmesi de arz sikisiklidi algisini destekledi.

IMF Baskani Georgieva’'nin savasin 2027'ye kadar sirmesi halinde ¢cok daha kéti
sonuglarla karsi karsiya kalacagimiz uyarisi, bliyime ve enflasyon algisi tizerinden
risk primini canh tuttu; Ayrica ECB baskanlarindan Nagel ve Kazimir'in Haziran'da
faiz artinmi ihtimaline dair mesajlari faiz kanalini gliglendirdi.

Asya’da Japonya, Cin ve Giiney Kore tatil nedeniyle kapaliyken, Hang Seng
%1,32 diisiisle 25.750,40 seviyesine geriledi; finans sektori baski altinda kalirken
Li Ning sirketi tiketim tarafindaki zayifligin 6rneg@i oldu. Buna karsin Avustralya’da
enerji hisseleri petrol ylkseligiyle pozitif ayrisirken, Maden ve Northern Star gibi altin
madencileri yliksek tahvil faizi ve gigli USD temasindan olumsuz etkilendi.

ABD vadelileri yatay, Avrupa vadelileri karisik goriinirken; DXY 98,50, VIX 18,29,
ABD 10 yillik faizi %4,432, 30 yillik faiz %5 Uzeri, altin 4.500USD Uuzerinde fakat
baskili, gimis 72,50USD uzerinde ve Brent'in guglu seyri kiiresel risk algisinin
temkinli kaldigini gosteriyor.

Yurt iginde Nisan TUFE’nin aylk %4,18 ile yaklagik %3,3 konsensiisiin
iizerinde gelmesi ve yillik TUFE’nin %30,87’den %32,37’ye yiikselmesi, faiz
kanali ve enflasyon beklentileri lizerinden TL varlklarda temkinli fiyatlamayi
artirdi. Cumhurbaskani Erdogan’in enflasyonla micadelede iradede gerileme
olmadigi mesaji ve Citi’'nin yil sonu enflasyonu yaklasik %30 seviyesinde gordigiine
iliskin haber akigi piyasaya etkisi agisindan bugtin izlenecek.

BIST100 haftaya 14.506 seviyesinden basladi, giin iginde 14.321-14.544 bandinda
hareket etti ve %0,51 diisiigle 14.369,61 seviyesinde kapandi. Beklenti lzeri
TUFE ve Hiirmiiz kaynakli riskler bankacilik hisselerinde satis baskisini artirirken,
XBANK %2,80 geriledi; AKBNK %3,48, YKBNK %3,24, THYAO %2,43, BIMAS
%1,55 ve SISE %3,89 endeksi asagi ceken baslica hisseler oldu. Sanayi endeksi
%0,25 pozitif ayrisirken, savunma sirketi ASELS %2,74, transformator Ureticisi
ASTOR %2,20 ve demir gelik Ureticisi EREGL %1,99 yukselerek endeksteki kaybi
sinirladi. Teknik goriiniimde 14.240-14.200 ve 14.100 destek, 14.480-14.550 ve
14.610 direng bolgeleri 6ne ¢ikiyor; ana senaryoda bu desteklerin korunmasi yatay
dalgali gérinimi destekleyebilir, alternatif senaryoda 14.200 alti kapanislar satis
baskisini artirabilir. Acilis tarafinda yatay egilim beklenirken, kisa vadede
savunma, enerji-ekipman, demir gelik ve gucli bilango beklentisi tagiyan sanayi
hisseleri endeks ici segicilikte 6ne ¢ikabilir.

Genel Degerlendirme: Kuresel tarafta Hirmiiz merkezli jeopolitik arz riski, petrol ve
tahvil faizleri Gizerinden riskli varliklari baskilarken; ABD’de guglu kar beklentileri, YZ
yatirimlari ve teknoloji hisselerindeki bilango temasi satislarin daha sinirli kalmasina
yardimci oluyor. Buna karsin enerji maliyetlerindeki yiksek seyir ve faizlerin daha
uzun sure ylksek kalabilecegine yonelik algi, kiresel risk istahini sinirlayan ana
unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Avrupa’da otomotiv tarifelerine iliskin haber akisi ek bir risk
bagligi yaratirken, yurt icinde beklenti izeri TUFE verisi TCMB'nin faiz indirim alanini
daraltarak 6zellikle bankacilik hisseleri lzerinde baski olusturdu. BIST100’de ise
savunma, enerji-ekipman ve demir ¢elik gibi secili sanayi hisseleri endeksin genel
zayifigini sinirladi. Ana tema, risk istahinin tamamen bozulmadigi ancak
yatinmci davraniginin daha segici ve haber akisina daha duyarh hale geldigi
bir piyasa yapisina igaret ediyor.

Giniin Veri Giindemi: Buglin Euro Bolgesinde ECB Baskani Lagarde’in
konusmasi, ABD’de Ticaret Dengesi, Nisan Ayl Hizmet ve imalat PMI, Mart Ayi Yeni
Konut Siparigleri, Mart Ay1 JOLTS ve API Haftallk Ham Petrol Stoklari izlenecek.
Takvim tarafinda CHP Kurultay davasi 6 Mayis'ta, Fed Baskani Powell'in gérev
suresinin sona ermesi 15 Mayis'ta izlenecek.
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XU100 14.370 -0,51 -1,54 11,08 4.308
XU030 16.487 -0,69 -1,78 11,72 3.153
XUSIN 18.252 0,25 0,48 11,30 2.481
XBANK 16.475 -2,80 -5,80 3,14 661
Dolar/TL 45,2183 0,07 0,27 1,40

Gosterge

Tahvil 41,22% 1,03 1,03 1,03

5Yilhk CDS 243,66

04/05/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO

-2,43

ASELS 15.484 2,74
ASTOR 15.206 2.20
SASA 13.979 0,64
AKBNK 10.952 348

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

EFOR 2.537

9.96
EUPWR 2.306 5,82
RALYH 471 5,35
AKSEN 733 456
ANSGR 425 443

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KONTR 1.931 5,76
IZENR 743 448
TRALT 4.198 -4,45
GRTHO 588 4,11
DAPGM 440 -3,98
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,10 -1,043 -1,42
ABD S&P 500 Vadeli 7.240 0,13 -0,26 -0,06
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 27.833 0,20 -0,01 0,86
Almanya Dax Vadeli 24.027 -0,40 0,00 0,00
. Shanghai
Gin Composite 4.112 0,11 0,00 0,00
Japonya Nikkei 225 59.513 0,38 0,00 0,38
Giiney Kore KOSPI 6.937 5,12 5,12 5,12
Hong Kong Hang Seng 25.793 -1,16 0,06 0,06
Hindistan Sensex 76.804 -0,54 -0,08 -0,08
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

CCOLA 76,85 76,70 - 76,95 77,75 - 78,50 75,35 0,89

KCAER 12,16 12,13-12,18 12,31-12,43 11,92 0,99

CIMSA 58,70 58,55 - 58,80 59,40 - 60,00 57,55 0,95

GUBRF 538,50 537,00 - 539,50 545,00 - 550,50 528,00 0,95

PATEK 20,88 20,82 - 20,92 21,14 - 21,34 20,48 0,73
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(=/-) ENJSA, 126 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin %51 altinda, 1,1mIir TL net kar agikladi... Enerjisa
Enerji'nin enflasyon muhasebesine tabi 1C26 sonuclarina gore, satig gelirleri yillik %7,7 azalis ile 55,1mir TL'ye
geriledi. Buna karsin elektrik alim maliyetlerindeki yillik %16,6'ik dugus brat karliigi destekledi; brat kar yilhik %7,3
artisla 17,5mir TL'ye yiikseldi. FAVOK yillik %4,6 azalsla 11,3mlir TL olurken, Faaliyet Gelirleri (FAVOK + yatirim
geri 6demeleri) %4,9 artisla 17,9mlir TL'ye ulasti. Dagitim is kolu Faaliyet Gelirleri yaklasik %12 artigla 15,5mir TL'ye
cikarken, konsolide Faaliyet Gelirleri icindeki dagitim pay1 ~%86 seviyesine yukseldi. 2025'e kiyasla daha yiksek
enflasyon endeksi beklentileri ve yeni diizenleyici ¢cergevenin olumlu WACC (RMGO) artisi etkisi bu gelisime katki
sagladi. Perakende segmenti ise artan siibvansiyon ve diisen EPIAS maliyetleri etkisiyle 2,2mir TL'den 2,1mir TL'ye
hafif geriledi.

Net finansman giderlerindeki azalis (yillik %14,4 dislsle 6,3mir TL'ye geriledi), parasal kayiptaki iyilesme (-824mn
TL vs -1,5mlIr TL) ve vergi giderindeki belirgin azalig (-2,1mlir TL vs -3,5mir TL) net ké&ri destekledi. Sirket 1C26'da
1,Amir TL net kér aciklarken, gecen yilin ayni déneminde 970mn TL net zarar bulunuyordu. Baz Alinan Net Kar ise
yillik %80 artisla 3,1mlr TL'ye yikseldi.

Bilanco tarafinda Duzenlemeye Tabi Varlik Tabani (RAB) 105mir TL'ye ulasarak 100mir TL esigini asti; Finansal Net
Bor¢g 68,9mIr TL, Ekonomik Net Borg 84,6mir TL seviyesinde. Ortalama borglanma maliyeti 10,1 puan distsle
%35,3'e geriledi.

Sonuclari sinirh olumsuz degerlendiriyoruz; raporlanan net kar beklentinin altinda kalsa da Baz Alinan Net
Kar'daki giiclii biuyiime, RAB'In 100mir TL esigini asmasi ve bor¢clanma maliyetindeki gerileme operasyonel
resmin dayanikli kaldigina isaret ediyor. Yeni regiilasyon déneminin (2026-2030, 5. Uyqulama Dénemi) WACC
etkilerinin yil boyunca daha belirgin yansiyacagini bekliyoruz.

ENJSA (mnTL}) 1C26 1C25 Yililk 425 Ceyreksel
Satiz Gelirleri 55,104 59,709 -5% 69,088 -20%
Briit Kar 17452 16,263 7% 17,680 -1%

kar marji 3.T% 27.2% 4.4 yizde puan 256% 6.1 yizde puan
FavOK 11,292 11,839 5% 12,092 -T%

kar marft 20.5% 19.8% 0.7 yizde puan 17.5% 3 yiizde puan
Net Kar 1,080 -870 - 2978 -54%

kar marj 2.0% -1.6% 3.6 yiizde puan 4.3% -2.4 yizde puan
Net Borg 70,089.3 65 658 70,736.9 -0.9%
Net Berg/FAVGK 1.45 1.50 1.49
Kaynak: Finnet

Enerjisa Enerji 1C25 Piyasa Degjisim %

"l 1 Beklentisi ot

Satig Gelider 55,104 64,151 -14.1%

FAVOK 11,292 15,829 _28.7%

FAVOK Mar 20.5% 24.7% 4.2 pps

Met Kar 1,080 2,192 51%
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(+) CCOLA 1G26 sonuglarinda piyasa beklentisinin %28 listiinde 5,237mn TL net kar agikladi... Coca-Cola
icecek’in satis gelirleri 1C26’da yillik %11 artarak piyasa beklentisiyle uyumlu sekilde 52.369mn TL seviyesinde
gerceklesti. Konsolide satis hacmi yillik %6,9 artisla 414mn Unite kasaya ulasirken, biyimeye hem Tirkiye
operasyonlari (+%1,4) hem de uluslararasi operasyonlar (+%9,6) katki sagladi. Orta Asya segmenti gii¢li ivmesini
koruyarak biyimenin ana surikleyicisi olurken, uluslararasi pazarlarda gazsiz icecekler kategorisi yillik %56,4
biuyume kaydetti. Bu performansta satislari %67,6 artan Fuse Tea 6ne ¢ikti. Enflasyon muhasebesi hari¢ tnite kasa
basina net satig geliri 2,9USD seviyesinde guglu seyrini korudu.

Operasyonel tarafta FAVOK 8.992mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji yillik 5,3 puan iyileserek
%17,2’ye yikseldi. Marj performansinda, disik baz etkisine kiyasla Turkiye operasyonlarindaki gi¢li toparlanma
ve Aralik ayindaki fiyatlandirmanin zamanlama etkisi belirleyici oldu. Net kar tarafinda ise 3,13mir TL parasal kazang,
3,0mir TL vergi giderinin olumsuz etkisini sinirlarken, finansal giderlerin 1,75mir TL ile gorece kontrollii seyretmesi
karhhgi destekledi. Finansal giderlerdeki iyilesmede glicli serbest nakit akisi yaratimi ve daha disuk faizli pazarlarda
borgclanma payinin artiriimasiyla toplam faiz giderlerinde saglanan azalis etkili oldu. Boylece net kar 5.237mn TL ile
piyasa beklentisinin %28 lzerinde gerceklesti.

Bilanco tarafinda da iyilesme devam etti. Sirketin net borcu yillik %24 azalarak 26,2mlr TL seviyesine gerilerken,
2025 sonundaki 28,16mir TL seviyesine kiyasla da diisiis kaydetti. Net bor¢/FAVOK orani ise 0,7x ile saghkli
seviyede kaldi.

Coca-Cola igecek 2026 yili beklentilerinde degisiklige gitmedi. Sirket, konsolide bazda orta tek haneli satis hacmi
blyUmesi, Tlrkiye operasyonlarinda distk-orta tek haneli, uluslararasi operasyonlarda ise ylksek tek haneli hacim
artis| beklemektedir. TMS-29’a gére raporlanan finansallarda FVOK marjinin yatay kalmasi ve yatay-orta tek haneli
net satis geliri blylmesi 6ngorilmektedir. Ayrica yatirrm harcamalari/satislar oraninin yliksek tek haneli
seviyelerde gergeklesmesi; kapasite artisi, yeni Uretim hatlari ve Uretim altyapisinin glglendiriimesine yénelik
blylUme odakli yatirimlarin strdartlmesi planlanmaktadir.

SC26 sonuclarini beklentilerle uyumlu giiclii operasyonel performans, FAVOK marjindaki belirgin ivilesme,
beklentilerin ilizerinde gelen net kar ve saglikh bilanco goriiniimii nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz.
Sirketin 2026 beklentilerini korumasi, yilin geri kalani icin 6ngoriilebilirligi desteklemektedir.

. Piyasa .

Coca Cola Igecek 1C25 Beklentisi Degigim %
Satig Gelirleri 52,369 51,880 0.7%
FAVOK 5,992 8,669 37%
FAVOK Maiji 17.2% 16.7% 0.5 puan
Met Kar 5,237 4,089 28%
CCOLA {mn TRY) 2026103 2025403 Yillik
Satis Gelirleri 52 360 47 318 11%
FANGK 3,00 5,609 60%

kar marji 17.2% 11.9% 5.3 yizde puan
Met kar 5301 1,683 I

kar marji 10.1% 3.8% B.5yizde puan
Met kariana ort. payi) 5,237 1,669 214%

kar marji 10.0% 3.5% 6.5 yizde puan
Met borg 26,242 34, 534 -24.0%
Net boro/FAVOK 07 1.1

Kapnak: Finnet
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(+) Kocaer Gelik (KCAER) 1G26 sonuclarinda piyasa beklentisinin %43 tizerinde 119mn TL net kar acikladi...
Kocaer Celik, 1C26’da piyasa beklentisi olan 82mn TL’nin Uzerinde 118mn TL net kar agikladi. Net karin
beklentilerden gucli gerceklesmesinde, katma degerli Urlnlere yoénelimin destekledigi operasyonel karllik ve
finansman giderlerindeki disus etkili oldu. Katma degerli Grunlerin toplam portfdy igindeki payr 2023'te yaklasik %39
seviyesindeyken, 2025’te %43’e, 1C26'da ise %46,6’ya ylkseldi.

- Sirketin toplam satis hacmi 1C26’da yillik %3,7 dislsle 144,6bin ton seviyesinde gerceklesti. Satis gelirleri
ise yillik %15 azalarak 5,1mlr TL oldu ve piyasa beklentisinin %9,5 altinda kaldi. Cirodaki zayiflikta, kiresel
pazarlarda talep dengesizligi, artan ticaret bariyerleri ve ihracat kanallarinda yasanan daralma etkili oldu.
Yilin ilk ¢ceyreginde Turkiye'nin gelik Grtnleri ihracati yilik bazda miktar olarak %6,8 azalarak 3,5mn ton,
deger olarak ise %9,4 gerileyerek USD2,3mlir seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde dinya ham celik
Uretiminin %2,3 daralmasi da sektor genelindeki zayif talep gérinimdinu teyit etmektedir.

- Operasyonel tarafta, Kocaer Celik 1G26’da piyasa beklentisinin %7,2 izerinde 715mn TL FAVOK agikladi.
FAVOK mariji yillik 2,2 puan iyileserek %14,1 seviyesine yiikseldi. Marj performansindaki iyilesmede, sirketin
katma degerli Grlinlere odaklanan stratejisi belirleyici oldu. Enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kayiplar
ve ertelenmis vergi giderlerindeki artisa ragmen net karin pozitif kalmasi, finansal giderlerdeki iyilesmenin ve
operasyonel karliliktaki dayanikhligin altini gizmektedir.

- Sirketin 2030 buyume vizyonu kapsaminda Aliaga’da planladidi 1mn ton kapasiteli ¢elikhane ve 500bin ton
kapasiteli 4. fabrika yatinmlari, katma degerli Griin portféytni genisletmeye yoneliktir. Daha yuksek karlilik
sunan bu uUrdnlerin portfdy igindeki payinin artmasinin, orta-uzun vadede ciro ve karliligi desteklemesini,
sirketin kiresel rekabet avantajini gliglendirmesini ve ihracat performansina katki saglamasini bekliyoruz.

- Bilango tarafinda, bu geyrekte net borg pozisyonunda sinirli bir artis goriilse de net borg/FAVOK
orani 1,0x seviyesinde saghkh kalmistir.

- Ogzetle, yillik bazda gerileyen net kara ve beklenti alti satis gelirlerine ragmen, FAVOK ve net karin
piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesmesini olumlu degerlendiriyoruz. Katma degerli (iriin
stratejisinin marjlara sagladigi katki ve diisiik kaldirag goériiniimii dikkate alindiginda, sonug¢larin
hisse etkisini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

) Piyasa .

Kocaer Celik 1C25 Beklentisi Degigim %
Satis Gelirer 5,055 5,585 -9.5%
FAVOK 715 667 7.2%
FAVOK Maiji 14.1% 11.9% 2.2pps
Met Kar 119 az 45%
KCAER {mn TRY) 2026/03 2025/03 Yilhk
Satig Gelirleri 5,055 5,920 -15%
FAWVOK 715 855 -16%

kar marji 14.1% 14.4%  -0.3 yiizde puan
Met kar 124 357 -655%

kar marji 2.5% 6.0% -3.6 yiizde puan
Met kar{ana ort. payi} 119 356 -57%

kar marnji 2.4% 6.0% -3.7 yizde puan
Met borg 2940 2294 28.2%
Net borg/FAVOK 1.0 0.8

Kapnak: Finnet
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(=/-) KAREL 1G26 sonuglarini agikladi... Karel, 1C26'da 4.7mir TL satis geliri acikladi; yilik bazda %11 buyime
kaydedildi. Bilyime agirlikli olarak Saha Operasyonlari, Otomotiv ve Iletisim Teknolojileri is kollarindan geldi. Saha
Operasyonlari gelirleri yillik %33 artarak 2.706 mn TL'ye yikselirken (1¢25: 2.033 mn TL), Otomotiv segmenti %4
biyimeyle 889 mn TL'ye ulasti. Buna karsilik Elektronik Kart Uretimi gelirleri %18 daralarak 662 mn TL'ye, Savunma
Teknolojileri ise %42 daralarak 117 mn TL'ye geriledi.

Brit kar 481 mn TL (1G25: 297 mn TL) ile yillik %62 artis kaydetti; brit kar mariji 3,2 puan iyileserek %10,1'e yUkseldi.
Segment bazinda en gugcli marj iyilesmesi Saha Operasyonlari kaynakl oldu; segmentin brit kar marji %3,7'den
%13,8'e c¢ikti. Otomotiv briit marji %23,2'den %25,9'a yiikselirken, iletisim Teknolojileri marji %39,4'ten %31,6'ya,
Savunma Teknolojileri %33,5'ten -%4,5'e geriledi. Elektronik Kart Uretimi negatif marj Gretmeye devam etti (-%35,6).

FAVOK 328 mn TL (1G25: 182 mn TL) seviyesinde gergeklesti, yillik %81 artig kaydetti. FAVOK marji 2,7 puan
iyileserek %6,9'a ulasti. Net esas faaliyet zarari azalan kur farki giderleri ile 12 mn TL ile basabas noktasina
yaklasmis oldu (1G25: 282 mn TL zarar).

Finansman tarafinda, net finansman gideri 465 mn TL (1C25: 712 mn TL) olarak gergeklesti; parasal kazang 356 mn
TL (1G25: 634 mn TL) seviyesinde kaydedildi. Net dénem zarari 240 mn TL (1G25: 460 mn TL zarar) olup yillik

bazda zarar 1/3 oraninda azaldi.

Sonuclari iyilesen operasyonel goriiniim ve azalan zarar dolayisiyla sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

KAREL (mnTL) 1C26 1025 Yillik 4025 Ceyreksel
Satig Gelirleri 4 747 4288 11% 5242 -24%
Brit Kar 481 297 62% 556 -50%
kar marji 10.1% 6.9% 3.2 yizde puan 15.3% -3.2 yiizde puan
FAVOK 328 182 1% 475 -31%
kar marji 6.9% 4.2% 2.7 yiizde puan 7.7% -0.8 yiizde puan
Met Kar =240 -450 -48% 3 -
kar marji -5.1% -10.7% 5.7 yiizde puan 0.0% -5.1 yiizde puan
Met Borg 55805 6,075 6,038.0 -7.6%
Net Borg/FAVOK 3.68 -1382 4.41
Kapnak: Finnet

(=) ODMD, Nisan Ayi1 Otomotiv Pazar Verilerini Agikladi... ODMD verilerine gore, otomobil ve hafif ticari ara¢
pazari Nisan’da yillik %1 daralarak 104,298 adet oldu. Otomobil satislari %6.1 diisiisle 80,182 adet seviyesine
gerilerken, hafif ticari arag satislari %20.9 artigla 24,116 adet gerceklesti. Sonuclari nétr olarak degerlendiriyoruz.

(=/+) ORGE, Bursa Hafif Rayli Sistem projesinde 940bin USD tutarinda ilave siparis aldi... Orge Enerji (ORGE),
devam eden Bursa Emek-Sehir Hastanesi Hafif Rayli Sistem Projesi kapsaminda isveren S6gut-Tasyaplt HRS
ingaati Adi Ortakhgr’ndan 940bin USD+KDV tutarinda ilave siparig aldi. Bu gelismeyle birlikte projedeki toplam
s6zlesme bulylkligu 6,95mn EUR+KDV, 121,0mn TL+KDV ve 940bin USD+KDV (glincel TCMB kurlariyla toplam
531,6mn TL+KDV) seviyesine ulasti. Projenin 31.03.2027 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Haberi,
devam eden projelerde s6zlesme biyiikliigiinii artirmasi ve gelir gériinimiinii desteklemesi nedeniyle sinirh
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

(+) PATEK, savunma iriinlerine yonelik gerceve ihracat anlagmasi imzaladi... Pasifik Teknoloji (PATEK),
muttefik bir Ulkenin éncu teknoloji ve savunma kurulusu ile gergeve anlasmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda 100bin
adet FPV kamikaze iIHA MERKUT, 10 adet insansiz helikopter ALPIN, 25 adet mini insansiz helikopter DUMRUL,
500 adet DELI taktik kamikaze ve 500 adet otonom yer destek ve gézlem iinitesi KORGAN (riinlerinin teslim edilmesi
planlanmaktadir. Haberi, sirketin ilk savunma ihracatini gerceklestirecek olmasi ve uluslararasi pazarlarda
konumunu giiclendirme potansiyeli nedeniyle olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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(=/+) AAGYO, Hisse Basina 0.43 TL Temettii Dagitacak... Ajaoglu Avrasya GYO, 2025 yili karindan toplam
300mn TL nakit temettiiniin hisse basina 0.43 TL briit=net olarak dagitiimasini Genel Kurul onayina sunacagini
acikladi. Sirket GYO statisiinde oldugu igin stopaj uygulanmayacaktir. Agiklanan temetti yaklasik %2.3 temetti
verimine isaret etmektedir. Haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? |RetliadEEizy

AKBNK -17
THYAO -15
v | BIMAS 11 ASELS -16
DSTKF -11 AKBNK -11
YKBNK -11 BIMAS -8
ISCTR -7
SAHOL -7
EREGL -6
14475 + + + +
BIMAS -8
ASELS -49 TUPRS -5
AKBNK -5 DSTKF -3
. BIMAS -5 ASELS -9
l ‘ AKBNK -7
ASELS +32 AS T
ASTOR +8 e
BIMAS +7 *
y - ' SAHOL +6
BIMAS +3 f f TCELL +5
ISCTR +3 ASELS +6 AKBNK +5
L2 ISCTR +4 ASELS +18
BIMAS +6
EREGL +6

10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yikselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi

hisselerin es zamanh katki veya baskisiyla olustugunu gosterir.
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4.05.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan Beklenti

Gin - Isci Bayrami (Tatil) - - -
Japonya -- Grennery Gunu (Tatil) - - -
Turkiye 10:00 S&P Global/ICI imalat PMI (Nisan) 45,70 - 47,90
Turkiye 10:00 TUFE (Nisan - Yillik) %32,37 %31,25 %30,87
Turkiye 10:00 TUFE (Nisan - Aylik) %4,18 %3,30 %1,94
Turkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik) %29,83 %28,80 %29,68
Tirkiye 10:00 UFE (Nisan - Aylik) %3,17 - %2,30
Turkiye 10:00 UFE (Nisan - Yillik) %28,59 - %28,08
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI (Nisan - Nihai) 51,40 51,20 51,20
Euro Bolgesi  11:00 S&P Global imalat PMI (Nisan - Nihai) 52,20 52,20 52,20
Euro Bolgesi  11:30 Sentix Yatinmci Guveni (Mayis) -16,40 -22,00 -19,20
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Mart) %1,50 %0,60 %0,00
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Mart) %1,60 %1,30 %1,20
ABD 17:00 Dayanikh Mal Siparigleri (Mart - Nihai) %0,80 %0,80 %0,80
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Mart - Nihai) %0,90 %0,90 %0,90
5052026
Gin - Isci Bayrami (Tatil) - - -
Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami (Tatil) - - -
Tirkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Nisan) - 104,61
ABD 15:00 Insaat izinleri (Mart - Nihai) - 1372 Bin
ABD 15:00 Insaat Izinleri (Mart - Aylik - Nihai) - -%10,80
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (Mart) -61,0 MIruSD  -57,3 MIr USD
Euro Bolgesi 15:30 ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi - -
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,30 51,30
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53,70 54,00
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar (Mart) 652 Bin --
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar (Mart - Aylik) 3,00% -%17,60
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlar Sayisi (Mart 6850 Bin 6882 Bin
6.05.2026

Japonya -- Anayasa Guni (Tatil) - -
Cin 04:45 Hizmet Satin AlIma Mudurleri Endeksi (Nisan) 52,00 52,10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 46,90 46,90
Euro Bolgesi  11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 47,40 47,40
Euro Bélgesi 12:00 UFE (Mart - Aylik) %3,30 -%0,70
Euro Bélgesi  12:00 UFE (Mart - Yillik) %1,70 -%3,00
ABD 14:00 MBA Ipotek Baswrulan (Haftalik) - -%1,60
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi (Nisan) 120 Bin 62 Bin
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Aylik) %1,00 %0,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Yillik) %1,70 %3,50
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik) -%0,30 -%0,20
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Yillik) %1,20 %1,70
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tarim Digi Verimlilik (162026 - Oncii) %1,00 %1,80
ABD 15:30 lssizlik Maasi Baswirular (Haftalik) 205 Bin 189 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Maasi Baswurularn (Haftalik 1790 Bin 1785 Bin
8.05.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) - 51,2
Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi MA (Mart) 18,1 Mir EURO 19,7 MIr EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,50 -%0,30
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) -%1,90 %0,00
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) - %2,60
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) - %2,20
ABD 15:30 Tarm Digi istihdam Degisimi (Nisan) 62 Bin 178 Bin
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan - Aylik) %0,30 %0,20
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan - Yillik) %3,80 %3,50
ABD 15:30 Igsizlik Orani (Nisan) %4,30 %4,30
ABD 17:00 Michigan Tilketici Gliven Endeksi (Mayis - Oncii) 49,40 49,80
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Mayis - Oncii) 52,50 52,50
ABD 17:00 Toptan Esya Stoklari (Mart - Aylik - Nihai) %1,40 %1,40
Turkiye 17:30 Nakit Butce Dengesi (Nisan) - -279,6 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

17,61
30,01
65,15
9,60
78,15
89,35
14,97
27,33
104,03
388,25
246,17
13,88
693,67
510,83
1947,67
35,25
5,33
1,62
70,30
53,22
32,65
33,62
9,17
168,37
21,91
259417
79,45
10,18
17,62
7,79
119,83
96,13
32,07
46,15
4,67
2,74
90,73
119,13
7,33
45,75
174,73
275,92
220,15
1,07
499,00
33,43
3,04
13,11

18,27
30,93
68,35
10,00
81,55
91,60
15,73
28,55
107,33
410,25
268,92
14,25
713,67
537,83
2032,67
36,91
5,74
1,64
73,15
55,57
34,27
34,88
9,74
174,07
22,57
2666,67
82,20
11,26
18,82
8,50
121,73
99,93
33,75
50,75
5,05
2,95
93,83
125,13
8,15
48,48
183,13
287,67
236,50
1,11
518,50
35,23
3,23
13,62

18,66
31,39
69,50
10,14
83,75
92,50
16,13
29,35
108,67
421,00
279,58
14,38
721,83
562,67
2073,33
37,87
5,90
1,69
75,00
57,13
35,11
35,34
9,93
176,03
22,99
2705,83
83,15
11,98
19,29
8,73
122,87
101,67
34,79
53,10
5,18
3,05
94,92
127,37
8,52
49,76
186,57
291,83
241,95
1,12
528,50
35,85
3,31
13,85

18,93
31,85
71,55
10,40
84,95
93,85
16,49
29,77
110,63
432,25
291,67
14,62
733,67
564,83
2117,67
38,57
6,15
1,76
76,00
57,92
35,89
36,14
10,31
179,77
23,23
2739,17
84,95
12,34
20,02
9,21
123,63
103,73
35,43
55,35
5,43
3,16
96,93
131,13
8,97
51,21
191,53
299,42
252,85
1,15
538,00
37,03
3,42
14,13

19,32
32,31
72,70
10,54
87,15
94,75
16,89
30,57
111,97
443,00
302,33
14,75
741,83
579,67
2158,33
39,53
6,31
1,81
77,85
59,48
36,73
36,60
10,50
181,73
23,65
2778,33
85,90
13,06
20,49
9,44
124,77
105,47
36,47
57,70
5,56
3,26
98,02
133,37
9,34
52,49
194,97
303,58
258,30
1,16
548,00
37,65
3,50
14,36

19,59
32,77
74,75
10,80
88,35
96,10
17,25
30,99
113,93
454,25
314,42
14,99
753,67
591,83
2202,67
40,23
6,56
1,88
78,85
60,27
37,51
37,40
10,88
185,47
23,89
2811,67
87,70
13,42
21,22
9,92
125,53
107,53
37,11
59,95
5,81
3,37
100,03
137,13
9,79
53,94
199,93
311,17
269,20
1,19
557,50
38,83
3,61
14,64

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r
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20,25
33,69
77,95
11,20
91,75
98,35
18,01
32,21
117,23
476,25
337,17
15,36
773,67
618,83
2287,67
41,89
6,97
2,00
81,70
62,62
39,13
38,66
11,45
191,17
24,55
2884,17
90,45
14,50
22,42
10,63
127,43
111,33
38,79
64,55
6,19
3,58
103,13
143,13
10,61
56,67
208,33
322,92
285,55
1,23
577,00
40,63
3,80
15,15
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Turkiye - 5 Mayis 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

39,64
9,04
185,17
94,00
8,58
34,02
103,78
75,18
56,74
41,11
620,17
35,88
416,17
7,92
6,30
359,33
21,92
1,43
108,40
17,79
22,11
172,10
2,74
3,15
303,58
7,34
88,85
24,88
2,87
41,86
11,52
48,35
248,75
252,25
104,07
283,50
128,30
265,33
35,81
84,02
103,63
10,80
54,72
2,26
250,75
8,00
13,28
117,97
28,09
25,63
33,31
2,95

40,74
9,76
192,27
98,70
9,30
36,24
109,37
79,28
59,84
42,39
632,17
37,80
428,17
8,18
6,57
369,33
22,74
1,48
119,80
19,29
23,1
175,90
2,85
3,45
326,33
7,48
91,70
25,60
3,02
44,28
11,96
50,00
256,75
263,50
107,67
293,75
134,80
276,83
37,99
87,27
109,93
11,20
57,97
2,40
260,50
8,49
13,68
121,37
29,51
26,71
34,81
3,03

41,18
10,00
194,83
100,90
9,56
37,66
112,44
80,67
60,87
43,25
636,33
38,44
433,08
8,31
6,71
372,67
23,10
1,49
127,40
20,09
23,59
177,40
2,89
3,59
340,42
7,53
92,70
25,92
3,07
45,14
12,20
50,65
260,00
267,50
109,33
297,25
137,10
281,42
38,77
88,58
112,97
11,42
59,18
2,45
265,75
8,69
13,84
123,63
30,03
27,09
35,33
3,08

41,84
10,48
199,37
103,40
10,02
38,46
114,97
83,38
62,93
43,67
644,17
39,72
440,17
8,44
6,84
379,33
23,56
1,53
131,20
20,79
24,11
179,70
2,96
3,75
349,08
7,62
94,55
26,32
3,17
46,70
12,40
51,65
264,75
274,75
111,27
304,00
141,30
288,33
40,17
90,52
116,23
11,60
61,22
2,54
270,25
8,98
14,08
124,77
30,93
27,79
36,31
3,11

42,28
10,72
201,93
105,60
10,28
39,88
118,03
84,77
63,96
44,53
648,33
40,36
445,08
8,57
6,98
382,67
23,92
1,54
138,80
21,59
24,59
181,20
3,00
3,89
363,17
7,67
95,55
26,64
3,22
47,56
12,64
52,30
268,00
278,75
112,93
307,50
143,60
292,92
40,95
91,83
119,27
11,82
62,43
2,59
275,50
9,18
14,24
127,03
31,45
28,17
36,83
3,16

42,94
11,20
206,47
108,10
10,74
40,68
120,56
87,48
66,03
44,95
656,17
41,64
452,17
8,70
7,11
389,33
24,38
1,58
142,60
22,29
25,11
183,50
3,07
4,05
371,83
7,76
97,40
27,04
3,32
49,12
12,84
53,30
272,75
286,00
114,87
314,25
147,80
299,83
42,35
93,77
122,53
12,00
64,47
2,68
280,00
9,47
14,48
128,17
32,35
28,87
37,81
3,19

44,04
11,92
213,57
112,80
11,46
42,90
126,16
91,58
69,12
46,23
668,17
43,56
464,17
8,96
7,38
399,33
25,20
1,63
154,00
23,79
26,11
187,30
3,18
4,35
394,58
7,90
100,25
27,76
3,47
51,54
13,28
54,95
280,75
297,25
118,47
324,50
154,30
311,33
44,53
97,02
128,83
12,40
67,72
2,82
289,75
9,96
14,88
131,57
33,77
29,95
39,31
3,27
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MET M

Giinliik Getiri | 2026 Getirisi

Strateji

Yatinm Evreni

Getiri Hedefi

[l
@

1990 dan 1';’{?‘”(('

Fon Sepeti GMD - Fon Sepeti
BSM - Berrak
GIM - Duru

GZN - Bogazici
GJM - Ada

GLV - Nehir

Serbest Fonlar

Degigken Fonlar

ECA - Bil
EBD - Ikinci

EC2 - Birinci
GNH - Algoritmik
GKF - Katiim

GMN - Serbest Para P.
ECB - Para Piyasasi
ECV - Kisa Vadeli B.A

Sabit Getiri Fonlan

BBE - Dengeli Dedisken

GBR - Birinci
GCE - AKS Girigim

GEKINCE

0.10% 12.52%
0.21% 28.81%
052% 3354%
0.11% 27.93%
-1.68% 29.52%
-0.91% 191%
-0.14% 24.51%
2.16% 28.50%
-0.84% 6.10%
0.24% 2007%
-0.56% 23.48%
on% 13.39%
0.09% 13.10%
0.09% 12.02%
0.26% 3177%
0.06% 4.91%
0.06% 2.46%

on Sepeti Fonu

Mutlak Getiri
Agresif Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest

Dengeli Dedisken
Yabanal Varliklar

Temel Analiz
Yapay Zeka Secimli
Faizsiz Uriinler

Glinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri

10-50% Yerli Hisse

Gesitli Girigim Yatirimlar
Tek Girigim Sirketi

Asagidaki Tim Fonlar

VIOP, TPP, 3ST ve Arbitraj

En Az 51% Yerli Hisse ve VIOP
Hisse Senedi, VIOP, GSYF

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse

Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono

Hisse Senedi, VIOP, BSYF
Hisse Senedi
En Az 51% Katiim Hisse

TPP, BST, Tahvil, Repo
TPP, OST, Tahvil, Repo
Borglanma Araclari, Tahvil, Repo

Hisse Senedive Sabit Getiri

Ozel Sirketler, Difjer GSYF
Halka Kapali Sirket

engeli Getiri

Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclar Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclar Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri
Doviz Bazli Dengeli Getiri

BIST 100 Endeksi Uzeri
BIST TUM Endeksi Uzeri
BIST Katiim Endeksi Uzeri

Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri

Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclar Uzeri

MENKUL DEGERL
Toplam Fon Biiyiikliigii 6,109,601,994 TL
Toplam Yatirima Sayisi 15,591
TEFAS Fon Biiyiikligi (Mn Yatinmci
v 3 s
v 1640 2226
v 139 338
v 423 1556
x 426 68
x 86 28
v 160 392
v 49 38y
v 89 2,558
v 7 202
M 45 788
v 79 32
x 787 3,205
x 99 2,405
x 61 121
x 89 4
x 230 18

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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