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Piyasa Özeti 
 
ABD’de risk iştahı teknoloji ve yapay zeka temasıyla güçlendi; Dow Jones 
%0,73 artışla 49.298,25’e yükselirken, sanayi ve altyapı temalı Caterpillar %3,41 
artışla endekse en yüksek katkıyı sağladı. Nasdaq 100 %1,31 artışla 28.015,06’ya 
yükseldi ve seans içinde 28.065,63 ile kaynakta yer alan dönemin en yüksek 
seviyesine ulaştı; Intel %12,90, Sandisk %12,00, Micron Technology %11,10 ve 
Qualcomm %10,80 yükselişleriyle çip ve donanım tarafındaki yapay zeka talebi 
fiyatlamasını destekledi. S&P 500 ise %0,80 yükselişle rekor seviyelerden kapandı. 
ABD’de AMD’nin 1Ç26’da hisse başı kârı 1,27USD beklentiye karşı 1,37USD, 
gelirleri 9,84mlr USD beklentiye karşı 10,25mlr USD oldu; iyimser gelir tahmini yapay 
zeka yatırım döngüsünün canlı kaldığı algısını destekledi.  
 
Avrupa’da STOXX Europe 600 %0,70 artışla 609,72’ye yükselirken teknoloji sektörü 
lider oldu; Hochtief %15,70, Prysmian %10,50 ve Aixtron %6,97 artışları altyapı, 
kablo ve yarı iletken ekipmanları üzerinden ayrıştı. Buna karşın FTSE 100 %1,40 
düşüşle 10.219,11’e geriledi; HSBC’nin %5,86 düşüşü bankacılık tarafındaki baskıyı 
öne çıkardı. .  
 
Jeopolitik tarafta Trump’ın Özgürlük Projesi’ni kısa süreliğine durdurması, İran 
ile anlaşmada “büyük ilerleme” kaydedildiğini söylemesi ve Rubio’nun Destansı Öfke 
Operasyonu’nun tamamlandığını, ancak ateş açılması halinde ölümcül karşılık 
verileceğini belirtmesi, petrol fiyatlarında geri çekilme ve hisse senetlerinde 
rahatlama algısını destekledi; öte yandan ABD ablukasının sürmesi ve İran Dışişleri 
Bakanı’nın Çin’e gitmesi, Hürmüz Boğazı riskinin tamamen ortadan kalkmadığını 
gösteriyor.  
 
Asya’da Kospi %6,84 artışla 7.411,58’e yükselirken Samsung Electronics’in %13 
artışla 1 trilyon USD piyasa değerine ulaşması ve SK Hynix’in güçlü seyri, bellek ve 
yapay zeka çipleri temasını öne çıkardı; Çin CSI 300 tatil dönüşü %1,50, Hang Seng 
%0,94 yükseldi.  
 
ABD ve Avrupa vadelileri pozitif açılıma işaret ederken, Bloomberg Dolar 
Endeksi %0,20 geriledi, Brent tarafındaki düşüş tahvil piyasasını destekledi, ABD 30 
yıllık tahvil getirisi yeniden %5’in altına indi, Japonya piyasaları tatil nedeniyle kapalı 
kaldı, spot altın %1,60 artışla ons başına 4.631USD seviyesine yükseldi ve bu 
görünüm küresel risk algısında temkinli iyileşmeye işaret etti. 
 
Türkiye tarafında TCMB Başkanı Karahan’ın, savaşın dezenflasyon sürecini 
olumsuz etkilediğini ancak fiyat istikrarı doğrultusundaki kararlılığı 
değiştirmediğini belirtmesi, sıkı para politikası duruşunun korunacağı algısını 
destekledi.  
 
TCMB’nin Nisan Ayı Fiyat Gelişmeleri Raporu’nda enerji fiyatlarının Orta Doğu’daki 
çatışmanın etkisiyle aylık %14,40 arttığı ve son iki ayda yükselişin %20’ye yaklaştığı 
vurgulanırken, Goldman Sachs’ın beklentileri aşan Nisan enflasyonu sonrası 
TCMB’nin faizleri 4. çeyreğe kadar sabit tutacağı ve sonrasında politika faizinin 
%34’e indirileceği öngörüsü, faiz kanalı üzerinden bankacılık fiyatlamasını sınırlayan 
ana unsur oldu.  
 
Dünya Altın Konseyi verisine göre TCMB Mart’ta 60 ton altın sattı; rezervlerdeki 
erime sonrası yapılan satışın merkez bankalarını net satıcı pozisyona taşıdığı, 
ateşkes sonrası yabancı girişleriyle net döviz pozisyonunun 8mlr USD seviyesinden 
35mlr USD seviyesine toparlandığı belirtildi.  
 
BIST100 güne %0,20 artıda 14.401’den başladı, 14.357–14.578 bandında işlem 
gördü ve %0,88 yükselişle günü tamamladı; bankalar %0,18 ile sınırlı yükselirken 
sanayi %1,21 artış gösterdi, hacim 292mlr TL oldu. BIMAS %2,33, EREGL %3,91, 
TCELL%3,78, RALYH %7,76 ve SISE %4,04 endekse pozitif katkı sağladı. Buna 
karşın AELS %1,04, PASEU %10, SASA %4,17, MAGEN %4,36 ve ENJSA %4,27 
düşüşle negatif ayrıştı; Enerjisa’daki düşüş bilanço sonrası satışla ilişkilendirildi. Kısa 
vadede 14.370 ve 14.240 destek, 14.620 direnç olarak izlenirken, 14.500 üzerinde 
kalıcılık ana senaryoda iyimserliği koruyabilir; alternatif senaryoda 14.240 altı 
fiyatlama, kâr realizasyonunu artırabilir. Yeni güne küresel teknoloji iyimserliği ve 
iç siyasi haber akışı birlikte girilirken, kısa vadeli açılış eğilimi pozitif 
görünmektedir. 
 
Genel Değerlendirme: Küresel görünümde ana tema, Hürmüz Boğazı kaynaklı 
jeopolitik riskin geçici olarak yumuşaması ile yapay zeka ve çip hisselerindeki güçlü 
bilanço-kâr beklentilerinin aynı anda fiyatlanması oldu. Petrol fiyatlarındaki geri 
çekilme, enflasyon ve tahvil baskısını sınırlayarak hisse senetlerine alan açarken, 
Samsung’un 1trilyon USD piyasa değerine ulaşması, AMD’nin iyimser tahmini ve 
ABD teknoloji hisselerinin rekor seviyelere yaklaşması yatırımcı davranışında 
büyüme ve kâr görünümünün jeopolitik başlıkların önüne geçebildiğini gösterdi. 
Buna karşın Hürmüz’de ablukanın sürmesi, İran tarafından nihai teyidin sınırlı 
kalması, Japon yenindeki ani %1 değer kazancı ve müdahale ihtimalinin takip 
edilmesi, risk iştahının güçlü fakat kırılgan olduğunu gösteriyor. Bu çerçevede 
küresel teknoloji momentumu ve yerel bilanço akışı destekleyici kalırken, faiz ve 
jeopolitik arz riski kısa vadeli işlem iştahını dengeleyen ana karşıt unsur olmaya 
devam ediyor. 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri 

Endeks Kapanış  Günlük (%) Haftalık % Aylık % Mn USD 

XU100 14.496 0,88 1,16 12,05 3.911 

XU030 16.637 0,91 1,01 12,74 2.699 

XUSIN 18.473 1,21 3,31 12,65 2.386 

XBANK 16.504 0,18 -3,74 3,33 556 

Dolar/TL 45,2272 0,00 0,28 1,47  
Gösterge 
Tahvil 41,22% 0,26 1,30 1,30  

5 Yıllık CDS 243,98     

05/05/2026 kapanış verileri alınmıştır. 

 
En Yüksek Hacimliler (BIST - 100) 

Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

SASA 17.061 -4,17 

THYAO 11.812 0,08 

ASTOR 10.843 1,89 

EREGL 8.695 3,91 

AKBNK 8.083 0,07 

 

En Çok Yükselenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

PATEK 149 9,96 

ODAS 1.105 9,94 

RALYH 585 7,76 

GESAN 1.225 6,17 

EUPWR 2.633 6,04 

 

En Çok Düşenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

PASEU 4.270 -10,00 

EFOR 4.054 -7,01 

MAGEN 367 -4,36 

ENJSA 909 -4,27 

SASA 17.061 -4,17 

 

Ülke Endeks Adı Son 
Günlük  

% 
Haftalık 

% 
Aylık 

% 

ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,20 -0,232 -0,61 

ABD S&P 500 Vadeli 7.310 0,31 0,69 0,89 

ABD 
Nasdaq 100 
Vadeli 

28.337 0,71 1,75 2,63 

Almanya Dax Vadeli 24.654 0,68 1,27 1,27 

Çin 
Shanghai 
Composite 

4.164 1,27 1,27 1,27 

Japonya Nikkei 225 59.513 0,38 0,00 0,38 

Güney Kore KOSPI 7.405 6,78 12,26 12,26 

Hong Kong Hang Seng 26.104 0,79 1,27 1,27 

Hindistan Sensex 77.326 0,36 0,49 0,49 

*Kaynak: Finnet - Matriks   
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Hisse ve Sektör Haberleri:  

(=/+) ISCTR 1Ç26 sonuçlarını açıkladı… İş Bankası, 2026 yılı 1. çeyreğinde solo finansal tablolara göre çeyreklik 

bazda %13 azalışla (tek seferlik emeklilik fonu karşılık iadesinden arındırılmış bazda %24 artış), yıllık bazda ise %64 

artışla 20,36 milyar TL net kar açıkladı. Net kâr rakamı piyasa beklentisinin %15 üzerinde gerçekleşti. 

Detaylara bakıldığında, swap etkisinden arındırılmış net faiz marjı, çeyreklik bazda 10 baz puan artarak %3,76 

seviyesinde gerçekleşti (2025 kümülatif: %2,3). Net ücret ve komisyon gelirleri yıllık %41,2 artışla 38,1 milyar TL'ye 

ulaşarak önceki çeyreklerdeki büyüme eğilimini sürdürdü. Net ücret ve komisyon gelirlerinin operasyonel giderlere 

oranı ise %71 gerçekleşti (2025: %90). 

Bankanın özkaynak karlılığı 1Ç26'da %19,2 seviyesine yükseldi (2025: %18,6). Aktif kalitesine bakıldığında, tahsili 

gecikmiş alacaklar oranı %3,5'e yükseldi (2025: %3,2). TL krediler yılbaşından beri %7,4, YP krediler ise USD 

bazında %3,1 oranında artış ile pazar payı liderliğini sürdürdü. 

Sonuç olarak, Beklentilerin üzerinde gelen net kar rakamına karşın operasyonel gider artışı ve aktif 

kalitesindeki zayıflama dolayısıyla sınırlı olumlu değerlendiriyoruz.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

TOASO 298,25 297,50 - 298,75 301,75 - 304,75 292,50 1,14

ALTNY 17,02 16,99 - 17,04 17,22 - 17,39 16,68 0,40

MPARK 443,75 443,00 - 444,25 448,75 - 453,25 435,00 0,78

ULKER 127,00 126,70 - 127,20 128,50 - 129,80 124,50 1,07

AKSA 10,55 10,52 - 10,57 10,68 - 10,79 10,34 0,78

*Kısa Vadeli

GÜNLÜK HİSSE ÖNERİLERİ
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(=/-) FROTO, 1Ç26 finansal sonuçlarında piyasa beklentisinin %6 üzerinde, 5,5mlr TL net kar açıkladı… 

Şirketin satış gelirleri yıllık %9 azalış ile 192,4mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Toplam satış adetleri %2,6 azalarak 

160.902 adet oldu. Yurt içi satış adetlerindeki %18,4’lük daralmada en belirgin etki binek araçlar, 2 ton ticari araçlar 

ve Transit Courier satışlarındaki düşüşten gelirken, 1 ton ticari araçlardaki artış bu etkiyi sınırlı ölçüde dengeledi. Yurt 

dışı satış adetleri yatay seyrederken, 1 ton ve 2 ton ticari araç ihracatındaki zayıflık; Transit Courier ve Ford Trucks 

ihracatındaki artışla dengelendi. Satış gelirlerindeki düşüşte yurt içi hacim zayıflığı ve ihracat tarafında ürün/mix etkili 

olmuştur. 

 

Toplam üretim 1Ç26'te yıllık %2 artışla 169.436 adede ulaşırken, 2 ton ticari araç üretimi yapılan Gölcük fabrikasında 

%9 düşüş gerçekleşmiş. Diğer fabrikalarda ise üretim yıllık bazda sınırlı artış kaydetti. Üretimde EV oranı 1Ç25'teki 

%14,5'ten %19,1'e yükselmiştir. 

 

Brüt kar marjı 1Ç26'te çeyreksel 1,7 puan azalış ile %6,9 seviyesinde gerçekleşmiştir. Marjdaki daralmada; rekabetçi 

fiyatlama ortamı, ihracat gelirlerinin toplam içindeki payının artması, EV üretim payındaki artışın maliyet yapısına 

etkisi ve EUR/TL'nin enflasyonun gerisinde kalması (%25 vs %31) etkili olmuştur. FAVÖK, 9,6mlr TL ile piyasa 

beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşmiş, FAVÖK marjı ise %5 ile 1Ç25'e göre 1.3 puan azalmıştır. Net kar, azalan 

net finansal giderlerin, artan parasal kazanç kalemi ve azalan vergi gideri ile desteklenmesine karşın %35 azalarak 

5,5mlr TL olmuştur. 

 

Düzeltilmiş FAVÖK, embedded lease ve tek seferlik kalemlerden arındırılmış sürdürülebilir operasyonel karlılığı 

gösterdiği için FROTO'nun faaliyet performansını izlemek amacıyla takip edilmektedir. Buna göre düzeltilmiş FAVÖK 

piyasa beklentisine paralel açıklanarak ve yıllık %28'lik bir gerileme ile 11,7mlr TL gerçekleşmiştir. Araç başına 

düzeltilmiş FAVÖK 1.429 EUR'a gerilemiştir (1Ç25: 1.856 EUR).  

 

2026 öngörülerinde sadece satışgelirlerindeki yüksek tek haneli büyüme beklentilerini “yatay “ olarak güncellenmiştir.  
Ayrıca dönem içinde Koç Finansman'ın %100 hissesinin yaklaşık 137mn USD bedelle satın alınmasına yönelik Pay 

Alım Satım Sözleşmesi imzalanmış olup, bu işlemin tamamlanmasıyla finansman faaliyetlerinin daha etkin 

yönetilmesi ve özellikle ikinci el araç, ticari araç ve kamyon segmentlerinde finansman çözümlerinin genişletilmesi 

hedeflenmektedir. 

 

Net kar beklenti üzerinde gelse de operasyonel karlılıktaki belirgin daralma, araç başına FAVÖK'teki düşüş 

ve gelir büyüme beklentisindeki aşağı yönlü revizyon nedeniyle sonuçlara sınırlı olumsuz değerlendiriyoruz. 
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(=/+) Migros, 1Ç26’da piyasa beklentisi olan 609 mn TL'nin oldukça üzerinde, 1.598mn TL net kar açıkladı… 
Operasyonel sonuçlar beklentilerden çok uzak olmamakla birlikte, net kardaki güçlü aşımın temel sebebi 
9,06mlr TL'lik parasal kazanç etkisi oldu. 
 

Satış gelirleri yıllık %6 artışla 109,2mlr TL olarak gerçekleşti ve hem piyasa hem de bizim beklentimizle uyumlu geldi. 

Migros bu dönemde modern FMCG pazarında %15,2, toplam FMCG pazarında ise %9,9 pazar payını korudu. 

1Ç26'da 4'ü Macrocenter olmak üzere 51 yeni mağaza açıldı; toplam Macrocenter sayısı 252'ye ulaşırken satış alanı 

yıllık %2,3 artışla 2,09 mn m²'ye yükseldi. Büyümenin en belirgin olduğu alan online kanal oldu; hizmet veren mağaza 

sayısı yıllık 1.068 adet artışla 2.520'ye ulaştı. 

 

Birebir mağaza sepet büyümesi çeyreksel bazda 0,6 puan artışla %4,2 olarak gerçekleşirken, bazı dağıtım 

merkezlerinde iş gücü kaynaklı aksaklıklar nedeniyle planlanan pazarlama faaliyetlerinin durdurulması müşteri 

trafiğinde %-1,1 düzeyinde negatif bir büyümeye yol açtı. Trafik tarafındaki bu düşüş hacim artışıyla telafi edildi. 

Maliyet tarafında elektronik fiyat etiketleri ve jet kasa uygulamalarının 1.000'den fazla mağazaya ulaşmasıyla 

sağlanan verimlilik kazanımları sayesinde işgücü maliyetleri 19 baz puan, enerji maliyetleri 21 baz puan ve kira 

maliyetleri UFRS 16 yeniden sınıflandırması etkisiyle 34 baz puan geriledi. Bu gelişmeler toplam faaliyet giderlerinin 

satışlar içindeki payını 0,3 puan düşürerek %23,3 seviyesine indirdi. Öte yandan 2026 yılı jet kasa ve elektronik fiyat 

etiketi yatırımlarının 1Ç26'da yoğunlaşması, yatırım harcamaları/satış oranını 40 baz puan artırarak %2,5'e taşıdı. 

 

FAVÖK beklentilerin %10,6 üzerinde 5,29 mlr TL olarak gerçekleşti; FAVÖK marjı yıllık bazda 0,1 puan iyileşmeyle 

%4,8'e yükseldi. 9,06mlr TL'lik parasal kazançlar, 1,58mlr TL net finansal gider ile çoğunluğu vadeli alım faiz 

giderlerinden oluşan 4,9 mlr TL'lik gider kalemini büyük ölçüde karşıladı. Net borç/FAVÖK oranı 0,3x ile sağlıklı 

seyrini sürdürdü. 

 

Şirket 2026 yılı beklentilerini korudu: satış geliri büyümesinin %5–7, FAVÖK marjının %6–7 bandında gerçekleşmesi 

öngörülürken, 180–200 yeni mağaza açılışı ve %2,5–3,0 yatırım harcaması/satış oranı hedeflenmektedir. Sonuç 

olarak, operasyonel sonuçların beklentilerin hafif üzerinde gelmesi ve net karın güçlü aşımı göz önünde 

bulundurulduğunda, 1Ç26 finansallarının hisse üzerindeki etkisini hafif olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
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(=/+) AEFES 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin %2 üzerinde 2,010mn TL ana ortaklık net karı açıkladı… 

Anadolu Efes’in satış gelirleri 1Ç26’da yıllık %8 artarak 62,4mlr TL seviyesinde gerçekleşti ve piyasa beklentisiyle 

büyük ölçüde uyumlu geldi. Konsolide FAVÖK yıllık %72 artışla 8,06mlr TL’ye yükselirken, FAVÖK marjı yıllık 4,8 

puan iyileşerek %12,9 seviyesine ulaştı. Buna karşılık FAVÖK, 8,5mlr TL olan piyasa beklentisinin %4,9 altında 

kalırken, FAVÖK marjı da beklentinin 0,7 puan altında gerçekleşti. Net kar ise yıllık %11 gerileyerek 2,0mlr TL oldu; 

buna rağmen 1,97mlr TL olan piyasa beklentisinin  %2 üzerinde gerçekleşti. 

 

Bira Grubu: Türkiye bira operasyonları, Ramazan döneminin etkisi, mevsim normallerinin üzerindeki yağışlı gün 

sayısı, satın alma gücündeki zayıflama ve tüketici harcamalarındaki değişim nedeniyle 1Ç26’da baskı altında kaldı. 

Ayrıca EFES AİLESİ yenileme projesi kapsamında eski Efes ürünlerinin sevkiyatının Mart ayı sonlarına doğru proaktif 

olarak durdurulması da hacim performansı üzerinde sınırlı baskı yarattı. Buna karşın uluslararası bira operasyonları 

tüm pazarlarda hacim hedeflerini aşarak güçlü bir performans sergilemiş; Kazakistan ve Gürcistan 

operasyonlarındaki güçlü ivme yurt dışı bira performansını desteklemiştir. Özbekistan’da imzalanan toll-filling 

anlaşması ve İngiltere’de EFES şişe/kutu ürünlerinin yerel üretime dahil edilmesi, bira grubunun orta-uzun vadeli 

bölgesel büyümesini desteklemektedir.  

 

Meşrubat Grubu: Meşrubat operasyonları 1Ç26’da konsolide hacim büyümesinin ana destekleyicisi olmuştur. Grup 

satış hacmi yıllık %6,9 artarken, Türkiye operasyonları yüksek baz etkisine rağmen güçlü bir performans göstermiştir. 

Uluslararası operasyonlarda ise ana pazarların büyük bölümünde güçlü görünüm devam etmiş, Orta Asya büyümede 

önemli rol oynamaya devam etmiştir. Dönem içinde yapılan fiyat artışları, olumlu ürün kırılımı, disiplinli iskonto 

yönetimi ve üretim maliyetlerinin net gelirlere oranındaki düşüş, FAVÖK marjındaki yıllık iyileşmeyi desteklemiştir. 

 

Genel değerlendirme: 1Ç26, jeopolitik riskler, yüksek petrol fiyatları, kalıcı enflasyonist baskılar, yüksek faiz oranları 

ve turizm aktivitesindeki zayıflama nedeniyle zorlu bir döneme işaret etmektedir. Yine de yıllık bazda kaydedilen 

FAVÖK büyümesi ve marj iyileşmesi olumludur. Net borç yıllık %3 azalarak 64,1mlr TL’ye gerilemesi olumlu olmakla 

birlikte, Net Borç/FAVÖK oranı 1,5x ile geçen yılki 1,4x seviyesinin hafif üzerinde kalmıştır. Sonuçları, FAVÖK’ün 

beklentilerin hafif altında kalmasına rağmen net karın beklentilerin sınırlı üzerinde gerçekleşmesi sebebiyle yıllık 

bazda güçlü FAVÖK büyümesini de göz önünde bulundurarak Sınırlı Olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
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(+) TOASO, 1Ç26 finansal sonuçlarında piyasa beklentisinin %27 üzerinde, 2,9mlr TL net kar açıkladı… 

Şirketin satış gelirleri yıllık %200 artış ile 95,1mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Toplam satış adetleri %182,6 artarak 

93.255 adet oldu. Yurt içi satış adetleri %189,4 artışla 76.789 adede ulaşırken, bu güçlü performansta Nisan 2025'te 

tamamlanan Stellantis-Türkiye satın alımı sonrası Citroen, Opel, Peugeot ve DS markalarının portföye dahil edilmesi 

belirleyici olmuştur. Yurt dışı satış adetleri ise K0 (Scudo) modelinin ihracat ramp-up'ı ile %154,8 artarak 6.463 adede 

yükseldi. 

Toplam üretim 1Ç26'te yıllık %37,6 artışla 36.680 adede ulaşırken, K0 üretimi 8.358 adetten 23.760 adede yükselmiş 

(%184), Egea üretimi ise 18.297'den 12.920 adede gerilemiştir (%29 düşüş). Egea'nın Haziran 2026'da üretim 

sonlandırması planı kapsamında ürün geçişi süreci devam etmektedir. 

 

Brüt kar marjı 1Ç26'te yıllık 1,3 puan iyileşme ile %7,5 seviyesinde gerçekleşmiştir (1Ç25: %6,2). Marjdaki 

iyileşmede; K0 ihracat hacminin ramp-up'ı ile EUR bazlı cost-plus ihracat gelirlerinin payının artması, Stellantis-

Türkiye konsolidasyonu sonrası dağıtım/ithalat kanalı katkısı ve enflasyonun yavaşlaması ile maliyet baskısının 

hafiflemesi etkili olmuştur. FAVÖK, yıllık %160 artışla 2,6mlr TL'ye yükselmesine karşın FAVÖK marjı %2,7'ye 

gerilemiştir. Marjdaki erimede; konsolidasyona dahil edilen ithal araç dağıtım işinin görece düşük marj profili, garanti 

gider karşılığının yıllık 586mn TL'den 2,0mlr TL'ye sıçraması ve pazarlama giderlerinin yıllık %187 artışla 4,4mlr 

TL'ye yükselmesi belirleyici olmuştur. Faaliyet karı ise 1Ç25'teki 1,3mlr TL zarara karşılık 1,2mlr TL kara dönerek 

faaliyet kar marjı %1,3'e yükselmiştir (1Ç25: -%4,0). Net kar tarafında; 1Ç25'te 1,7mlr TL net parasal pozisyon kaybı 

yaşanmasına karşın 1Ç26'da 461mn TL parasal kazanç elde edilmesi, faaliyet karlılığındaki toparlanma ile birlikte 

etkili olarak şirketin 1Ç25'teki 184mn TL net zarardan 1Ç26'da 2,9mlr TL net kara geçmesini sağlamıştır. 

 

2026 öngörülerinde önemli aşağı yönlü revizyonlar yapılmıştır. Yurt içi LV pazar tahmini 1,3-1,4mn adetten 1,2-1,3mn 

adete, Tofaş yurt içi satış beklentisi 350-370K adetten 320-350K adete çekilmiştir. Buna karşın ihracat hedefi 65-75K 

adetten 70-80K adete, üretim hedefi 140-150K adetten 145-155K adete yukarı revize edilmiştir. Yatırım harcaması 

beklentisi 250mn EUR ve PBT marjı hedefleri (2026T: %3-4, 2028T: %5-7) ise korunmuştur. Revizyon, yurt içi 

pazardaki zayıflığın ihracat gücüyle dengelenmesi şeklinde okunabilir. 

 

Net karın piyasa beklentisinin %27 üzerinde gelmesi, K0 ramp-up'ı ile ihracat hacmindeki sıçrama (yıllık 

+%155), Stellantis-Türkiye konsolidasyonunun ciro büyümesine katkısı, brüt marjdaki 1,3 puan iyileşme, 

faaliyet karlılığının zarardan kara dönmesi ve özellikle ihracat adetlerinin yukarı revize edilmesini olumlu 

değerlendiriyoruz.  
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(-) OTKAR 1Ç26 finansal sonuçlarında piyasa beklentisi olan 1,2mlr TL zarardan daha olumsuz 1,6mlr TL net 

zarar açıkladı… Şirketin toplam satış gelirleri yıllık bazda %8 azalarak 9,5mlr TL'ye geriledi. Satış gelirlerindeki 

düşüşün önemli bir nedeni Romanya sözleşmesinden kaynaklanan 1,5mlr TL'lik sözleşmesel kesinti. Satışların 

maliyeti ise yıllık bazda %2 artarak 9,1mlr TL'ye yükseldi. Brüt kar yıllık bazda %72 daralarak 432mn TL olarak 

gerçekleşti; brüt kar marjı ise yıllık 10,1 puan gerileyerek %4,5 seviyesine indi. 

1Ç26'da operasyonel giderler yıllık %17 artışla 2,77mlr TL olarak kaydedildi. Sonuç olarak 1Ç26'da Otokar 2,3mlr TL 

operasyonel zarar kaydetti. 1Ç25'te bu -837mn TL seviyesindeydi. FAVÖK, piyasa beklentisi olan -317mn TL'nin 

oldukça altında -1,65mlr TL olarak gerçekleşti. FAVÖK marjı ise yıllık 14,2 puan düştü ve -%17,30 seviyesinde 

gerçekleşti. Şirket piyasa beklentisinden daha olumsuz 1,6mlr TL net zarar açıkladı. Sonuç olarak, Romanya 

kaynaklı sözleşmesel kesintilerin hasılat üzerindeki baskısı brüt kar marjını ciddi ölçüde zayıflatması, 

operasyonel giderlerdeki yükselişin FAVÖK marjını baskılaması ve piyasa beklentisinden daha olumsuz net 

zarar açıklanması sebebiyle sonuçları hisse performansı açısından olumsuz olarak değerlendiriyoruz. 
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(=) BRISA 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin hafif üstünde 28mn TL net kar açıkladı… Brisa, 1Ç26’da 

26mn TL olan piyasa beklentisinin %9 üzerinde 28mn TL net kar açıkladı. Şirketin satış gelirleri 1Ç26’da 11,98mlr 

TL seviyesinde gerçekleşerek 11,96mlr TL olan piyasa beklentisiyle büyük ölçüde uyumlu geldi. Operasyonel tarafta 

FAVÖK 1,74mlr TL seviyesinde gerçekleşirken, 1,81mlr TL olan piyasa beklentisinin %3,9 altında kaldı. FAVÖK marjı 

ise %14,5 ile piyasa beklentisi olan %15,1’in 0,6 puan altında gerçekleşti. Buna rağmen net karın beklentinin sınırlı 

üzerinde kalması, operasyonel taraftaki hafif zayıflığı dengelemiştir. Özetle, satış gelirlerinin beklentiyle uyumlu 

gerçekleşmesi ve net karın piyasa beklentisinin sınırlı üzerinde gelmesine karşın, FAVÖK ve FAVÖK marjının 

beklentilerin hafif altında kalması nedeniyle 1Ç26 sonuçlarını nötr olarak değerlendiriyoruz. 

 
 

(=/+) ALTNY, 4,96mn USD tutarında batarya tedarik sözleşmesi imzaladı… Altınay (ALTNY), yurtiçinde yerleşik bir müşteri ile 

lityum tabanlı batarya tedarikine yönelik 4,96mn USD (KDV hariç) tutarında sözleşme imzaladı. Haberi, sipariş akışını 

desteklemesi ve gelir görünümüne katkı sağlaması nedeniyle sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) ECILC temettü ödemesi... ECILC bugün hisse başı brüt 1,75 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 84 TL olacaktır. 

(=) ECZYT temettü ödemesi... ECZYT bugün hisse başı brüt 5,71 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 359,54 TL olacaktır. 

(=) LIDER temettü ödemesi... LIDER bugün ilk taksit olarak  hisse başı brüt 0,04 TL’lik temettü ödemesi yapacak 

olup açılış için referans fiyat 105,66 TL olacaktır. 

(=) MAVI temettü ödemesi... MAVI bugün hisse başı brüt 1,67 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 42,81 TL olacaktır. 

(=) NTGAZ temettü ödemesi... NTGAZ bugün hisse başı brüt 0,87 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 13,02 TL olacaktır. 

(=) OYYAT temettü ödemesi... OYYAT bugün hisse başı brüt 3,77 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 56,08 TL olacaktır. 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

AEFES 18,45 18,89 19,11 19,33 19,55 19,77 20,21 

AGHOL 30,18 31,70 32,62 33,22 34,14 34,74 36,26 

AKBNK 68,20 69,50 70,10 70,80 71,40 72,10 73,40 

AKSA 9,83 10,15 10,35 10,47 10,67 10,79 11,11 

AKSEN 83,03 85,13 86,22 87,23 88,32 89,33 91,43 

ALARK 89,65 91,95 93,30 94,25 95,60 96,55 98,85 

ALTNY 15,05 15,94 16,48 16,83 17,37 17,72 18,61 

ANSGR 28,78 29,32 29,52 29,86 30,06 30,40 30,94 

ARCLK 105,80 108,30 109,80 110,80 112,30 113,30 115,80 

ASELS 408,17 418,42 422,83 428,67 433,08 438,92 449,17 

ASTOR 269,33 282,08 288,92 294,83 301,67 307,58 320,33 

BALSU 13,78 14,11 14,25 14,44 14,58 14,77 15,10 

BIMAS 697,17 719,67 733,33 742,17 755,83 764,67 787,17 

BRSAN 529,33 548,33 556,17 567,33 575,17 586,33 605,33 

BRYAT 2053,33 2080,33 2090,67 2107,33 2117,67 2134,33 2161,33 

BSOKE 35,47 37,15 37,73 38,83 39,41 40,51 42,19 

BTCIM 5,44 5,86 6,10 6,28 6,52 6,70 7,12 

CANTE 1,52 1,64 1,71 1,76 1,83 1,88 2,00 

CCOLA 74,98 77,28 78,57 79,58 80,87 81,88 84,18 

CIMSA 54,28 56,13 56,92 57,98 58,77 59,83 61,68 

CVKMD 33,47 34,57 35,11 35,67 36,21 36,77 37,87 

CWENE 33,52 34,80 35,60 36,08 36,88 37,36 38,64 

DAPGM 9,48 9,93 10,17 10,38 10,62 10,83 11,28 

DOAS 171,67 175,87 178,53 180,07 182,73 184,27 188,47 

DOHOL 22,55 22,97 23,25 23,39 23,67 23,81 24,23 

DSTKF 2401,67 2576,67 2668,33 2751,67 2843,33 2926,67 3101,67 

ECILC 80,92 83,22 84,48 85,52 86,78 87,82 90,12 

EFOR 10,02 11,06 11,43 12,10 12,47 13,14 14,18 

EKGYO 18,92 19,54 19,90 20,16 20,52 20,78 21,40 

ENERY 8,34 8,70 8,86 9,06 9,22 9,42 9,78 

ENJSA 111,33 115,43 117,07 119,53 121,17 123,63 127,73 

ENKAI 96,77 100,97 103,53 105,17 107,73 109,37 113,57 

EREGL 32,91 34,97 36,09 37,03 38,15 39,09 41,15 

EUPWR 46,33 51,73 55,27 57,13 60,67 62,53 67,93 

EUREN 5,04 5,17 5,23 5,30 5,36 5,43 5,56 

FENER 2,67 2,94 3,05 3,21 3,32 3,48 3,75 

FROTO 91,62 94,52 96,28 97,42 99,18 100,32 103,22 

GARAN 124,50 127,00 128,20 129,50 130,70 132,00 134,50 

GENIL 8,05 8,45 8,66 8,85 9,06 9,25 9,65 

GESAN 46,55 50,00 52,10 53,45 55,55 56,90 60,35 

GLRMK 175,90 183,40 187,20 190,90 194,70 198,40 205,90 

GRSEL 279,17 288,67 294,58 298,17 304,08 307,67 317,17 

GRTHO 236,03 241,13 243,17 246,23 248,27 251,33 256,43 

GSRAY 1,08 1,11 1,13 1,14 1,16 1,17 1,20 

GUBRF 508,67 529,17 539,33 549,67 559,83 570,17 590,67 

HALKB 34,79 35,63 36,05 36,47 36,89 37,31 38,15 

HEKTS 3,15 3,26 3,30 3,37 3,41 3,48 3,59 

ISCTR 13,35 13,69 13,85 14,03 14,19 14,37 14,71 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

ISMEN 39,66 40,86 41,56 42,06 42,76 43,26 44,46 

IZENR 9,33 9,80 10,12 10,27 10,59 10,74 11,21 

KCHOL 186,10 193,50 197,70 200,90 205,10 208,30 215,70 

KLRHO 92,87 97,67 99,43 102,47 104,23 107,27 112,07 

KONTR 8,60 9,13 9,37 9,66 9,90 10,19 10,72 

KRDMD 36,93 38,45 39,37 39,97 40,89 41,49 43,01 

KTLEV 104,47 110,11 113,05 115,75 118,69 121,39 127,03 

KUYAS 73,18 77,09 79,80 81,01 83,71 84,92 88,84 

MAGEN 54,27 57,23 58,21 60,19 61,17 63,15 66,11 

MAVI 42,30 43,44 43,96 44,58 45,10 45,72 46,86 

MGROS 613,50 627,50 635,50 641,50 649,50 655,50 669,50 

MIATK 36,37 38,39 39,59 40,41 41,61 42,43 44,45 

MPARK 424,25 433,75 438,75 443,25 448,25 452,75 462,25 

OBAMS 7,88 8,27 8,50 8,66 8,89 9,05 9,44 

ODAS 5,65 6,45 6,99 7,25 7,79 8,05 8,85 

OTKAR 366,83 372,83 375,92 378,83 381,92 384,83 390,83 

OYAKC 22,47 23,17 23,59 23,87 24,29 24,57 25,27 

PAHOL 1,44 1,49 1,51 1,54 1,56 1,59 1,64 

PASEU 98,67 112,37 116,93 126,07 130,63 139,77 153,47 

PATEK 22,96 22,96 22,96 22,96 22,96 22,96 22,96 

PETKM 22,93 23,47 23,79 24,01 24,33 24,55 25,09 

PGSUS 173,70 176,30 177,50 178,90 180,10 181,50 184,10 

PSGYO 2,68 2,83 2,92 2,98 3,07 3,13 3,28 

QUAGR 3,20 3,53 3,67 3,86 4,00 4,19 4,52 

RALYH 304,75 338,50 360,25 372,25 394,00 406,00 439,75 

REEDR 7,19 7,40 7,53 7,61 7,74 7,82 8,03 

SAHOL 88,98 92,03 93,67 95,08 96,72 98,13 101,18 

SARKY 25,15 25,77 26,17 26,39 26,79 27,01 27,63 

SASA 2,64 2,85 2,92 3,06 3,13 3,27 3,48 

SISE 42,55 45,07 46,47 47,59 48,99 50,11 52,63 

SKBNK 11,78 12,24 12,52 12,70 12,98 13,16 13,62 

SOKM 49,78 50,78 51,27 51,78 52,27 52,78 53,78 

TABGD 254,75 259,25 262,25 263,75 266,75 268,25 272,75 

TAVHL 260,25 267,50 271,75 274,75 279,00 282,00 289,25 

TCELL 104,13 109,13 112,17 114,13 117,17 119,13 124,13 

THYAO 289,17 295,17 298,08 301,17 304,08 307,17 313,17 

TKFEN 117,77 127,07 131,83 136,37 141,13 145,67 154,97 

TOASO 269,08 281,58 289,92 294,08 302,42 306,58 319,08 

TRALT 37,83 39,11 39,89 40,39 41,17 41,67 42,95 

TRENJ 87,33 89,13 90,22 90,93 92,02 92,73 94,53 

TRMET 109,57 112,87 114,63 116,17 117,93 119,47 122,77 

TSKB 11,25 11,47 11,58 11,69 11,80 11,91 12,13 

TTKOM 56,75 59,35 61,00 61,95 63,60 64,55 67,15 

TUKAS 2,43 2,47 2,50 2,51 2,54 2,55 2,59 

TUPRS 257,92 264,42 267,58 270,92 274,08 277,42 283,92 

TUREX 8,23 8,64 8,89 9,05 9,30 9,46 9,87 

TURSG 13,62 13,87 13,98 14,12 14,23 14,37 14,62 

ULKER 120,97 123,67 125,33 126,37 128,03 129,07 131,77 

VAKBN 29,34 30,06 30,46 30,78 31,18 31,50 32,22 

VESTL 26,49 27,11 27,45 27,73 28,07 28,35 28,97 

YKBNK 34,91 35,47 35,77 36,03 36,33 36,59 37,15 

ZOREN 2,93 3,01 3,04 3,09 3,12 3,17 3,25 
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ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


