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ABD’de risk istahi teknoloji ve yapay zeka temasiyla gii¢lendi; Dow Jones
%0,73 artigla 49.298,25’e yukselirken, sanayi ve altyapi temali Caterpillar %3,41
artigla endekse en yiksek katkiyl sagladi. Nasdaq 100 %1,31 artisla 28.015,06’'ya
yukseldi ve seans icinde 28.065,63 ile kaynakta yer alan dénemin en yiksek
seviyesine ulasti; Intel %12,90, Sandisk %12,00, Micron Technology %11,10 ve
Qualcomm %10,80 ylkselisleriyle cip ve donanim tarafindaki yapay zeka talebi
fiyatlamasini destekledi. S&P 500 ise %0,80 ylikselisle rekor seviyelerden kapandi.
ABD'de AMD’nin 1G26'da hisse basi kari 1,27USD beklentiye karsi 1,37USD,
gelirleri 9,84mIr USD beklentiye karsi 10,25mir USD oldu; iyimser gelir tahmini yapay
zeka yatinm déngusiinin canl kaldigi algisini destekledi.

Avrupa’da STOXX Europe 600 %0,70 artigla 609,72’ye yikselirken teknoloji sektori
lider oldu; Hochtief %15,70, Prysmian %10,50 ve Aixtron %6,97 artiglar altyapi,
kablo ve yar iletken ekipmanlari (izerinden ayristi. Buna karsin FTSE 100 %1,40
dustsle 10.219,11’e geriledi; HSBC’nin %5,86 dususu bankacilik tarafindaki baskiyi
one gikardi. .

Jeopolitik tarafta Trump’in Ozgiirliik Projesi’ni kisa siireligine durdurmasi, iran
ile anlasmada “biiylik ilerleme” kaydedildigini sdylemesi ve Rubio’nun Destansi Ofke
Operasyonu’nun tamamlandigini, ancak ates acilmasi halinde 6lumcil karsihk
verilecegini belirtmesi, petrol fiyatlarinda geri gekilme ve hisse senetlerinde
rahatlama algisini destekledi; 6te yandan ABD ablukasinin siirmesi ve iran Disisleri
Bakanrnin Gin'e gitmesi, Hirmiiz Bogaz riskinin tamamen ortadan kalkmadigini
gOsteriyor.

Asya’'da Kospi %6,84 artisla 7.411,58’e yiikselirken Samsung Electronics’in %13
artigla 1 trilyon USD piyasa degerine ulagsmasi ve SK Hynix'in gii¢lii seyri, bellek ve
yapay zeka cipleri temasini 6ne gikardi; Cin CSI 300 tatil donlst %1,50, Hang Seng
%0,94 ylkseldi.

ABD ve Avrupa vadelileri pozitif agilima isaret ederken, Bloomberg Dolar
Endeksi %0,20 geriledi, Brent tarafindaki dlisus tahvil piyasasini destekledi, ABD 30
yillik tahvil getirisi yeniden %5’in altina indi, Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali
kaldi, spot altin %1,60 artisla ons basina 4.631USD seviyesine yukseldi ve bu
goriiniim kiresel risk algisinda temkinli iyilesmeye isaret etti.

Tiirkiye tarafinda TCMB Baskani Karahan’in, savasin dezenflasyon siirecini
olumsuz etkiledigini ancak fiyat istikrari dogrultusundaki kararhlig
degistirmedigini belirtmesi, siki para politikasi durugsunun korunacagi algisini
destekledi.

TCMB'nin Nisan Ay Fiyat Gelismeleri Raporu’'nda enerii fiyatlarinin Orta Dogu’daki
catismanin etkisiyle aylik %14,40 arttigi ve son iki ayda yukselisin %20’ye yaklastigi
vurgulanirken, Goldman Sachs’in beklentileri asan Nisan enflasyonu sonrasi
TCMB'nin faizleri 4. ceyrede kadar sabit tutacagdl ve sonrasinda politika faizinin
%34’e indirilecedi 6ngoérusu, faiz kanali Gzerinden bankacilik fiyatlamasini sinirlayan
ana unsur oldu.

Dinya Altin Konseyi verisine gére TCMB Mart'ta 60 ton altin satti; rezervlerdeki
erime sonrasi yapilan satisin merkez bankalarini net satici pozisyona tasidigi,
ateskes sonrasi yabanci girisleriyle net déviz pozisyonunun 8mir USD seviyesinden
35mir USD seviyesine toparlandidi belirtildi.

BIST100 giine %0,20 artida 14.401’den basladi, 14.357—-14.578 bandinda islem
gordu ve %0,88 yikselisle giini tamamladi; bankalar %0,18 ile sinirli ylkselirken
sanayi %1,21 artis gosterdi, hacim 292mir TL oldu. BIMAS %2,33, EREGL %3,91,
TCELL%3,78, RALYH %7,76 ve SISE %4,04 endekse pozitif katki sagladi. Buna
karsin AELS %1,04, PASEU %10, SASA %4,17, MAGEN %4,36 ve ENJSA %4,27
disUsle negatif ayristi; Enerjisa’daki diisls bilango sonrasi satisla iligkilendirildi. Kisa
vadede 14.370 ve 14.240 destek, 14.620 direng olarak izlenirken, 14.500 Uzerinde
kalicilk ana senaryoda iyimserligi koruyabilir; alternatif senaryoda 14.240 alti
fiyatlama, kar realizasyonunu artirabilir. Yeni giine kiiresel teknoloji iyimserligi ve
ic siyasi haber akigi birlikte girilirken, kisa vadeli acgilis egilimi pozitif
goriinmektedir.

Genel Degerlendirme: Kiresel gériinimde ana tema, Hirmiz Bogazi kaynakl
jeopolitik riskin gegici olarak yumusamasi ile yapay zeka ve ¢ip hisselerindeki glicli
bilango-kar beklentilerinin ayni anda fiyatlanmasi oldu. Petrol fiyatlarindaki geri
cekilme, enflasyon ve tahvil baskisini sinirlayarak hisse senetlerine alan acarken,
Samsung’un 1trilyon USD piyasa de@erine ulagsmasi, AMD’nin iyimser tahmini ve
ABD teknoloji hisselerinin rekor seviyelere yaklagsmasi yatinmci davranisinda
blylme ve kar goériniminin jeopolitik baslklarin 6niine gegebildigini gosterdi.
Buna kargin Hirmiiz’de ablukanin siirmesi, Iran tarafindan nihai teyidin sinirl
kalmasi, Japon yenindeki ani %1 deder kazanci ve midahale ihtimalinin takip
edilmesi, risk istahinin glcli fakat kirlgan oldugunu gosteriyor. Bu gergevede
kiresel teknoloji momentumu ve yerel bilango akigi destekleyici kalirken, faiz ve
jeopolitik arz riski kisa vadeli islem istahini dengeleyen ana karsit unsur olmaya
devam ediyor.
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XU100 14.496 0,88 1,16 12,05 3.911
XU030 16.637 0,91 1,01 12,74 2.699
XUSIN 18.473 1,21 3,31 12,65 2.386
XBANK 16.504 0,18 -3,74 3,33 556

Dolar/TL 45,2272 0,00 0,28 1,47

Gosterge

Tahvil 41,22% 0,26 1,30 1,30

5Yilhk CDS 243,98

05/05/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

SASA

417
THYAO 11.812 0,08
ASTOR 10.843 189
EREGL 8.695 3.91
AKBNK 8.083 0,07

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

PATEK 149

9.96

ODAS 1.105 9,94

RALYH 585 7.76
GESAN 1.225 6.17
EUPWR 2633 6,04

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

PASEU 4.270 -10,00
EFOR 4.054 7,01
MAGEN 367 4,36
ENJSA 909 -4,27
SASA 17.061 417
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,20 -0,232 -0,61
ABD S&P 500 Vadeli 7.310 0,31 0,69 0,89
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 28.337 0,71 1,75 2,63
Almanya Dax Vadeli 24.654 0,68 1,27 1,27
. Shanghai
Cin Composite 4.164 1,27 1,27 1,27
Japonya Nikkei 225 59.513 0,38 0,00 0,38
Giiney Kore KOSPI 7.405 6,78 12,26 12,26
Hong Kong Hang Seng 26.104 0,79 1,27 1,27
Hindistan Sensex 77.326 0,36 0,49 0,49
*Kaynak: Finnet - Matriks
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TOASO 298,25 297,50 - 298,75 301,75 - 304,75 292,50 1,14
ALTNY 17,02 16,99 - 17,04 17,22 - 17,39 16,68 0,40
MPARK 443,75 443,00 - 444,25 448,75 - 453,25 435,00 0,78
ULKER 127,00 126,70 - 127,20 128,50 - 129,80 124,50 1,07
AKSA 10,55 10,52 - 10,57 10,68 - 10,79 10,34 0,78
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(=/+) ISCTR 1G26 sonuglarini agikladi... is Bankasi, 2026 yili 1. ceyreginde solo finansal tablolara gére ceyreklik
bazda %13 azaligla (tek seferlik emeklilik fonu karsilik iadesinden arindiriimis bazda %24 artis), yillik bazda ise %64
artisla 20,36 milyar TL net kar agikladi. Net kar rakami piyasa beklentisinin %15 Uzerinde gerceklesti.

Detaylara bakildiginda, swap etkisinden arindiriimis net faiz marji, ¢ceyreklik bazda 10 baz puan artarak %3,76
seviyesinde gergeklesti (2025 kimilatif: %2,3). Net Ucret ve komisyon gelirleri yillik %41,2 artisla 38,1 milyar TL'ye
ulasarak onceki ¢eyreklerdeki bliyime egilimini stirdirdu. Net Ucret ve komisyon gelirlerinin operasyonel giderlere
orani ise %71 gergeklesti (2025: %90).

Bankanin 6zkaynak karliligi 1G26'da %19,2 seviyesine yukseldi (2025: %18,6). Aktif kalitesine bakildiginda, tahsili
gecikmis alacaklar orani %3,5'e yukseldi (2025: %3,2). TL krediler yilbasindan beri %7,4, YP krediler ise USD
bazinda %3,1 oraninda artis ile pazar payi liderligini strdirda.

Sonuc olarak, Beklentilerin iizerinde gelen net kar rakamina karsin operasyonel gider artisi ve aktif
kalitesindeki zayiflama dolayisiyla sinirh olumlu degerlendiriyoruz.

126 Konsensus Fark 1C25 425 Ceyreksel Yillik

Net Kar 20,357 17,684 15% 12,418 23,438 -13% 64%
Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(=/-) FROTO, 1C26 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin %6 lizerinde, 5,5mir TL net kar acikladi...
Sirketin satig gelirleri yillik %9 azalis ile 192,4mir TL seviyesinde gerceklesti. Toplam satis adetleri %2,6 azalarak
160.902 adet oldu. Yurt ici satis adetlerindeki %18,4’lik daralmada en belirgin etki binek araclar, 2 ton ticari aracglar
ve Transit Courier satislarindaki diististen gelirken, 1 ton ticari araclardaki artis bu etkiyi sinirli 6lgiide dengeledi. Yurt
digi satis adetleri yatay seyrederken, 1 ton ve 2 ton ticari arag ihracatindaki zayiflik; Transit Courier ve Ford Trucks
ihracatindaki artisla dengelendi. Satis gelirlerindeki dusUste yurt i¢i hacim zayifligi ve ihracat tarafinda trin/mix etkili
olmustur.

Toplam Uretim 1C26'te yillik %2 artigla 169.436 adede ulasirken, 2 ton ticari arag Uretimi yapilan Gélcuk fabrikasinda
%9 diisiis gergeklesmis. Diger fabrikalarda ise retim yillik bazda sinirli artis kaydetti. Uretimde EV orani 1C25'teki
%14,5'ten %19,1'e yikselmistir.

Brit kar marji 1C26'te ceyreksel 1,7 puan azalis ile %6,9 seviyesinde gerceklesmistir. Marjdaki daralmada; rekabetgi
fiyatlama ortami, ihracat gelirlerinin toplam igindeki payinin artmasi, EV Uretim payindaki artisin maliyet yapisina
etkisi ve EUR/TL'nin enflasyonun gerisinde kalmasi (%25 vs %31) etkili olmustur. FAVOK, 9,6mIr TL ile piyasa
beklentisinin hafif izerinde gerceklesmis, FAVOK marji ise %5 ile 1C25'e gére 1.3 puan azalmistir. Net kar, azalan
net finansal giderlerin, artan parasal kazang kalemi ve azalan vergi gideri ile desteklenmesine karsin %35 azalarak
5,5mir TL olmustur.

Diizeltimis FAVOK, embedded lease ve tek seferlik kalemlerden arindirilmig sirdirilebilir operasyonel karliligi
gésterdigi icin FROTO'nun faaliyet performansini izlemek amaciyla takip ediimektedir. Buna gére diizeltiimis FAVOK
piyasa beklentisine paralel agiklanarak ve yillik %28'lik bir gerileme ile 11,7miIr TL gergeklesmistir. Ara¢ basina
diizeltiimis FAVOK 1.429 EUR'a gerilemistir (1C25: 1.856 EUR).

2026 ongorilerinde sadece satisgelirlerindeki yliksek tek haneli blylime beklentilerini “yatay “ olarak glincellenmistir.
Ayrica dénem iginde Kog¢ Finansman'in %100 hissesinin yaklasik 137mn USD bedelle satin alinmasina yonelik Pay
Alim Satim Sdzlesmesi imzalanmis olup, bu islemin tamamlanmasiyla finansman faaliyetlerinin daha etkin
yonetilmesi ve 6zellikle ikinci el arag, ticari ara¢ ve kamyon segmentlerinde finansman ¢éztmlerinin genisletiimesi
hedeflenmektedir.

Net kar beklenti lizerinde gelse de operasyonel karliliktaki belirgin daralma, arac basina FAVOK'teki diisiis
ve gelir buyiime beklentisindeki asagi yonlii revizyon nedeniyle sonuclara sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

Piyasa me e Global
Ford Otosan 1C25 Beklentisi Degigim % Menkul
Satig Gelirleri 192 443 188,978 1.8% 191,533
FAVOK 9,594 9,462 1.4% 9927
FAVOK Matji 5.0% 50% 0pps 5.2%
Met Kar 5.499 5,208 6% 4916
FROTO (mnTL) 1026 1025 Yillik 4025 Ceyreksel
Satiz Gelirleri 192 443 210,563 -G% 223104 -14%
Briit Kar 13,287 18,198 -27% 18,510 -28%
kar marji 6.9% 8.6% -1.7 yiizde puan 8.3% -1.4 yizde puan
FavOK 9,594 13,158 2T% 13,765 -30%
kar marji 5.0% 6.2% -1.3 yiizde puan 6.2% -1.2 yiizde puan
Met Kar 5,499 8,429 -35% 10,649 -48%
kar marji 2.9% 4.0% -1.2 yiizde puan 4.8% -1.9 yizde puan
Met Borg 106,438.4 106,173 109,152.5 -2.9%
Net Borg/FAVOK 219 218 2.08
Kapnak: Finnet
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(=/+) Migros, 1C26’da piyasa beklentisi olan 609 mn TL'nin oldukga lizerinde, 1.598mn TL net kar acikladi...
Operasyonel sonuglar beklentilerden ¢ok uzak olmamakla birlikte, net kardaki gii¢clii agimin temel sebebi
9,06mir TL'lik parasal kazang etkisi oldu.

Satig gelirleri yillik %6 artisla 109,2mlr TL olarak gergeklesti ve hem piyasa hem de bizim beklentimizle uyumlu geldi.
Migros bu dénemde modern FMCG pazarinda %15,2, toplam FMCG pazarinda ise %9,9 pazar payini korudu.
1C26'da 4'U Macrocenter olmak tzere 51 yeni magaza agildi; toplam Macrocenter sayisi 252'ye ulasirken satis alani
yillik %2,3 artisla 2,09 mn m?ye yukseldi. Bluyimenin en belirgin oldugu alan online kanal oldu; hizmet veren magaza
sayisi yilhk 1.068 adet artisla 2.520'ye ulasti.

Birebir magaza sepet blyiumesi ceyreksel bazda 0,6 puan artisla %4,2 olarak gergeklesirken, bazi dagitim
merkezlerinde is glici kaynakh aksakliklar nedeniyle planlanan pazarlama faaliyetlerinin durdurulmasi masteri
trafiginde %-1,1 dizeyinde negatif bir bliyiimeye yol acti. Trafik tarafindaki bu diusius hacim artisiyla telafi edildi.
Maliyet tarafinda elektronik fiyat etiketleri ve jet kasa uygulamalarinin 1.000'den fazla magazaya ulasmasiyla
saglanan verimlilik kazanimlari sayesinde isgucu maliyetleri 19 baz puan, enerji maliyetleri 21 baz puan ve kira
maliyetleri UFRS 16 yeniden siniflandirmasi etkisiyle 34 baz puan geriledi. Bu gelismeler toplam faaliyet giderlerinin
satiglar igindeki payini 0,3 puan diisiirerek %23,3 seviyesine indirdi. Ote yandan 2026 yili jet kasa ve elektronik fiyat
etiketi yatirrmlarinin 1C26'da yogunlagsmasi, yatirirm harcamalari/satis oranini 40 baz puan artirarak %2,5'e tasidi.

FAVOK beklentilerin %10,6 Gzerinde 5,29 mir TL olarak gergeklesti; FAVOK marji yillik bazda 0,1 puan iyilesmeyle
%4,8'e yikseldi. 9,06mIr TL'lik parasal kazanglar, 1,58mIr TL net finansal gider ile ¢ogunlugu vadeli alim faiz
giderlerinden olusan 4,9 mir TL'lik gider kalemini biiyiik dlciide karsiladi. Net bor¢/FAVOK orani 0,3x ile saglikli
seyrini strdurdu.

Sirket 2026 yili beklentilerini korudu: satis geliri bilylimesinin %5-7, FAVOK marjinin %6-7 bandinda gergeklesmesi
ongorulirken, 180-200 yeni magaza agilisi ve %2,5-3,0 yatinm harcamasi/satis orani hedeflenmektedir. Sonug
olarak, operasyonel sonuglarin beklentilerin hafif lizerinde gelmesi ve net karin gig¢li agimi g6z 6niinde
bulunduruldugunda, 1G26 finansallarinin hisse lUzerindeki etkisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

i . Piyasa SR Global
Migros Ticaret 1G25 Beklentisi Degigim % Menkul
Satig Geliren 109237 108,539 0.4% 108,745
FAVOK 5,290 4783 10.6% 4796
FAVOK Mari 4.8% 4.4% 0.4 puan 44%
Met Kar 1,598 09 163% 576

MGROS (mn TRY) 2026103 2025103 Yillik
Satig Gelirleri 100,237 102,648 6%
FaVOK 5,250 4825 10%

kar marji 4.8% 4.7% 0.1 yiizde puan
Met kar 1,610 1,350 19%

kar marji 1.5% 1.3% 0.2 yiizde puan
Met kar{ana ort. pavi) 1,508 1,284 24%

kar marji 1.5% 1.3% 0.2 yiizde puan
Met borg 7,604 5,902 25.8%
Net borg/FAWVOK 0.3 0.2

Kaynak:Finnst
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(=/+) AEFES 126 sonuglarinda piyasa beklentisinin %2 lizerinde 2,010mn TL ana ortaklik net kar agikladi...
Anadolu Efes'’in satis gelirleri 1C26’da yillik %8 artarak 62,4mir TL seviyesinde gerceklesti ve piyasa beklentisiyle
blyik dlgiide uyumlu geldi. Konsolide FAVOK yillik %72 artigla 8,06mIr TL'ye yiikselirken, FAVOK marji yillik 4,8
puan iyileserek %12,9 seviyesine ulasti. Buna karsilik FAVOK, 8,5mir TL olan piyasa beklentisinin %4,9 altinda
kalirken, FAVOK marji da beklentinin 0,7 puan altinda gerceklesti. Net kar ise yillik %11 gerileyerek 2,0mir TL oldu;
buna ragmen 1,97mir TL olan piyasa beklentisinin %2 lzerinde gergeklesti.

Bira Grubu: Turkiye bira operasyonlari, Ramazan déneminin etkisi, mevsim normallerinin Gzerindeki yagigh gin
sayisl, satin alma gucindeki zayiflama ve tiketici harcamalarindaki degisim nedeniyle 1C26’da baski altinda kaldi.
Ayrica EFES AILESI yenileme projesi kapsaminda eski Efes uriinlerinin sevkiyatinin Mart ayi sonlarina dogru proaktif
olarak durdurulmasi da hacim performansi Gzerinde sinirli baski yaratti. Buna karsin uluslararasi bira operasyonlari
tim pazarlarda hacim hedeflerini asarak gugli bir performans sergilemis; Kazakistan ve Giircistan
operasyonlarindaki gigclii ivme yurt disi bira performansini desteklemistir. Ozbekistan’da imzalanan toll-filling
anlasmasi ve Ingiltere’de EFES sise/kutu Uriinlerinin yerel iiretime dahil edilmesi, bira grubunun orta-uzun vadeli
bolgesel bluylimesini desteklemektedir.

Mesrubat Grubu: Mesrubat operasyonlari 1C26’da konsolide hacim buyimesinin ana destekleyicisi olmustur. Grup
satis hacmi yillik %6,9 artarken, Tlrkiye operasyonlari yliksek baz etkisine ragmen gui¢li bir performans géstermistir.
Uluslararasi operasyonlarda ise ana pazarlarin buyuk béliminde gugli gériniim devam etmis, Orta Asya biyimede
6nemli rol oynamaya devam etmistir. Dénem icinde yapilan fiyat artiglari, olumlu Grdn kirthmi, disiplinli iskonto
yonetimi ve (retim maliyetlerinin net gelirlere oranindaki diisiis, FAVOK marjindaki yillik iyilesmeyi desteklemistir.

Genel degerlendirme: 1C26, jeopolitik riskler, yliksek petrol fiyatlari, kalici enflasyonist baskilar, yliksek faiz oranlari
ve turizm aktivitesindeki zayiflama nedeniyle zorlu bir doneme isaret etmektedir. Yine de yillik bazda kaydedilen
FAVOK blyimesi ve marj iyilesmesi olumludur. Net borg yillik %3 azalarak 64,1mir TL'ye gerilemesi olumlu olmakla
birlikte, Net Bor¢/FAVOK orani 1,5x ile gegen yilki 1,4x seviyesinin hafif iizerinde kalmistir. Sonuglari, FAVOK’{in
beklentilerin hafif altinda kalmasina ragmen net karin beklentilerin sinirli Gzerinde gergeklesmesi sebebiyle yillik
bazda glicli FAVOK biiyiimesini de géz éniinde bulundurarak Sinirli Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa mea
Anadolu Efes 1C26 Beklentisi Degigim %
Satig Gelirler 62,425 62,315 0.2%
FAVOK 8,065 8,477 4.9%
FAVOQK Mar) 12 g9 13 6% 0.7 puan
Met Kar 2,010 1,970 2%
AEFES {mn TRY) 2026/03 2025103 Yillik
Satis Gelirleri §2 425 58,033 8%
FAVOK 8,066 4 687 72%
kar marji 12.9% 8.1% 4.8 yizde puan
Met kar 4 525 4 855 -T%
kar marji 7.2% 8.4% -1.1yizde puan
Met kar{ana ort. payi) 2,010 2258 -11%
kar marji 3.2% 3.9% 0.7 yizde puan
Met borg 64,124 66,128 -3.0%
Net bor /FAVOK 1.5 1.4

Kaynak: Finnet
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Tirkiye - 6 Mayis 2026
(+) TOASO, 1G26 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin %27 lizerinde, 2,9mir TL net kar acikladi...

Sirketin satis gelirleri yillik %200 artis ile 95,1mir TL seviyesinde gergeklesti. Toplam satis adetleri %182,6 artarak
93.255 adet oldu. Yurt i¢i satis adetleri %189,4 artisla 76.789 adede ulasirken, bu gii¢li performansta Nisan 2025'te
tamamlanan Stellantis-Tirkiye satin alimi sonrasi Citroen, Opel, Peugeot ve DS markalarinin portfdye dahil ediimesi
belirleyici olmustur. Yurt disi satis adetleri ise KO (Scudo) modelinin ihracat ramp-up'i ile %154,8 artarak 6.463 adede
yukseldi.

fu)

Toplam Uretim 1C26'te yillik %37,6 artisla 36.680 adede ulagirken, KO tretimi 8.358 adetten 23.760 adede ylkselmis
(%184), Egea uretimi ise 18.297'den 12.920 adede gerilemistir (%29 dusus). Egea'nin Haziran 2026'da Uretim
sonlandirmasi plani kapsaminda Urlin gegisi sureci devam etmektedir.

Brit kar marji 1C26'te yillk 1,3 puan iyilesme ile %7,5 seviyesinde gergeklesmistir (1C25: %6,2). Marjdaki
iyilesmede; KO ihracat hacminin ramp-up'l ile EUR bazli cost-plus ihracat gelirlerinin payinin artmasi, Stellantis-
Tirkiye konsolidasyonu sonrasi dagitim/ithalat kanah katkisi ve enflasyonun yavaglamasi ile maliyet baskisinin
hafiflemesi etkili olmustur. FAVOK, yillik %160 artisla 2,6mir TL'ye yiikselmesine karsin FAVOK marji %2,7'ye
gerilemistir. Marjdaki erimede; konsolidasyona dabhil edilen ithal arag dagitim isinin gérece dusuk marj profili, garanti
gider karsiliginin yillik 586mn TL'den 2,0mlIr TL'ye sigramasi ve pazarlama giderlerinin yilik %187 artisla 4,4mir
TL'ye yukselmesi belirleyici olmustur. Faaliyet kari ise 1C25'teki 1,3mlr TL zarara karsilik 1,2mir TL kara dénerek
faaliyet kar marji %1,3'e yukselmigstir (1C25: -%4,0). Net kar tarafinda; 1C25'te 1,7mir TL net parasal pozisyon kaybi
yasanmasina karsin 1C26'da 461mn TL parasal kazang elde edilmesi, faaliyet karlihgindaki toparlanma ile birlikte
etkili olarak sirketin 1C25'teki 184mn TL net zarardan 1C26'da 2,9mIr TL net kara gegmesini saglamistir.

2026 6ngorulerinde dnemli asagi yonll revizyonlar yapilmistir. Yurt igi LV pazar tahmini 1,3-1,4mn adetten 1,2-1,3mn
adete, Tofas yurt ici satis beklentisi 350-370K adetten 320-350K adete ¢ekilmistir. Buna karsin ihracat hedefi 65-75K
adetten 70-80K adete, Uretim hedefi 140-150K adetten 145-155K adete yukari revize edilmistir. Yatirrm harcamasi
beklentisi 250mn EUR ve PBT marji hedefleri (2026T: %3-4, 2028T: %5-7) ise korunmustur. Revizyon, yurt igi
pazardaki zayifligin ihracat gliciyle dengelenmesi seklinde okunabilir.

Net karin piyasa beklentisinin %27 lizerinde gelmesi, KO ramp-up'l ile ihracat hacmindeki sicrama (yilhk
+%155), Stellantis-Tiirkiye konsolidasyonunun ciro biiyiimesine katkisi, briit marjdaki 1,3 puan iyilesme,
faaliyet karlihginin zarardan kara déonmesi ve 6zellikle ihracat adetlerinin yukari revize edilmesini_olumliu

degerlendiriyoruz.

Piyasa . Global
Tofag Oto. Fab. 1C26 Beklentisi Degigim % Menkul
Satig Gelider 95 110 92,723 2.6% 92,231
FAVOK 2 556 2,495 2.4% 2,509
FAVOK Maiji 2.7% 2.7% 0 pps 2.8%
Met Kar 2,939 2,353 27% 1,650
"{mnTL) 126 1G5 Yillik 425 Ceyreksel
Satig Gelirleri 85,110 31 675 200% 124,703 -22%
Brit Kar 7,132 1,561 254% 8,725 -18%
kar marji 7.5% 6.2% 1.3 yizde puan 7.2% 0.3 yizde puan
FAVOK 2556 584 160% 4 589 -44%
kar marji 2.7% 31% -04 yizde puan 3.8% -1.1 yizde puan
Met Kar 2920 -184 = 5,206 -44%;
kar marji 3.1% -0.8% 3.7 yizde puan 4.4% 1.2 yiizde puan
Met Borg 48,215.9 3,629 36,896.8 30.7%
Net Borg/FAWOK 417 063 389
Kapnak:Finnet

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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(-) OTKAR 1G26 finansal sonugclarinda piyasa beklentisi olan 1,2mlir TL zarardan daha olumsuz 1,6mir TL net

zarar acikladi... Sirketin toplam satis gelirleri yillik bazda %8 azalarak 9,5mir TL'ye geriledi. Satis gelirlerindeki
dislsin 6nemli bir nedeni Romanya s6zlesmesinden kaynaklanan 1,5mir TL'lik s6zlesmesel kesinti. Satislarin
maliyeti ise yillik bazda %2 artarak 9,1mir TL'ye yukseldi. Brit kar yillik bazda %72 daralarak 432mn TL olarak
gerceklesti; brat kar marji ise yillik 10,1 puan gerileyerek %4,5 seviyesine indi.

fu)

1C26'da operasyonel giderler yillik %17 artisla 2,77mlr TL olarak kaydedildi. Sonu¢ olarak 1C26'da Otokar 2,3mlr TL
operasyonel zarar kaydetti. 1C25'te bu -837mn TL seviyesindeydi. FAVOK, piyasa beklentisi olan -317mn TL'nin
oldukga altinda -1,65mir TL olarak gergeklesti. FAVOK marji ise yillik 14,2 puan distii ve -%17,30 seviyesinde
gerceklesti. Sirket piyasa beklentisinden daha olumsuz 1,6mlir TL net zarar agikladi. Sonu¢ olarak, Romanya
kaynakli sozlesmesel kesintilerin hasilat lizerindeki baskisi briit kar marjini ciddi ol¢lide zayiflatmasi,
operasyonel giderlerdeki yiikselisin FAVOK marjini baskilamasi ve piyasa beklentisinden daha olumsuz net
zarar agiklanmasi sebebiyle sonuglari hisse performansi agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

1026 1C25 Yillik
Satig Gelirleri 0547 10.418 8%
Brit Kar 432 1.524 -F2%
kar marji 4 5% 14 ,6% -10,1 yiizde puan
FAVOK -1.549 -265 523%
kar marji -17,3% -2.5% -14,7 yiizde puan
Met Kar -1.601 -606 164%
kar marji -16,8% -5,8% -11 yiizde puan
Met Borg 324425 18.555
Net Borg/FAVOK 3293 -60,58
Kaynak: Finnet
Otokar 1G26 Piyasa Degigim %
Beklentisi RGN
Satis Gelirleri g SAT 10227 5 T%
FAVOK 1549 317 420,0%
FAVOK Marji 17.3% 31% -14,2 pps
Met Kar -1.601 -1.226 3%
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(=) BRISA 1G26 sonugclarinda piyasa beklentisinin hafif listiinde 28mn TL net kar agikladi... Brisa, 1C26'da

26mn TL olan piyasa beklentisinin %9 Uzerinde 28mn TL net kar acikladi. Sirketin satis gelirleri 1C26’da 11,98mir
TL seviyesinde gercekleserek 11,96mir TL olan piyasa beklentisiyle bliylk 6l¢glide uyumlu geldi. Operasyonel tarafta
FAVOK 1,74mir TL seviyesinde gerceklesirken, 1,81mlr TL olan piyasa beklentisinin %3,9 altinda kaldi. FAVOK marji
ise %14,5 ile piyasa beklentisi olan %15,1’in 0,6 puan altinda gerceklesti. Buna ragmen net karin beklentinin sinirh
tizerinde kalmasi, operasyonel taraftaki hafif zayifligi dengelemistir. Ozetle, satis gelirlerinin beklentiyle uyumlu
gerceklesmesi ve net karin piyasa beklentisinin sinirli iizerinde gelmesine karsin, FAVOK ve FAVOK marjinin
beklentilerin hafif altinda kalmasi nedeniyle 1C26 sonuclarini nétr olarak degerlendiriyoruz.

) Piyasa ey
Brisa 1C26 Beklentisi Degigim %
Satis Gelirleri 11,978 11,956 0.2%
FAVOK 1,740 1,811 3.9%
FAVOK Mar 14 504 15 1% -0.6 puan
Met Kar 28 26 9%

BRISA (mn TRY) 2026103 202503 Yillik
Satig Gelirler 11,978 10,678 12%
FAVOK 1,740 1,130 S54%

kar marji 145% 10.6% 3.9 wizde puan
Met kar 29 675 a.d

Kar marji 02% -6.3% 6.6 wizde puan
Met karana ort. pavi) 28 -652 a.d

kar marji (2% -6.2% 6.4 wizde puan
Met borg 6,183 6,114 0.8%
Net bore/FAVOK 1.0 1.0

Kaynak Finnet

(=/+) ALTNY, 4,96mn USD tutarinda batarya tedarik s6zlegsmesi imzaladi... Altinay (ALTNY), yurticinde yerlesik bir musteri ile
lityum tabanli batarya tedarikine yonelik 4,96mn USD (KDV harig) tutarinda sdzlesme imzaladi. Haberi, siparis akisini
desteklemesi ve gelir goriiniimiine katki saglamasi nedeniyle sinirh olumlu degerlendiriyoruz.

(=) ECILC temettii 6demesi... ECILC bugln hisse basi brit 1,75 TL'lik temetti 6édemesi yapacak olup agilis igin
referans fiyat 84 TL olacaktir.

(=) ECZYT temettii 6demesi... ECZYT bugln hisse basi brit 5,71 TL’lik temetti 6demesi yapacak olup agilis i¢in
referans fiyat 359,54 TL olacaktir.

(=) LIDER temettii 6demesi... LIDER bugun ilk taksit olarak hisse bagi brut 0,04 TL'lik temetti 6demesi yapacak
olup agilis igin referans fiyat 105,66 TL olacaktir.

(=) MAVI temettii 6demesi... MAVI bugin hisse bagi brut 1,67 TL'lik temetti 6demesi yapacak olup agilis i¢in
referans fiyat 42,81 TL olacaktir.

(=) NTGAZ temettii 6demesi... NTGAZ buguin hisse basi briit 0,87 TL’lik temetti 6demesi yapacak olup agilis igin
referans fiyat 13,02 TL olacaktir.

(=) OYYAT temettii 6demesi... OYYAT bugun hisse basi brut 3,77 TL’lik temetti 6demesi yapacak olup acilig i¢in
referans fiyat 56,08 TL olacaktir.

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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4.05.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan Beklenti

Gin — Isci Bayrami (Tatil) — -~ -
Japonya - Grennery Glnd (Tatil) - - -
Tirkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Misan) 45,70 - 47,90
Tarkiye 10:00 TUFE (Misan - Yillik) %3237 %31.25 %30,87
Tarkiye 10:00 TUFE (Nisan - Ayhk) %4.18 %3.30 %1,94
Tarkiye 10:00 Gekirdek TUFE (Misan - Yilik) %29.83 %28.80 %2968
Tarkiye 10:00 UFE (Nisan - Aylik) %3 T - %2,30
Tarkiye 10:00 UFE (Nisan - Yillik) %28,59 - %28,08
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI {Misan - Nihai) 5140 51,20 51,20
Euro Balgesi  11:00 S&P Global imalat PMI (Misan - Mihai) 52,20 52,20 52,20
Euro Balgesi  11:30 Sentix Yatinme Goveni (Mayis) -16,40 -22,00 -19,20
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Mart) %1.,50 %0.,60 %0.00
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Mart) %1,60 %1.,30 %1.20
ABD 17:00 Dayamikh Mal Siparigleri (Mart - Mihai} % 0,80 %0,80 %0.80
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Mart - Mihai %0,90 %20,90 90,90
Gin — Igci Bayrami (Tatil) - - -
Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayram (Tatil} - - -
Tarkiye 14:30 Reel Efektif Diviz Kuru (Misan) 106,30 - 104,61
ABD 15:00 Ingaat izinleri (Mart - Mihai) 1363 Bin - 1372 Bin
ABD 15:00 ingaat izinler (Mart - Aylik - Mihai) -%11,40 - -%610,80
ABD 15:30 Dus Ticaret Dengesi (Mart) -60,3 MIrUsSD -61,0 MIr USD -57.3 MIr USD
Euro Balgesi  15:30 ECB Bagkan Lagarde'in Konusmasi - - -
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Mihai) 51.00 51.30 51.30
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53.60 53,70 54.00
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan (Mart) 652 Bin 682 Bin 635 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan (Mart - Aylik) %740 %3,00 98,90
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlan Sayisi (Mart 6866 Bin 6850 Bin 6852 Bin
6.05.2026

Japonya - Anayasa Giind (Tatil) - - -
Zin 04:45 Hizmet Satin Alma Miiddrleri Endeksi (Nisan) 52,60 52.00 52.10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Misan - Mihai) 46,90 46,90
Euro Balgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Misan - Mihai) 47 40 47 40
Euro Balgesi  12:00 UFE (Mart - Aylik) %3,40 -%0,70
Euro Balgesi  12:00 UFE (Mart - Yillik) %1,80 -%3,00
ABD 14:00 MBA ipotek Bagwurulan (Haftalik) - -%1,60
ABD 15:15 ADP Ozel Sektar istihdam Degisimi (Nisan 120 Bin 62 Bin
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Aylik) %1,00 90,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Yillik) %1.70 %3.50
Euro Balgesi 12:00 Perakende Satiglar (Mart - Aylik) -%0.30 -%0.20
Euro Bélgesi  12:00 Perakende Satislar (Mart - Yillik) %1,20 %1,70
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tanm Digi Verimlilik (1G2026 - Onci) %1,00 %1,80
ABD 15:30 lgsizlik Maagi Bagvurulan {Haftalik) 205 Bin 189 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Maasi Basvurulan (Haftalik 1790 Bin 1785 Bin
8.05.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Misan - Nihai) - 51,2
Almanya 09:00 Dus Ticaret Dengesi MA (Mart) 18,1 MIr EURO 19,7 MIr EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,50 -%0,30
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) -%1,90 %0,00
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) - %2.60
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) - %220
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Dedigimi (Misan) 62 Bin 178 Bin
ABD 15:30 Qrtalama Saatlik Kazanglar (Misan - Aylik) %0,30 %0.,20
ABD 15:30 Qrtalama Saatlik Kazanclar (Misan - Yillik) %3,80 %3,50
ABD 15:30 lgsizlik Orani (Misan) %430 %4,30
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Mayis - Oncii) 4940 49,80
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Mayis - Onci) 52,50 52,50
ABD 17:00 Toptan Egya Stoklan (Mart - Aylk - Nihai) %140 %1.40
Tarkiye 17-30 Makit Butce Dengesi (Nisan) - -279.6 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

18,45
30,18
68,20
9,83
83,03
89,65
15,05
28,78
105,80
408,17
269,33
13,78
697,17
529,33
2053,33
35,47
5,44
1,62
74,98
54,28
33,47
33,52
9,48
171,67
22,55
2401,67
80,92
10,02
18,92
8,34
111,33
96,77
32,91
46,33
5,04
2,67
91,62
124,50
8,05
46,55
175,90
279,17
236,03
1,08
508,67
34,79
3,15
13,35

18,89
31,70
69,50
10,15
85,13
91,95
15,94
29,32
108,30
418,42
282,08
14,11
719,67
548,33
2080,33
37,15
5,86
1,64
77,28
56,13
34,57
34,80
9,93
175,87
22,97
2576,67
83,22
11,06
19,54
8,70
115,43
100,97
34,97
51,73
5,17
2,94
94,52
127,00
8,45
50,00
183,40
288,67
241,13
1,11
529,17
35,63
3,26
13,69

19,11
32,62
70,10
10,35
86,22
93,30
16,48
29,52
109,80
422,83
288,92
14,25
733,33
556,17
2090,67
37,73
6,10
1,71
78,57
56,92
35,11
35,60
10,17
178,53
23,25
2668,33
84,48
11,43
19,90
8,86
117,07
103,53
36,09
55,27
5,23
3,05
96,28
128,20
8,66
52,10
187,20
294,58
243,17
1,13
539,33
36,05
3,30
13,85

19,33
33,22
70,80
10,47
87,23
94,25
16,83
29,86
110,80
428,67
294,83
14,44
742,17
567,33
2107,33
38,83
6,28
1,76
79,58
57,98
35,67
36,08
10,38
180,07
23,39
2751,67
85,52
12,10
20,16
9,06
119,53
105,17
37,03
57,13
5,30
3,21
97,42
129,50
8,85
53,45
190,90
298,17
246,23
1,14
549,67
36,47
3,37
14,03

19,55
34,14
71,40
10,67
88,32
95,60
17,37
30,06
112,30
433,08
301,67
14,58
755,83
575,17
2117,67
39,41
6,52
1,83
80,87
58,77
36,21
36,88
10,62
182,73
23,67
2843,33
86,78
12,47
20,52
9,22
121,17
107,73
38,15
60,67
5,36
3,32
99,18
130,70
9,06
55,55
194,70
304,08
248,27
1,16
559,83
36,89
3,41
14,19

19,77
34,74
72,10
10,79
89,33
96,55
17,72
30,40
113,30
438,92
307,58
14,77
764,67
586,33
2134,33
40,51
6,70
1,88
81,88
59,83
36,77
37,36
10,83
184,27
23,81
2926,67
87,82
13,14
20,78
9,42
123,63
109,37
39,09
62,53
5,43
3,48
100,32
132,00
9,25
56,90
198,40
307,67
251,33
1,17
570,17
37,31
3,48
14,37

£ a1 My
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20,21
36,26
73,40
1,11
91,43
98,85
18,61
30,94
115,80
449,17
320,33
15,10
787,17
605,33
2161,33
42,19
7,12
2,00
84,18
61,68
37,87
38,64
11,28
188,47
24,23
3101,67
90,12
14,18
21,40
9,78
127,73
113,57
41,15
67,93
5,56
3,75
103,22
134,50
9,65
60,35
205,90
317,17
256,43
1,20
590,67
38,15
3,59
14,71

DEGERLER
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

39,66
9,33
186,10
92,87
8,60
36,93
104,47
73,18
54,27
42,30
613,50
36,37
424,25
7,88
5,65
366,83
22,47
1,44
98,67
22,96
22,93
173,70
2,68
3,20
304,75
7,19
88,98
25,15
2,64
42,55
11,78
49,78
254,75
260,25
104,13
289,17
117,77
269,08
37,83
87,33
109,57
11,25
56,75
2,43
257,92
8,23
13,62
120,97
29,34
26,49
34,91
2,93

40,86
9,80
193,50
97,67
9,13
38,45
110,11
77,09
57,23
43,44
627,50
38,39
433,75
8,27
6,45
372,83
23,17
1,49
112,37
22,96
23,47
176,30
2,83
3,53
338,50
7,40
92,03
25,77
2,85
45,07
12,24
50,78
259,25
267,50
109,13
295,17
127,07
281,58
39,11
89,13
112,87
11,47
59,35
2,47
264,42
8,64
13,87
123,67
30,06
27,1
35,47
3,01

41,56
10,12
197,70
99,43
9,37
39,37
113,05
79,80
58,21
43,96
635,50
39,59
438,75
8,50
6,99
375,92
23,59
1,51
116,93
22,96
23,79
177,50
2,92
3,67
360,25
7,53
93,67
26,17
2,92
46,47
12,52
51,27
262,25
271,75
112,17
298,08
131,83
289,92
39,89
90,22
114,63
11,58
61,00
2,50
267,58
8,89
13,98
125,33
30,46
27,45
35,77
3,04

42,06
10,27
200,90
102,47
9,66
39,97
115,75
81,01
60,19
44,58
641,50
40,41
443,25
8,66
7,25
378,83
23,87
1,54
126,07
22,96
24,01
178,90
2,98
3,86
372,25
7,61
95,08
26,39
3,06
47,59
12,70
51,78
263,75
274,75
114,13
301,17
136,37
294,08
40,39
90,93
116,17
11,69
61,95
2,51
270,92
9,05
14,12
126,37
30,78
27,73
36,03
3,09

42,76
10,59
205,10
104,23
9,90
40,89
118,69
83,71
61,17
45,10
649,50
41,61
448,25
8,89
7,79
381,92
24,29
1,56
130,63
22,96
24,33
180,10
3,07
4,00
394,00
7,74
96,72
26,79
3,13
48,99
12,98
52,27
266,75
279,00
117,17
304,08
141,13
302,42
41,17
92,02
117,93
11,80
63,60
2,54
274,08
9,30
14,23
128,03
31,18
28,07
36,33
3,12

43,26
10,74
208,30
107,27
10,19
41,49
121,39
84,92
63,15
45,72
655,50
42,43
452,75
9,05
8,05
384,83
24,57
1,59
139,77
22,96
24,55
181,50
3,13
4,19
406,00
7,82
98,13
27,01
3,27
50,11
13,16
52,78
268,25
282,00
119,13
307,17
145,67
306,58
41,67
92,73
119,47
11,91
64,55
2,55
277,42
9,46
14,37
129,07
31,50
28,35
36,59
3,17
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44,46
11,21
215,70
112,07
10,72
43,01
127,03
88,84
66,11
46,86
669,50
44,45
462,25
9,44
8,85
390,83
25,27
1,64
153,47
22,96
25,09
184,10
3,28
4,52
439,75
8,03
101,18
27,63
3,48
52,63
13,62
53,78
272,75
289,25
124,13
313,17
154,97
319,08
42,95
94,53
122,77
12,13
67,15
2,59
283,92
9,87
14,62
131,77
32,22
28,97
37,15
3,25
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Tirkiye - 6 Mayis 2026
(2 GLOBALII

Toplam Fon Bilyiikliigii 6,100,092,809 TL

2026 Getirisi Strateji Yatinm Evreni Getiri Hedefi
Fon Sepeti GMD - Fon Sepeti 12.95% Fon Sepeti Fonu Asafidaki Tiim Fonlar Dengeli Getiri 3 ns
BSM - Berrak 017% 29.03% Mutlak Getiri VIOP, TPP, OST ve Arbitraj Mevduat ve Enflasyon Uzeri 1,667 2,247
GZM - Duru 0.22% 33.84% Agresif Serbest En Az 51% YerliHisse ve VIOP Mevduat ve Enflasyon Uzeri 152 339
Serbest Fonlar GZN - Bogazici 0.40% 28.44% Tamamen Serhest Hisse Senedi, VIOP, GSYF Tim Klasik Yatirim Araglari Uzeri 421 1,529
GJM - Ada 0.09% 29.63% Tamamen Serbest En Az 51% YerliHisse Tiim Klasik Yatirim Araglari Uzeri 426 68
GLV - Nehir 193% 3.88% Tamamen Serbest En Az 51% YerliHisse Tiim Klasik Yatirim Araglari Uzeri 88 28
v ECA - Birinci -0.01% 24.50% Dengeli Dejigken En Az 51% Yerli Hisse TL Bazli Dengeli Getiri 159 390
Degisken Fonlar — - n
EBD - ikinci -0.33% 28.07% Yabana Varliklar ‘Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono  Déviz Bazh Dengeli Getiri 50 388
EC2 - Birinci 119% 7.36% Temel Analiz Hisse Senedi, VIOP, GSYF BIST 100 Endeksi Uzeri a3 2,554
GNH - Algoritmik 135% 21.80% Yapay Zeka Secimli Hisse Senedi BIST TUM Endeksi Uzeri 7 202
GKF - Katiim 142% 25.23% Faizsiz Uriinler En Az 51% Katilim Hisse BIST Katiim Endeksi Uzeri 45 785
GMN - Serbest Para P. 0% 13.51% Giinliik Sabit Getiri TPP, §ST, Tahvil, Repo Mevduat Uzeri 79 33
Sabit Getiri Fonlan ECB - Para Piyasas! 0.12% 13.23% Glinliik Sabit Getiri TPP, §ST, Tahvil, Repo Mevduat Uzeri 747 3199
ECV - Kisa Vadeli B.A. 0.08% 121% Ginlik Sabit Getiri Borclanma Araclari, Tahvil, Repo Mevduat Uzeri 94 2,394
Emeklilik Fonu BGE - Dengeli Dedigken 0.53% 32.47% 10-50% Yerli Hisse Hisse Senedive Sabit Getiri TL Bazli Dengeli Getiri 62 1,213
i . . GBR - Birinci -0.25% £.65% Cesitli Girisim Yatirimlar  Ozel Sirketler, Diger 6SYF Tiim Klasik Yatirim Araglari Uzeri a9 &
Girigim Sermayesi . " . 0
GCE - AKS Girigim -0.24% 2.21% Tek Girigim Sirketi Halka Kapali Sirket Tum Klasik Yatirim Araglari Uzeri 230 18

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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