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Piyasa Özeti 
 
ABD’de Dow Jones %1,24 artışla 49.910,59, S&P 500 %1,46 artışla 7.365,12 ve 
Nasdaq %2,03 artışla 25.838,94 seviyesinde kapandı; S&P 500 ve Nasdaq 100 
rekor seviyelere ulaştı. ABD’de sanayi ve büyük teknoloji öne çıkarken, çip üreticisi 
AMD %18,64, AI sunucu üreticisi Super Micro Computer %24 yükseldi; enerji sektörü 
Brent’in %7,83 düşüşle 101,27 USD/varile gerilemesiyle baskılandı. 
 
Avrupa’da Stoxx Europe 600 %2,22 artışla 623,25, DAX %2,12 artışla 24.918,69 ve 
FTSE 100 %2,15 artışla 10.438,66 seviyesinde kapanırken, CAC 40 %2,94 artışla 
Avrupa endeksleri içinde en güçlü performansı gösterdi. Avrupa’da bankacılık ve 
seyahat hisseleri öne çıkarken, Air France-KLM %9,6 yükseldi; jet yakıtı arzı kaynaklı 
rahatlama beklentisi seyahat sektörünü desteklerken enerji hisseleri geriledi.   
 
ABD-İran arasında tek sayfalık mutabakatın değerlendirildiği, Trump’ın “çok 
verimli görüşmeler” sonrası anlaşmayı “çok muhtemel” gördüğü ve İran’ın 
zaman çizelgesi için “bir hafta” ifadesini kullandığı haber akışı, Hürmüz 
Boğazı’nın kademeli açılması ve ABD ablukasının kaldırılması ihtimali 
üzerinden petrol ve enflasyon baskısını azaltabileceği için hisse ve tahvil 
rallisini destekledi.  
 
Buna karşın İran’ın öneriyi incelediğini ve cevabı Pakistan’a ileteceğini açıklaması, 
CNN’in yanıtın Perşembe günü arabuluculara verilebileceğini bildirmesi ve Trump’ın 
anlaşma olmazsa bombardımanın daha yüksek seviyede yeniden başlayabileceği 
tehdidi, iyimserliğin kırılgan kalmasına neden oldu.  
 
Çin’in Hürmüz’ün acilen açılması çağrısı, Trump’ın Çin ziyareti tamamlanana kadar 
İran konusunda “diplomatik atılım” beklediğine ilişkin Axios haberi, ABD’den AB’ye 
tarife uyarısı ve AB müzakerecilerinin ABD ticaret anlaşmasında uzlaşma 
sağlayamaması, risk algısında ticaret ve jeopolitik belirsizlik başlıklarını canlı tuttu. 
 
Ayrıca ABD özel sektör istihdamının Nisan’da 109bin artarak 2025 başından beri en 
güçlü artışı kaydetmesi, Fed’in aceleci faiz indirimi sinyali vermemesini destekleyen 
bir veri olarak öne çıktı.  
 
Asya’da bugün sabah görünüm pozitif; Nikkei’nin %6 yükselişi ve ilk kez 63.000 
seviyesine ulaşması, KOSPI’nin %1,8 artması, Samsung’un %20 rallisi ve AI-hafıza 
çipleri teması bölgesel iştahı destekledi. 
 
Öte yandan OPEC üretiminin savaş nedeniyle Nisan ayında son 36 yılın en düşük 
seviyesine gerilemesi enerji arz riski başlığını tamamen ortadan kaldırmadı. 
 
ABD ve Avrupa vadelileri yatay/pozitif açılışa işaret ederken, DXY 98,02 ile 98,50 
referansının altında, VIX 17,38 ile 18’in altında, ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,354 ile 
%4,40’ın altında, altın 4.685-4.721,25 USD bandında ve gümüş 77,50-78,285 USD 
bandında güçlü seyretti; bu tablo küresel risk iştahında iyileşmenin 
korunduğuna işaret ediyor. 
 
Yurt içerisinde BIST 100 dün işlemlere 181,49 puan ve %1,25 artışla 14.677,26 
seviyesinden başladı, 14.625,69-15.043,57 bandında hareket etti ve %2,91 artışla 
14.917,43 seviyesinde kapanarak TL bazında rekor kapanış gerçekleştirdi.  
 
ABD-İran anlaşmasına yönelik haber akışı ve Brent’teki düşüş, Türkiye’nin enerji 
ithalatçısı konumu nedeniyle risk primi algısını desteklerken, BIST’te 15.000 üzerinin 
test edilmesini sağladı. Yükselişin genele yayılması dikkat çekti; BIST 100’de 83 
hissenin primle kapanması, likidite-akış kanalının güçlü çalıştığını gösterdi. 
 
Sektörel bazda XBANK %4,42 ve XUSIN %2,06 yükseldi; en çok artan sektör 
endeksleri spor, bankacılık ve metal eşya-makina olurken, en çok düşenler Kobi-
Sanayi ve finansal kiralama-faktoring oldu.  
 
Teknik olarak 14.880 pivot, 15.050-15.280-15.500 hedef/direnç, 14.750-14.610 
destek olarak izlenecek. Ana senaryoda 14.750 ve 14.600 bölgesi üzerindeki 
kalıcılık ve ABD-İran haber akışının destekleyici kalması halinde alıcılı eğilim 
korunabilir. Açılış eğilimi pozitif beklenirken, kısa vadede bankacılık, enerji 
maliyeti düşüşünden faydalanabilecek ulaştırma/perakende ve güçlü haber akışı 
taşıyan sanayi hisseleri öne çıkabilir. 
 
Genel Değerlendirme: Küresel ve yerel piyasaların ortak teması, Hürmüz kaynaklı 
enerji arz riskinin geçici olarak azalabileceği beklentisi üzerinden risk iştahının 
toparlanması oldu. Petrol fiyatlarındaki düşüş enflasyon ve faiz kanalı üzerinden 
tahvil alımlarını desteklerken, zayıf DXY ve düşük VIX hisse senetlerinde geniş 
tabanlı toparlanmayı besledi. Buna karşın ABD-İran mutabakatının henüz 
kesinleşmemesi, İran’ın yanıtının beklenmesi, Trump’ın askeri tehditleri ve 
ABD-AB ticaret anlaşmazlığı, fiyatlamaların negatif haber akışına hassas 
kalabileceğini gösteriyor. Yerelde BIST’in rekor kapanışı, küresel iyimserliğin TL 
varlıklara güçlü yansımasını gösterirken, teknik olarak 15.000 çevresindeki kalıcılık 
kısa vadeli yatırımcı davranışı açısından belirleyici olacak. 
 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri 

Endeks Kapanış  Günlük (%) Haftalık % Aylık % Mn USD 

XU100 14.917 2,91 4,24 13,77 6.735 

XU030 17.147 3,06 4,06 14,53 5.265 

XUSIN 18.853 2,06 4,64 13,40 3.095 

XBANK 17.234 4,42 2,32 5,84 1.466 

Dolar/TL 45,2343 0,05 0,09 1,41  
Gösterge 
Tahvil 41,05% -2,39 -1,12 -1,12  

5 Yıllık CDS 231,29     

06/05/2026 kapanış verileri alınmıştır. 

 
En Yüksek Hacimliler (BIST - 100) 

Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

THYAO 31.974 2,91 

SASA 22.781 3,01 

AKBNK 19.116 5,16 

ISCTR 16.914 3,43 

YKBNK 13.629 4,66 

 

En Çok Yükselenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

KLRHO 1.002 9,98 

PATEK 1.021 9,93 

BRSAN 2.988 9,93 

HEKTS 1.065 9,85 

FENER 1.567 9,84 

 

En Çok Düşenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

PASEU 5.125 -9,96 

EUREN 805 -3,77 

OBAMS 901 -3,43 

QUAGR 651 -3,41 

RALYH 679 -2,81 

 

Ülke Endeks Adı Son 
Günlük  

% 
Haftalık 

% 
Aylık 

% 

ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,14 0,923 0,54 

ABD S&P 500 Vadeli 7.392 0,03 1,85 2,05 

ABD 
Nasdaq 100 
Vadeli 

28.699 -0,06 3,10 4,00 

Almanya Dax Vadeli 25.048 -0,01 1,42 1,42 

Çin 
Shanghai 
Composite 

4.171 0,25 1,42 1,42 

Japonya Nikkei 225 62.836 5,61 5,61 6,02 

Güney Kore KOSPI 7.394 0,12 12,04 12,04 

Hong Kong Hang Seng 26.624 1,56 3,29 3,29 

Hindistan Sensex 77.897 -0,09 1,26 1,26 

*Kaynak: Finnet - Matriks   
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34746 Ataşehir / İstanbul – Türkiye 
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Hisse ve Sektör Haberleri:  

(=/+) VAKBN 1Ç26 sonuçlarını açıkladı… Vakıfbank 2026 yılının ilk çeyreğinde konsolide olmayan finansal 
tablolara göre yıllık bazda %25, çeyreklik bazda ise %46 azalışla 15mlr TL net kar açıkladı. Sonuç piyasa 
beklentileriyle uyumlu olsa da, kar daralmasının arkasındaki dinamikler bankanın temel performansından çok 
muhasebesel ve konjonktürel faktörlerden kaynaklanıyor. 1Ç25'te 11mlr TL'lik serbest karşılık çözülmesi 
düzeltildiğinde, bu çeyrekteki kar yıllık bazda %66 artışa karşılık geliyor. Ek olarak korunan 8mlr TL serbest karşılık 
stoğu, ileriki dönemler için güçlü bir tampon oluşturuyor.  
 
Ana bankacılık gelirleri (NII + Net F&C) yıllık %101 artışla 73,2mlr TL'ye ulaşarak %73 olan sektör ortalamasının 
belirgin şekilde üzerinde performans gösterdi. Swap dahil net faiz marjı 1Ç25'teki %2,4'ten %4,1'e yükseldi; yıl sonu 
hedefi olan ~%4,5 ile uyumlu bir seyir izliyor.  
 
Banka, %20,9 Ekim-Ekim TÜFE tahminiyle emsal grubunun en muhafazakar değerlemesini kullanıyor; yani TÜFE'ye 
endeksli tahvillerden elde edilecek geliri düşük varsayarak temkinli bir kar tablosu sunuyor. Gerçekleşen enflasyonun 
bu seviyenin üzerinde çıkması halinde, ilerleyen çeyreklerde yapılacak varsayım revizyonu net faiz marjı ve karda 
yukarı yönlü potansiyel yaratıyor. 
 
Net ücret ve komisyon gelirleri yıllık %26 artarken çeyreklik yatay kaldı. Operasyonel giderlerdeki yıllık %60 artışın 
önemli bir bölümü promosyon giderlerinden kaynaklanıyor; banka yönetimi bu kalemin önümüzdeki dönemlerde 
gerileyeceğini öngörüyor. 
 
Takipteki krediler oranı çeyreklik 22 baz puan artışla %3,12'ye yükseldi; ancak sektör ortalaması %3,68'in altında 
kalarak göreceli güçlü konumunu korudu. Net risk maliyeti 134 bps'den 164 bps'ye çıktı. 
 
Sermaye yeterliliği rasyosu çeyreklik 75 bps düşüşle %14,1'e, CET-1 ise %9,4'e geriledi; operasyonel risk ve kur 
etkisi ana baskı kalemleri. 
 
Raporlanan kar zayıf görünse de düzeltilmiş bazda banka güçlü bir çeyrek geçirdi. Muhafazakar TÜFE 
varsayımı ve 8mlr TL serbest karşılık yıl içinde yukarı yönlü kar potansiyeli sunuyor; sermaye oranlarındaki 
gerileme ise izlenmesi gereken risk başlığı olarak öne çıkıyor. Sonuçları sınırlı olumlu değerlendiriyoruz.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

MPARK 454,00 453,25 - 454,50 459,25 - 463,75 445,00 0,78

GARAN 136,60 136,30 - 136,80 138,20 - 139,60 133,90 1,33

TAVHL 289,75 289,00 - 290,25 293,25 - 296,25 284,00 1,04

OYAKC 24,54 24,48 - 24,58 24,84 - 25,08 24,06 0,99

BIMAS 781,00 779,50 - 782,00 790,00 - 798,00 765,50 0,98

*Kısa Vadeli

GÜNLÜK HİSSE ÖNERİLERİ
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(=/+) TUPRS, 1Ç26 sonuçlarında beklentilere yakın net kar, ve güçlü operasyonel karlılık kaydetti... Tüpraş, 
1Ç26 finansal sonuçlarında 3,8mlr TL olan piyasa beklentisinin hafif altında 3,71mlr TL net kar açıkladı. Operasyonel 
sonuçlar, jeopolitik risklerin gölgesinde zorlu piyasa koşullarına rağmen güçlü seyrederken, net kar 6,57mlr TL vergi 
gideri ve 1,5mlr TL finansman gideri nedeniyle baskılandı. 

- 1Ç26’da düşük sezona rağmen kapasite kullanım oranı %95 seviyesinde gerçekleşirken, ham petrol KKO 
%87,7 oldu. Böylece şirket, 2017’den bu yana en yüksek birinci çeyrek kapasite kullanım seviyesine ulaştı.  

- Dönem boyunca 6,8mn ton üretim ve 7,4mn ton satış gerçekleşti. Yurt içi satışlar yıllık bazda %20,1 artarken, 
toplam satış hacmi yıllık %15 yükseldi.  

- Orta Doğu’daki çatışmalar ve Hürmüz Boğazı çevresindeki aksaklıkların yarattığı arz sıkışıklığı nedeniyle jet 
yakıtı marjları tüm zamanların en yüksek seviyesine ulaşırken, motorin marjları da güçlü seyrini korudu. Jet 
yakıtı marjı 43,1USD/varil, motorin marjı ise 34,0USD/varil seviyesinde gerçekleşti. Avrupa orta distilat 
stoklarının Orta Doğu’daki çatışmalar ve rafineri duruşları nedeniyle ilk çeyrekte 5 yıllık ortalamanın altına 
gerilemesi, ürün marjlarının tarihsel seviyelerin üzerine çıkmasını destekledi. Ham petrol diferansiyelleri yıllık 
bazda paralel seyrederken, Hürmüz Boğazı çevresindeki aksaklıklar nedeniyle Nisan ayından itibaren 
daralmaya başladı; navlun ve diğer ilgili maliyetler ise Mart ayından itibaren artış gösterdi.  

- Satış gelirleri piyasa beklentisinin %8,6 üzerinde 258,2mlr TL olarak açıklandı. FAVÖK 16,7mlr TL, FAVÖK 
marjı ise %6,5 ile güçlü seyretti. Güçlü ürün kârlılığı ve 4,95mlr TL pozitif stok etkisi, daralan ham petrol 
diferansiyelleri ve artan enerji maliyetlerinin olumsuz etkisini kısmen telafi etti. Net rafineri marjı 1Ç26’da 
9,4USD/varil ile şirketin 2026 yılı için paylaştığı 6–7USD/varil hedefinin belirgin şekilde üzerinde gerçekleşti.  

- Net nakit pozisyonu 2,9mlr USD ile güçlü kalmaya devam ederken, net borç/FAVÖK -1,1x seviyesinde 
gerçekleşti. Hatırlanacağı üzere şirket, 2025 yılı karından iki taksitte dağıtmayı planladığı toplam 
17,00TL/hisse temettünün ilk taksiti olan 10,38TL/hisse ödemeyi 16 Mart tarihinde gerçekleştirmişti.  

- Şirket 2026 yılı beklentilerinde değişikliğe gitmedi. Buna göre Tüpraş, yaklaşık 29mn ton üretim, yaklaşık 
30mn ton satış, %95–100 kapasite kullanım oranı ve 6–7USD/varil net rafineri marjı beklemeye devam 
ediyor. Toplam yatırım harcaması beklentisi yaklaşık 700mn USD olarak teyit edildi. Bu tutarın yaklaşık 
yarısının rafineri yatırımlarına, 100mn USD’ının yeni gemi alımına, kalan kısmının ise Entek kapasite 
artışlarına ayrılması planlanıyor. Entek’in yenilenebilir enerji portföyü Türkiye ve Romanya’da toplam 415MW 
faal kapasiteye ve 400MW geliştirme aşamasındaki kapasiteye ulaşırken, Entek 1Ç26’da 73mn TL FAVÖK 
kaydetti.  

Sonuçları, yüksek kapasite kullanımı ve beklentilerin üzerinde gerçekleşen net rafineri marjı nedeniyle sınırlı 
olumlu değerlendiriyoruz; ancak yüksek vergi ve finansman giderlerinin net karı baskılaması pozitif 
operasyonel görünümü kısmen sınırladı. Yüksek sezona girdiğimiz 2Ç26 için olumlu beklentilerimizi 
koruyoruz.  
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(=/+) TTKOM 1Ç26 sonuçlarında 10,457mn TL net kar açıkladı. Piyasa beklentisi 6,188mn TL seviyesindeydi… 
Türk Telekom bu çeyrekte satış gelirlerini yıllık %8,7 artırarak 64,9mlr TL olarak kaydetti, beklenti olan 64,4mlr TL ile 
uyumlu sonuçlandı. Segmentler bazında sabit geniş-bant %17,8; TV %15; kurumsal data %28,1 oranlarında 
büyürken; uluslararası gelirler ses gelirlerindeki daralmaya bağlı olarak %27,5 azaldı. Mobil, sabit ses ve diğer gelirler 
yıllık bazda yatay kaldı. Faaliyet gelirlerinin %34,6'sını oluşturan sabit internet, yıllık 3,2mlr TL'lik gelir artışıyla 
büyümeye en fazla katkıyı sağlarken; kurumsal data ve BT çözümleri 2,3mlr TL ek katkı sundu. Uluslararası gelirler, 
çağrı merkezi ve ekipman satışlarındaki toplam 2,1mlr TL'lik daralma bu katkıyı sınırladı. 

Sabit internet gelirindeki yıllık %17,8'lik artış ağırlıklı olarak %17,7'lik güçlü ARPU büyümesinden kaynaklandı. 50 
Mbps ve üzeri paketler abone tabanının %66'sını oluştururken ortalama paket hızı yıllık %61 artışla 111 Mbps'ye 
yükseldi. Mobil tarafta net abone kazanımı 712 bin ile 2014'ten bu yana en yüksek 1Ç seviyesine ulaştı; M2M hariç 
mobil karma ARPU yüksek baz etkisiyle %3,8 daralarak 324,9TL'ye gerilerken faturalı abone oranı %75,7'den 
%80,4'e yükseldi. Konsolide FAVÖK yıllık bazda %17 artarak 27,4mlr TL'ye yükseldi, beklenti olan 26,6mlr TL'nin 
hafif üzerinde geldi. FAVÖK marjı 300 baz puan iyileşerek %42,1 seviyesine ulaştı, beklentiyi 80 baz puan aştı. 
Faaliyet giderlerinin satışlara oranı, operasyonel verimlilik çalışmalarıyla 1Ç25'teki %60,7'den %57,7'ye geriledi; 
arabağlantı giderlerindeki %37,4'lük düşüş ve personel giderlerindeki iyileşme bu performansı destekledi. 

Amortisman ve itfa giderleri yıllık %16,1 artışla 14,7mlr TL'ye yükseldi; imtiyaz uzatımı Şubat sonunda yürürlüğe 
girdiğinden çeyreğe yalnızca bir aylık etki yansıdı, 5G lisansının ticari kullanımı 1 Nisan'da başladığından bu çeyrek 
5G amortismanı kaydedilmedi. Bu iki stratejik yatırımın amortisman üzerine tam yansımasını 2Ç'de göreceğiz, 
önümüzdeki çeyreklerde marj baskısı muhtemeldir. Net finansman gideri yıllık %26,8, çeyreklik %66,5 artışla 9,2mlr 
TL'ye yükseldi; imtiyaz uzatımı ve 5G yükümlülüklerinin bilançoya alınmasıyla oluşan 8,5mlr TL kur farkı zararı ve 
fon kullanımı sonrası faiz gelirlerindeki gerileme bu artışta belirleyici oldu. Buna karşılık parasal kazanç yıllık %80,4, 
çeyreklik %410,3 artarak 14mlr TL'ye ulaşarak net karı belirgin şekilde destekledi ve beklenti üstü performansın temel 
sürücüsü oldu.  

5G lisans ödemeleri ve imtiyaz uzatımı kaynaklı yükümlülüklerin bilançoya alınmasıyla net borç 1Ç25'teki 73mlr 
TL'den 112mlr TL'ye yükseldi; ilgili ödemeler hariç tutulduğunda net borç 65,5mlr TL'ye geriliyor. Net Borç/FAVÖK 
rasyosu 4Ç25 sonu 0,60x'ten 0,99x'e yükseldi (ilgili ödemeler hariç 0,58x). YP net pozisyon imtiyaz ve mobil lisans 
yükümlülükleri dahil edildiğinde 2,5mlr USD net kısa, hariç tutulduğunda 162mn USD net uzun seviyesinde. Yatırım 
harcamaları 5G yayılım yatırımlarıyla 17mlr TL'ye yükselirken capex/satış oranı %26,3'e ulaştı; şirket %33-34 olan 
yıllık öngörüsünü korudu (gelir büyümesi %8-9, FAVÖK marjı %41-42). Stratejik açıdan 1 Nisan'da 5G'nin Türkiye 
genelinde devreye alınması ve frekans ihalesinde abone başına en yüksek spektrum kapasitesinin elde edilmesi; 
550 bin km'yi aşan fiber altyapı ile entegrasyon yıl içinde data tüketimi ve ARPU'ya destek sağlaması öngörülüyor. 
Ek olarak yönetim 2025 yılı 22,98mlr TL net karın tamamının olağanüstü yedek akçeye ayrılmasını teklif ederek 
temettü dağıtmama kararı aldı; bu karar 5G ödemeleri ve imtiyaz bedeli kaynaklı likidite ihtiyaçları gözetildiğinde 
rasyonel olmaktadır.  

Operasyonel ivme, marj genişlemesi ve beklenti üstü net kar performansı dikkate alındığında sonuçların 
hisse etkisini olumlu değerlendiriyoruz; ancak net karın büyük ölçüde parasal kazanç tarafından 
desteklendiği ve 2Ç'den itibaren imtiyaz ile 5G amortismanlarının tam yansımasıyla marj baskısı 
görülebileceği nedeniyle sınırlı olumlu performans sergileyebilir. 
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(=/–) AYGAZ, 1Ç26’da net kar beklentilerin altında kalırken operasyonel sonuçlar genel olarak uyumlu 

gerçekleşti...  

- Aygaz, 1Ç26 finansal sonuçlarında 542mn TL parasal kayıp etkisi ve toplam 199mn TL iştirak karına rağmen 
beklentilerin oldukça altında 135mn TL net kar açıkladı. Operasyonel tarafta ise sonuçlar genel olarak 
beklentilerle uyumlu gerçekleşti. 

- 1Ç26’da yurt içi perakende LPG satışları yıllık bazda %5 artarak 242bin ton olurken, toptan ve yurt dışı LPG 
satışları yıllık %1 artışla 342bin ton seviyesinde gerçekleşti. Bangladeş’te faaliyet gösteren United Aygaz 
LPG ise 1Ç26’da 252 bayi ile toplam 73bin ton satış gerçekleştirdi. 2026 yılının ilk üç ayında ortalama LPG 
fiyatı 494USD/ton olurken, Sonatrach fiyatı Mart ayındaki küresel gelişmelerin etkisiyle Nisan ayında 
885USD/ton’a yükseldi. Şirket bu çeyrekte 74mn TL stok karı kaydetti. Bangladeş operasyonlarından elde 
edilen gelir ise 1Ç26’da yaklaşık 57,5mn USD seviyesinde gerçekleşti. 

- Özkaynak yöntemiyle konsolide edilen yatırımların 1Ç26 net kar etkisi 199mn TL oldu. Bu katkının kırılımı 
EYAŞ’ta 339mn TL pozitif, Kolay Gelsin’de 263mn TL negatif, Opet Aygaz Gayrimenkul’de 7mn TL pozitif ve 
United Aygaz’da 116mn TL pozitif olarak gerçekleşti. FAVÖK 767mn TL ile beklentilere paralel gelirken, 
FAVÖK marjı %3,5 seviyesinde gerçekleşti. Net nakit pozisyonundaki gerilemenin temel nedeni Mart ayında 
yapılan 2,8mlr TL temettü ödemesi oldu. 

- Şirket 2026 yılı beklentilerinde değişikliğe gitmedi. Buna göre Aygaz, tüplü gazda 200–220bin ton, otogazda 
ise 750–790bin ton satış hacmi öngörmeye devam ediyor. Pazar payı beklentisi ise tüplü gazda %41,5–42,5, 
otogazda %23–24 seviyesinde korunuyor. 

- Operasyonel sonuçlarda belirgin bir sürpriz görmemekle birlikte, net karın beklentilerin oldukça altında 
kalmasını, net nakit pozisyonundaki gerilemeyi ve Kolay Gelsin’de devam eden zararların iştirak 
katkısını baskılamasını hafif olumsuz değerlendiriyoruz. 
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(+) MPARK 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin %42 üzerinde 1,67mlr TL net kar açıkladı… MLP Sağlık 

(MPARK)’ın 1Ç26’da satış gelirleri, piyasa beklentisine paralel şekilde yıllık %6 artarak 16,25mlr TL seviyesinde 

gerçekleşti. Satışların maliyeti, doktor ve personel giderlerindeki azalışa karşın amortisman giderlerindeki artışın 

etkisiyle yıllık %6 yükselerek 11,78mlr TL oldu. Brüt kar yıllık %6 artışla 4,47mlr TL seviyesine ulaşırken, brüt kar 

marjı yıllık bazda değişim göstermeyerek %27,5 seviyesinde gerçekleşti. 

Genel yönetim giderleri yatay seyrederken, artan brüt karın etkisi ve ödeme tipi karmasındaki değişim sayesinde 

FAVÖK piyasa beklentisinin %7 üzerinde, yıllık %25 artışla 4,81mlr TL oldu. FAVÖK marjı yıllık 4,6 puan artarak 

%29,6 seviyesine yükseldi. Net parasal pozisyon kazancındaki yıllık %20 artış ve kaydedilen ertelenmiş vergi geliri 

net karı destekledi. Net borç/FAVÖK oranı ise yıllık bazda değişim göstermeyerek 0,8x seviyesinde gerçekleşti. 

Sonuçları, net karın beklentilerin belirgin üzerinde gerçekleşmesi ve FAVÖK marjındaki iyileşme nedeniyle 

olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
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(+) PETKM, 1Ç26 finansal sonuçlarında 79mn TL olan piyasa beklentisinin üstünde 306mn TL net kar 

açıklamıştır. Petkimya sektöründe uzun süredir beklenen toparlanmanın ilk somut sinyalleri 1Ç26 sonuçlarına 

yansıdı. Petkim, 79mn TL olan piyasa beklentisinin yaklaşık 4 katı düzeyinde 306 mn TL net kar açıkladı. Bu dönemde 

toplam 601 bin ton üretim gerçekleşirken kapasite kullanım oranı yıllık 0.8 puan gerileyerek %65.5 oldu. Satış hacmi 

ise yıllık %31 artışla 583 bin tona yükseldi. 

 

Birinci çeyrekte petrokimyasal ürün spreadleri toparlanma eğilimi gösterdi. Ortadoğu'daki çatışmayla birlikte özellikle 

Avrupa ve ABD'de yaşanan arz kesintileri, bölgesel fiyat ayrışmaları ve artan enerji maliyetleri spreadlerde sert 

yükselişe neden oldu. Avrupa'da etilen-nafta spreadi Mart ayında 1.100 $/MT seviyesine kadar çıktıktan sonra 500 

$/MT'ye gerilerken etilen-AYPE spreadi 800 $/MT seviyelerini gördü. Etilen, propilen, aromatikler ve polimer 

ürünlerinde (PE/PP) belirgin fiyat artışları yaşandı. Türkiye'nin PP ve PE başta olmak üzere bazı petrokimyasal 

ürünlerde Ortadoğu ithalatına bağımlı olması da iç piyasada fiyatlamayı destekleyen bir unsur olarak öne çıktı. 

 

Şirket, önceki yılın aynı dönemindeki brüt zarara kıyasla bu çeyrekte 4 mn TL brüt kâr açıkladı. Brüt kârdaki iyileşme 

FAVÖK'e de yansıdı ve şirket 163 mn TL FAVÖK kaydetti; uzun bir aradan sonra ilk kez %0.6 FAVÖK marjı açıklandı. 

Bununla birlikte bu rakam, piyasanın 303 mn TL olan FAVÖK beklentisinin altında kaldı. Genel yönetim giderlerinde 

ise yıllık bazda %5 düşüş gözlemlendi. Beklentilerin belirgin biçimde üzerinde gerçekleşen net kâr rakamında 4.6 mlr 

TL parasal kazanç etkisi ile iştiraklerden gelen 1.5 mlr TL net kâr etkisi belirleyici oldu. Net borç bu dönem 4 mlr TL 

azalarak 47 mlr TL'ye geriledi; ancak seviye hâlâ yüksek kalmaya devam etmektedir. 

 

Sonuçları uzun zaman sonra olumlu bulduk. Nafta-etilen spreadindeki yükselen trendin savaş koşullarının 

normalleşmesinin ardından da sürmesini bekliyoruz ve bu iyileşmenin devamını yakından takip edeceğiz. 
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(=/+) ALTNY, bağlı ortaklığı üzerinden 8,44mn USD tutarında yeni sözleşme imzaladı...  Altınay Savunma 

Teknolojileri’nin bağlı ortaklığı TAAC Havacılık Teknolojileri A.Ş., yurt içinde yerleşik bir müşterisi ile Eyleyici 

Geliştirme Projesi kapsamında 8,44mn USD (KDV hariç) tutarında sözleşme imzaladı. Haberi, savunma ve havacılık 

alanında sipariş görünürlüğünü desteklemesi ve bağlı ortaklık üzerinden proje bazlı gelir katkısı yaratacak olması 

nedeniyle sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 
 

(=/+) GENIL, Latin Amerika’daki ilk ilaç ruhsat onayını Meksika’da aldı... GEN İlaç, Latin Amerika bölgesine 

yönelik ilk ruhsat başvurusunun Meksika Sağlık Otoritesi tarafından onaylandığını açıkladı. Ocak 2026’da 

Ankara’daki üretim tesislerinde üretilen ürün için yapılan başvurunun herhangi bir olumsuz geri bildirim alınmadan 

kısa sürede tamamlanması, şirketin ruhsatlandırma kabiliyeti ve Latin Amerika pazarına açılım stratejisi açısından 

önemli bir adım niteliğinde. Onayın, GENIL’in bölgedeki diğer ülkelere yönelik büyüme ve genişleme planlarını 

desteklemesini bekliyoruz. Haberi, ihracat pazarlarının çeşitlendirilmesi ve uluslararası büyüme stratejisine katkısı 

nedeniyle sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 

 

(=/–) MGROS, toplu iş sözleşmesi görüşmeleri anlaşmayla sonuçlandı... Migros ile Tez-Koop. İş Sendikası 

arasında 01.01.2026–31.12.2028 dönemini kapsayan toplu iş sözleşmesi görüşmeleri anlaşma ile sonuçlandı. 

Anlaşmaya göre, brüt ücretlere 2026 yılında %36 oranında, ikinci ve üçüncü yıllarda ise TÜİK tarafından açıklanan 

yıllık TÜFE artışı oranında zam yapılacak. Haberi, ücret giderleri üzerinde maliyet baskısı yaratabilecek olması 

nedeniyle sınırlı olumsuz değerlendiriyoruz; ancak sürecin anlaşmayla sonuçlanması operasyonel görünürlük 

açısından destekleyici. 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

AEFES 17,70 18,75 19,39 19,80 20,44 20,85 21,90 

AGHOL 32,70 33,46 33,82 34,22 34,58 34,98 35,74 

AKBNK 67,38 70,68 72,52 73,98 75,82 77,28 80,58 

AKSA 9,74 10,29 10,65 10,84 11,20 11,39 11,94 

AKSEN 84,23 86,43 87,52 88,63 89,72 90,83 93,03 

ALARK 86,23 92,43 96,37 98,63 102,57 104,83 111,03 

ALTNY 15,24 16,36 17,06 17,48 18,18 18,60 19,72 

ANSGR 28,93 29,53 29,89 30,13 30,49 30,73 31,33 

ARCLK 107,93 110,63 112,07 113,33 114,77 116,03 118,73 

ASELS 396,83 417,33 425,67 437,83 446,17 458,33 478,83 

ASTOR 266,42 288,92 303,33 311,42 325,83 333,92 356,42 

BALSU 13,95 14,26 14,42 14,57 14,73 14,88 15,19 

BIMAS 713,67 743,67 762,33 773,67 792,33 803,67 833,67 

BRSAN 509,17 556,67 588,33 604,17 635,83 651,67 699,17 

BRYAT 1923,67 2057,67 2135,33 2191,67 2269,33 2325,67 2459,67 

BSOKE 36,71 37,59 37,93 38,47 38,81 39,35 40,23 

BTCIM 5,93 6,21 6,35 6,49 6,63 6,77 7,05 

CANTE 1,72 1,75 1,76 1,78 1,79 1,81 1,84 

CCOLA 71,75 77,95 81,40 84,15 87,60 90,35 96,55 

CIMSA 55,75 57,15 57,80 58,55 59,20 59,95 61,35 

CVKMD 33,57 35,11 36,09 36,65 37,63 38,19 39,73 

CWENE 32,07 35,13 37,01 38,19 40,07 41,25 44,31 

DAPGM 9,72 10,11 10,24 10,50 10,63 10,89 11,28 

DOAS 176,67 180,47 182,93 184,27 186,73 188,07 191,87 

DOHOL 21,03 22,61 23,63 24,19 25,21 25,77 27,35 

DSTKF 2597,50 2690,00 2722,50 2782,50 2815,00 2875,00 2967,50 

ECILC 80,37 83,22 84,48 86,07 87,33 88,92 91,77 

EFOR 10,61 11,34 11,72 12,07 12,45 12,80 13,53 

EKGYO 19,29 20,19 20,71 21,09 21,61 21,99 22,89 

ENERY 8,53 8,81 8,90 9,09 9,18 9,37 9,65 

ENJSA 108,90 113,30 115,40 117,70 119,80 122,10 126,50 

ENKAI 100,90 105,10 107,80 109,30 112,00 113,50 117,70 

EREGL 34,35 36,05 36,87 37,75 38,57 39,45 41,15 

EUPWR 49,48 54,98 58,17 60,48 63,67 65,98 71,48 

EUREN 4,53 4,87 4,98 5,21 5,32 5,55 5,89 

FENER 2,83 3,10 3,28 3,37 3,55 3,64 3,91 

FROTO 94,05 96,40 97,70 98,75 100,05 101,10 103,45 

GARAN 121,80 128,40 132,50 135,00 139,10 141,60 148,20 

GENIL 8,29 8,63 8,74 8,97 9,08 9,31 9,65 

GESAN 48,48 52,03 54,27 55,58 57,82 59,13 62,68 

GLRMK 180,53 187,83 191,57 195,13 198,87 202,43 209,73 

GRSEL 277,83 297,33 309,17 316,83 328,67 336,33 355,83 

GRTHO 233,97 240,57 243,33 247,17 249,93 253,77 260,37 

GSRAY 1,09 1,13 1,15 1,17 1,19 1,21 1,25 

GUBRF 503,33 540,33 561,67 577,33 598,67 614,33 651,33 

HALKB 34,63 36,29 37,21 37,95 38,87 39,61 41,27 

HEKTS 3,05 3,32 3,50 3,59 3,77 3,86 4,13 

ISCTR 13,21 13,84 14,16 14,47 14,79 15,10 15,73 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

ISMEN 40,53 41,67 42,35 42,81 43,49 43,95 45,09 

IZENR 9,65 10,09 10,32 10,53 10,76 10,97 11,41 

KCHOL 188,97 199,17 204,83 209,37 215,03 219,57 229,77 

KLRHO 88,20 98,10 104,70 108,00 114,60 117,90 127,80 

KONTR 8,98 9,38 9,56 9,78 9,96 10,18 10,58 

KRDMD 37,02 38,54 39,22 40,06 40,74 41,58 43,10 

KTLEV 104,88 110,57 112,94 116,27 118,63 121,96 127,66 

KUYAS 77,28 81,43 84,02 85,58 88,17 89,73 93,88 

MAGEN 56,58 59,58 62,12 62,58 65,12 65,59 68,59 

MAVI 41,79 42,69 43,27 43,59 44,17 44,49 45,39 

MGROS 622,00 649,50 666,50 677,00 694,00 704,50 732,00 

MIATK 34,53 38,63 41,09 42,73 45,19 46,83 50,93 

MPARK 422,42 437,67 445,83 452,92 461,08 468,17 483,42 

OBAMS 7,77 8,17 8,30 8,57 8,70 8,97 9,37 

ODAS 6,96 7,30 7,45 7,64 7,79 7,98 8,32 

OTKAR 350,33 362,58 368,67 374,83 380,92 387,08 399,33 

OYAKC 22,99 23,77 24,15 24,55 24,93 25,33 26,11 

PAHOL 1,47 1,51 1,53 1,55 1,57 1,59 1,63 

PASEU 86,23 100,13 104,77 114,03 118,67 127,93 141,83 

PATEK 23,09 24,01 24,63 24,93 25,55 25,85 26,77 

PETKM 21,07 22,61 23,37 24,15 24,91 25,69 27,23 

PGSUS 169,70 176,90 180,60 184,10 187,80 191,30 198,50 

PSGYO 2,90 2,97 3,01 3,04 3,08 3,11 3,18 

QUAGR 3,28 3,52 3,60 3,76 3,84 4,00 4,24 

RALYH 325,00 351,25 361,25 377,50 387,50 403,75 430,00 

REEDR 7,42 7,58 7,66 7,74 7,82 7,90 8,06 

SAHOL 88,88 94,43 97,57 99,98 103,12 105,53 111,08 

SARKY 24,62 26,16 26,94 27,70 28,48 29,24 30,78 

SASA 2,67 2,87 2,97 3,07 3,17 3,27 3,47 

SISE 41,11 45,61 47,61 50,11 52,11 54,61 59,11 

SKBNK 12,28 12,62 12,76 12,96 13,10 13,30 13,64 

SOKM 50,02 51,82 52,93 53,62 54,73 55,42 57,22 

TABGD 254,75 261,50 265,75 268,25 272,50 275,00 281,75 

TAVHL 260,17 273,42 281,58 286,67 294,83 299,92 313,17 

TCELL 109,20 113,30 115,50 117,40 119,60 121,50 125,60 

THYAO 287,25 298,75 304,25 310,25 315,75 321,75 333,25 

TKFEN 126,67 133,67 137,83 140,67 144,83 147,67 154,67 

TOASO 279,00 293,50 303,00 308,00 317,50 322,50 337,00 

TRALT 38,31 40,31 41,19 42,31 43,19 44,31 46,31 

TRENJ 87,78 90,28 91,17 92,78 93,67 95,28 97,78 

TRMET 110,67 115,17 117,13 119,67 121,63 124,17 128,67 

TSKB 11,24 11,61 11,78 11,98 12,15 12,35 12,72 

TTKOM 59,17 62,02 63,83 64,87 66,68 67,72 70,57 

TUKAS 2,42 2,49 2,52 2,56 2,59 2,63 2,70 

TUPRS 239,75 254,00 262,50 268,25 276,75 282,50 296,75 

TUREX 8,76 8,95 9,02 9,14 9,21 9,33 9,52 

TURSG 13,67 13,91 14,02 14,15 14,26 14,39 14,63 

ULKER 121,87 125,17 127,13 128,47 130,43 131,77 135,07 

VAKBN 29,87 30,71 31,09 31,55 31,93 32,39 33,23 

VESTL 27,17 27,71 27,97 28,25 28,51 28,79 29,33 

YKBNK 32,63 35,13 36,45 37,63 38,95 40,13 42,63 

ZOREN 3,03 3,09 3,13 3,15 3,19 3,21 3,27 
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yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 
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