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ABD’de Dow Jones %1,24 artisla 49.910,59, S&P 500 %1,46 artigla 7.365,12 ve
Nasdaqg %2,03 artisla 25.838,94 seviyesinde kapandi; S&P 500 ve Nasdaq 100
rekor seviyelere ulasti. ABD’de sanayi ve buyik teknoloji 6ne gikarken, ¢ip uUreticisi
AMD %18,64, Al sunucu Ureticisi Super Micro Computer %24 yiikseldi; enerji sektora
Brent'in %7,83 duslsle 101,27 USD/varile gerilemesiyle baskilandi.

Avrupa’da Stoxx Europe 600 %2,22 artisla 623,25, DAX %2,12 artigla 24.918,69 ve
FTSE 100 %2,15 artigla 10.438,66 seviyesinde kapanirken, CAC 40 %2,94 artisla
Avrupa endeksleri iginde en glcli performansi gdsterdi. Avrupa’da bankacilik ve
seyahat hisseleri 6ne ¢ikarken, Air France-KLM %9,6 yiikseldi; jet yakiti arzi kaynakli
rahatlama beklentisi seyahat sekt6riinii desteklerken enerji hisseleri geriledi.

ABD-iran arasinda tek sayfallk mutabakatin degerlendirildigi, Trump’in “cok
verimli gériigmeler” sonrasi anlagmayi “gok muhtemel” gérdiigii ve iran’in
zaman cizelgesi igin “bir hafta” ifadesini kullandigi haber akisi, Hiirmiiz
Bogazi’'nin kademeli agilmasi ve ABD ablukasinin kaldiriimasi ihtimali
tizerinden petrol ve enflasyon baskisini azaltabilecegi i¢in hisse ve tahvil
rallisini destekledi.

Buna karsin Iran’in éneriyi inceledigini ve cevabi Pakistan’a iletecegini agiklamasi,
CNN’in yanitin Persembe giint arabuluculara verilebilecegini bildirmesi ve Trump’in
anlasma olmazsa bombardimanin daha ylksek seviyede yeniden bagslayabilecegi
tehdidi, iyimserligin kirilgan kalmasina neden oldu.

Cin’'in Hirm{z'Gin acilen agilmasi ¢agrisi, Trump’in Cin ziyareti tamamlanana kadar
iran konusunda “diplomatik atiim” bekledigine iligkin Axios haberi, ABD’den AB'ye
tarife uyarisi ve AB mizakerecilerinin ABD ticaret anlasmasinda uzlasma
saglayamamasi, risk algisinda ticaret ve jeopolitik belirsizlik baglklarini canlh tuttu.

Ayrica ABD 6zel sektor istihdaminin Nisan’da 109bin artarak 2025 basindan beri en
guglu artisi kaydetmesi, Fed'in aceleci faiz indirimi sinyali vermemesini destekleyen
bir veri olarak 6ne ¢ikti.

Asya’da bugiin sabah gériiniim pozitif; Nikkei'nin %6 yUkselisi ve ilk kez 63.000
seviyesine ulagsmasi, KOSPI'nin %1,8 artmasi, Samsung’un %20 rallisi ve Al-hafiza
cipleri temasi bolgesel istahi destekledi.

Ote yandan OPEC retiminin savag nedeniyle Nisan ayinda son 36 yilin en diisiik
seviyesine gerilemesi enerji arz riski bagligini tamamen ortadan kaldirmadi.

ABD ve Avrupa vadelileri yatay/pozitif acilisa isaret ederken, DXY 98,02 ile 98,50
referansinin altinda, VIX 17,38 ile 18'in altinda, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,354 ile
%4,40'In altinda, altin 4.685-4.721,25 USD bandinda ve giimus 77,50-78,285 USD
bandinda guicli seyretti; bu tablo kiiresel risk istahinda iyilesmenin
korunduguna isaret ediyor.

Yurt igerisinde BIST 100 din islemlere 181,49 puan ve %1,25 artisla 14.677,26
seviyesinden basladi, 14.625,69-15.043,57 bandinda hareket etti ve %2,91 artigla
14.917,43 seviyesinde kapanarak TL bazinda rekor kapanis gergeklestirdi.

ABD-iran anlasmasina yonelik haber akisi ve Brentteki diisiis, Tirkiye'nin enerij
ithalatgisi konumu nedeniyle risk primi algisini desteklerken, BIST’te 15.000 izerinin
test edilmesini sagdladi. Yikselisin genele yayilmasi dikkat ¢ekti; BIST 100'de 83
hissenin primle kapanmasi, likidite-akis kanalinin guicli ¢alistigini gosterdi.

Sektorel bazda XBANK %4,42 ve XUSIN %2,06 yikseldi; en ¢ok artan sektor
endeksleri spor, bankacilik ve metal esya-makina olurken, en ¢ok diisenler Kobi-
Sanayi ve finansal kiralama-faktoring oldu.

Teknik olarak 14.880 pivot, 15.050-15.280-15.500 hedef/direng, 14.750-14.610
destek olarak izlenecek. Ana senaryoda 14.750 ve 14.600 bdlgesi Uzerindeki
kaliciik ve ABD-iran haber akisinin destekleyici kalmasi halinde alicili egilim
korunabilir. Agihg egilimi pozitif beklenirken, kisa vadede bankacilik, enerji
maliyeti diistisiinden faydalanabilecek ulastirma/perakende ve gugli haber akisi
tasiyan sanayi hisseleri 6ne gikabilir.

Genel Degerlendirme: Kiresel ve yerel piyasalarin ortak temasi, Hirmiiz kaynakli
enerji arz riskinin gegcici olarak azalabilecegi beklentisi Uzerinden risk istahinin
toparlanmasi oldu. Petrol fiyatlarindaki disls enflasyon ve faiz kanali tUzerinden
tahvil alimlarini desteklerken, zayif DXY ve dislk VIX hisse senetlerinde genis
tabanli toparlanmayi besledi. Buna karsin ABD-iran mutabakatinin heniiz
kesinlesmemesi, iran’in yanitinin beklenmesi, Trump’in askeri tehditleri ve
ABD-AB ticaret anlagmazligi, fiyatlamalarin negatif haber akigina hassas
kalabilecegini gosteriyor. Yerelde BIST'in rekor kapanisi, kiresel iyimserligin TL
varliklara gigli yansimasini gosterirken, teknik olarak 15.000 ¢evresindeki kalicilik
kisa vadeli yatirnmci davranigi agisindan belirleyici olacak.
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Endeks Mn USD
XU100 14.917 2,91 4,24 13,77 6.735
XU030 17.147 3,06 4,06 14,53 5.265
XUSIN 18.853 2,06 4,64 13,40 3.095
XBANK 17.234 4,42 2,32 5,84 1.466
Dolar/TL 45,2343 0,05 0,09 1,41

Gosterge

Tahvil 41,05% -2,39 -1,12 -1,12

5Yilik CDS 231,29

06/05/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO

2,91

SASA 22.781 3,01

AKBNK 19.116 5,16
ISCTR 16.914 3,43

YKBNK 13.629 4,66

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)
Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KLRHO 1.002

9,98
PATEK 1.021 9,93
BRSAN 2.988 9,93
HEKTS 1.065 9.85
FENER 1.567 9,84

En Cok Diigenler (BIST - 100)
Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

PASEU 5.125 -9,96
EUREN 805 3,77
OBAMS 901 3,43
QUAGR 651 3,41
RALYH 679 281
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,14 0,923 0,54
ABD S&P 500 Vadeli 7.392 0,03 1,85 2,05
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 28.699 -0,06 3,10 4,00
Almanya Dax Vadeli 25.048 -0,01 1,42 1,42
. Shanghai
Cin Composite 4171 0,25 1,42 1,42
Japonya Nikkei 225 62.836 5,61 5,61 6,02
Giiney Kore KOSPI 7.394 0,12 12,04 12,04
Hong Kong Hang Seng 26.624 1,56 3,29 3,29
Hindistan Sensex 77.897 -0,09 1,26 1,26
*Kaynak: Finnet - Matriks
Arastirma lletisim Bilgileri
+90 850 201 94 89
research@global.com.tr
www.global.com.tr
Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah.
lhlamur Bul. No: 3 89 K: 9,
34746 Atasehir / stanbul — Tiirkiye
1

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten


http://www.global/

SO O &
1990 dan -’;r:/fxuru

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

GUNLUK BULTEN

Turkiye - 7 Mayis 2026

fu)

GUNLUK HiSSE ONERILERI

MPARK 454,00 453,25 - 454,50 459,25 - 463,75 445,00 0,78

GARAN 136,60 136,30 - 136,80 138,20 - 139,60 133,90 1,33

TAVHL 289,75 289,00 - 290,25 293,25 - 296,25 284,00 1,04

OYAKC 24,54 24,48 - 24,58 24,84 - 25,08 24,06 0,99

BIMAS 781,00 779,50 - 782,00 790,00 - 798,00 765,50 0,98
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(=/+) VAKBN 126 sonuglarini agikladi... Vakifbank 2026 yilinin ilk ¢eyreginde konsolide olmayan finansal
tablolara gore yillik bazda %25, ceyreklik bazda ise %46 azalisla 15mir TL net kar agikladi. Sonug¢ piyasa
beklentileriyle uyumlu olsa da, kar daralmasinin arkasindaki dinamikler bankanin temel performansindan cok
muhasebesel ve konjonktirel faktorlerden kaynaklaniyor. 1C25'te 11mir TL'lik serbest karsilik ¢ozilmesi
dizeltildiginde, bu ceyrekteki kar yillik bazda %66 artisa karsilik geliyor. Ek olarak korunan 8mir TL serbest karsilik
stodu, ileriki ddnemler igin gu¢li bir tampon olusturuyor.

Ana bankacilik gelirleri (NIl + Net F&C) yillik %101 artigla 73,2mIr TL'ye ulasarak %73 olan sektdr ortalamasinin
belirgin sekilde Gzerinde performans gdsterdi. Swap dahil net faiz marji 1C25'teki %2,4'ten %4,1'e yukseldi; yil sonu
hedefi olan ~%4,5 ile uyumlu bir seyir izliyor.

Banka, %20,9 Ekim-Ekim TUFE tahminiyle emsal grubunun en muhafazakar degerlemesini kullaniyor; yani TUFE'ye
endeksli tahvillerden elde edilecek geliri diisiik varsayarak temkinli bir kar tablosu sunuyor. Gergeklesen enflasyonun
bu seviyenin lizerinde ¢ikmasi halinde, ilerleyen ¢eyreklerde yapilacak varsayim revizyonu net faiz marji ve karda
yukari yonll potansiyel yaratiyor.

Net Ucret ve komisyon gelirleri yillik %26 artarken geyreklik yatay kaldi. Operasyonel giderlerdeki yillik %60 artigin
onemli bir bélimi promosyon giderlerinden kaynaklaniyor; banka yénetimi bu kalemin énimuzdeki déonemlerde
gerileyecegini 6ngoéruyor.

Takipteki krediler orani ¢eyreklik 22 baz puan artigla %3,12'ye yukseldi; ancak sektor ortalamasi %3,68'in altinda
kalarak goreceli gigli konumunu korudu. Net risk maliyeti 134 bps'den 164 bps'ye ¢ikti.

Sermaye yeterliligi rasyosu c¢eyreklik 75 bps diususle %14,1'e, CET-1 ise %9,4'e geriledi; operasyonel risk ve kur
etkisi ana baski kalemleri.

Raporlanan_kar zayif gériinse de diizeltiimis bazda banka giiclii_bir_ceyrek gecirdi. Muhafazakar TUFE
varsayimi ve 8mir TL serbest karsilik yil icinde yukari yénlii kar potansiyeli sunuyor; sermaye oranlarindaki
gerileme ise izlenmesi gereken risk basligi olarak éne cikiyor. Sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Konsensus Fark 1C25 4025 Ceyreksel Yillik

Net Kar 15,031 14915 1% 20,034 28,094 -46% -25%
Kaynak: Finnet, Research Turkey

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten



GUNLUK BULTEN

e T LD = My
1990 e -’;f:/fxunr

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

fu)

Turkiye - 7 Mayis 2026

(=/+) TUPRS, 1G26 sonugclarinda beklentilere yakin net kar, ve giiclii operasyonel karlilik kaydetti... TUpras,
1C26 finansal sonuglarinda 3,8mir TL olan piyasa beklentisinin hafif altinda 3,71mIr TL net kar agikladi. Operasyonel
sonuglar, jeopolitik risklerin gélgesinde zorlu piyasa kosullarina ragmen gui¢li seyrederken, net kar 6,57mlr TL vergi
gideri ve 1,5mlir TL finansman gideri nedeniyle baskilandi.

1C26'da dusiik sezona ragmen kapasite kullanim orani %95 seviyesinde gerceklesirken, ham petrol KKO
%87,7 oldu. Bdylece sirket, 2017°den bu yana en yiiksek birinci geyrek kapasite kullanim seviyesine ulasti.

Dénem boyunca 6,8mn ton Uretim ve 7,4mn ton satis gerceklesti. Yurt ici satislar yillik bazda %20,1 artarken,
toplam satis hacmi yillik %15 yikseldi.

Orta Dogu’daki ¢catismalar ve Hiirmiz Bogazi gevresindeki aksakliklarin yarattigi arz sikisikligi nedeniyle jet
yakiti marjlari tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasirken, motorin marjlari da guglu seyrini korudu. Jet
yakiti marji 43,1USD/varil, motorin marji ise 34,0USD/varil seviyesinde gerceklesti. Avrupa orta distilat
stoklarinin Orta Dogu’daki ¢atismalar ve rafineri duruglari nedeniyle ilk ceyrekte 5 yillik ortalamanin altina
gerilemesi, Urtin marjlarinin tarihsel seviyelerin Gzerine ¢ikmasini destekledi. Ham petrol diferansiyelleri yillik
bazda paralel seyrederken, Hirmiz Bogdazi cevresindeki aksakliklar nedeniyle Nisan ayindan itibaren
daralmaya bagladi; navlun ve diger ilgili maliyetler ise Mart ayindan itibaren artis gésterdi.

Satis gelirleri piyasa beklentisinin %8,6 lizerinde 258,2mir TL olarak agiklandi. FAVOK 16,7mir TL, FAVOK
marji ise %6,5 ile giglu seyretti. Gugli Griin karlihgr ve 4,95mir TL pozitif stok etkisi, daralan ham petrol
diferansiyelleri ve artan enerji maliyetlerinin olumsuz etkisini kismen telafi etti. Net rafineri marji 1C26’da
9,4USD/varil ile sirketin 2026 yili igin paylastigi 6-7USD/varil hedefinin belirgin sekilde lizerinde gercgeklesti.

Net nakit pozisyonu 2,9mir USD ile giclii kalmaya devam ederken, net bor¢g/FAVOK -1,1x seviyesinde
gerceklesti. Hatirlanacagi Uzere sirket, 2025 yili karindan iki taksitte dagitmayi planladigi toplam
17,00TL/hisse temettiinin ilk taksiti olan 10,38TL/hisse 6demeyi 16 Mart tarihinde gergeklestirmisti.

Sirket 2026 yili beklentilerinde degisiklige gitmedi. Buna gore Tupras, yaklasik 29mn ton Uretim, yaklasik
30mn ton satis, %95—-100 kapasite kullanim orani ve 6—7USD/varil net rafineri marji beklemeye devam
ediyor. Toplam yatinm harcamasi beklentisi yaklagik 700mn USD olarak teyit edildi. Bu tutarin yaklasik
yarisinin rafineri yatirmlarina, 100mn USD’inin yeni gemi alimina, kalan kisminin ise Entek kapasite
artislarina ayrilmasi planlaniyor. Entek’in yenilenebilir enerji portfoyl Tlrkiye ve Romanya’da toplam 415MW
faal kapasiteye ve 400MW gelistirme asamasindaki kapasiteye ulasirken, Entek 1C26’da 73mn TL FAVOK
kaydetti.

Sonuglari, yiiksek kapasite kullanimi ve beklentilerin iizerinde gergeklesen net rafineri marji nedeniyle sinirh

olumlu

degerlendiriyoruz; ancak yuksek vergi ve finansman giderlerinin net kari baskilamasi pozitif

operasyonel gorinimi kismen sinirladl. Yiiksek sezona girdigimiz 2C26 igin olumlu beklentilerimizi

koruyoruz.
TUPRS {mn TRY) 2026103 202503 Willik
Satie Gelirleri 258 254 207 582 24%
FaVOK 16,727 12 597 33%
kar marji 6.5% 6.1% 0.4 yiizde puan
Met kar 3,815 157 2327%
kar marji 1.5% 0.1% 1.4 yiizde puan
Met kar{ana ort. payi) 3,710 127 2820%
kar marji 1.4% 0.1% 1.4 yiizde puan
Met borg -74, 706 -30,440 145.4%
Net borg/FAVOK -1.1 0.5
Ksynsk:Finnet
. Piyasa . Global
Tiiprag (mn TL}) 1C26 Beklentisi Degigim % Menkul
Satig Gelider 258,254 237,820 8.6% 273,837
FAVOK 16,727 16,392 2.0% 15,984
FAVOK Maji £.5% 6.9% 0.4 pps 5.8%
Met Kar 3,710 3,308 3% 5,044
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(=/+) TTKOM 1C26 sonuglarinda 10,457mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 6,188mn TL seviyesindeydi...
Tiark Telekom bu geyrekte satis gelirlerini yillik %8,7 artirarak 64,9mir TL olarak kaydetti, beklenti olan 64,4mir TL ile
uyumlu sonuglandi. Segmentler bazinda sabit genis-bant %17,8; TV %15; kurumsal data %28,1 oranlarinda
blyudrken; uluslararasi gelirler ses gelirlerindeki daralmaya bagli olarak %27,5 azaldi. Mobil, sabit ses ve diger gelirler
yillk bazda yatay kaldi. Faaliyet gelirlerinin %34,6'sini olusturan sabit internet, yillik 3,2mir TL'lik gelir artisiyla
bldylimeye en fazla katkiyi saglarken; kurumsal data ve BT ¢dzimleri 2,3mir TL ek katki sundu. Uluslararasi gelirler,
¢agri merkezi ve ekipman satislarindaki toplam 2,1mir TL'lik daralma bu katkiyi sinirladi.

Sabit internet gelirindeki yillik %17,8'lik artis agirlikli olarak %17,7'lik giicli ARPU buyimesinden kaynaklandi. 50
Mbps ve Uzeri paketler abone tabaninin %66'sini olustururken ortalama paket hizi yillik %61 artigla 111 Mbps'ye
yukseldi. Mobil tarafta net abone kazanimi 712 bin ile 2014'ten bu yana en yiksek 1C seviyesine ulasti; M2M harig
mobil karma ARPU yiksek baz etkisiyle %3,8 daralarak 324,9TL'ye gerilerken faturali abone orani %75,7'den
%80,4'e yukseldi. Konsolide FAVOK yillik bazda %17 artarak 27,4mir TL'ye yiikseldi, beklenti olan 26,6mIr TL'nin
hafif Gizerinde geldi. FAVOK marji 300 baz puan iyileserek %42,1 seviyesine ulasti, beklentiyi 80 baz puan asti.
Faaliyet giderlerinin satiglara orani, operasyonel verimlilik ¢calismalariyla 1G25'eki %60,7'den %57,7'ye geriledi;
arabaglanti giderlerindeki %37,4'lik disus ve personel giderlerindeki iyilesme bu performansi destekledi.

Amortisman ve itfa giderleri yillik %16,1 artigla 14,7mir TL'ye ylkseldi; imtiyaz uzatimi Subat sonunda yurirlige
girdiginden ¢eyregde yalnizca bir aylik etki yansidi, 5G lisansinin ticari kullanimi 1 Nisan'da bagladi§indan bu ceyrek
5G amortismani kaydedilmedi. Bu iki stratejik yatirrmin amortisman Uzerine tam yansimasini 2C'de gdrecegiz,
onUimuzdeki ¢ceyreklerde marj baskisi muhtemeldir. Net finansman gideri yillik %26,8, ¢ceyreklik %66,5 artisla 9,2mir
TL'ye ylkseldi; imtiyaz uzatimi ve 5G yukumluliklerinin bilangoya alinmasiyla olugan 8,5mir TL kur farki zarar ve
fon kullanimi sonrasi faiz gelirlerindeki gerileme bu artista belirleyici oldu. Buna karsilik parasal kazang yillik %80,4,
ceyreklik %410,3 artarak 14mir TL'ye ulasarak net kari belirgin sekilde destekledi ve beklenti tUsti performansin temel
surdcusu oldu.

5G lisans 6demeleri ve imtiyaz uzatimi kaynakh yukimliliklerin bilangoya alinmasiyla net bor¢g 1C25'teki 73mir
TL'den 112mir TL'ye yiikseldi; ilgili 6demeler hari¢ tutuldugunda net borg 65,5mIr TL'ye geriliyor. Net Borg/FAVOK
rasyosu 4C25 sonu 0,60x'ten 0,99x'e yikseldi (ilgili 6demeler hari¢ 0,58x). YP net pozisyon imtiyaz ve mobil lisans
yuakumldlikleri dahil edildiginde 2,5mir USD net kisa, harig¢ tutuldugunda 162mn USD net uzun seviyesinde. Yatirm
harcamalari 5G yayihm yatinmlariyla 17mir TL'ye yUkselirken capex/satis orani %26,3'e ulasti; sirket %33-34 olan
yillik dngoérisini korudu (gelir biylimesi %8-9, FAVOK marji %41-42). Stratejik agidan 1 Nisan'da 5G'nin Tirkiye
genelinde devreye alinmasi ve frekans ihalesinde abone basina en ylksek spektrum kapasitesinin elde edilmesi;
550 bin km'yi asan fiber altyapi ile entegrasyon yil icinde data tiketimi ve ARPU'ya destek saglamasi 6ngéruliyor.
Ek olarak yénetim 2025 yili 22,98mlr TL net karin tamaminin olaganustu yedek akceye ayrilmasini teklif ederek
temettl dagitmama karar aldi; bu karar 5G ddemeleri ve imtiyaz bedeli kaynakli likidite ihtiyaclari gozetildiginde
rasyonel olmaktadir.

Operasyonel ivme, marj genislemesi ve beklenti Ustil net kar performansi dikkate alindiginda sonuglarin
hisse etkisini olumlu degerlendiriyoruz; ancak net karin bilyiik o6lciide parasal kazanc tarafindan
desteklendigi ve 2C'den itibaren imtiyaz ile 5G amortismanlarinin _tam yansimasiyla marj baskisi
goriilebilecegi nedeniyle sinirli olumlu performans sergileyebilir.

- Piyasa e A
Tiirk Telekom 1C26 Beklentisi Degigim %
Sahis Gelireri 64,558 64,393 0.7%
FAVOK 27 438 26,605 2 6%
FAVOR Marji 42.3% 41.3% 0.8pps
MNet Kar 10,457 6,133 §9%
1C26 1C25 Yillik 4025 Ceyreksel
Sahs Gelirleri 54 858 59,671 5% 76278 -15%
Brit Kar 26934 24274 11% 30,263 -11%
kar marji 41.5% 40.7% 0.8 yizde puan 39.7% 1.9 yiizde puan
FAVOK 27,438 23,441 17% 29,159 5%
kar marji 42.3% 39.3% 3 ylizde puan 38.2% 4.1 yiizde puan
Net Kar 10,457 6719 56% 791 1232%
kar marji 16.1% 11.3% 4.9 yizde puan 1.0% 151 ylizde puan
Net Borg 111,529.6 73,413 63,8552 74.7%
Net Burg’FAijK 0.9 0.81 0.59
Kk Firet
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(=/-) AYGAZ, 1C26’da net kar beklentilerin altinda kalirken operasyonel sonuglar genel olarak uyumiu
gerceklesti...

Aygaz, 1C26 finansal sonuglarinda 542mn TL parasal kayip etkisi ve toplam 199mn TL istirak karina ragmen
beklentilerin oldukg¢a altinda 135mn TL net kar acgikladi. Operasyonel tarafta ise sonuglar genel olarak
beklentilerle uyumlu gergeklesti.

1C26’da yurt ici perakende LPG satislari yillik bazda %5 artarak 242bin ton olurken, toptan ve yurt disi LPG
satiglar yillik %1 artisla 342bin ton seviyesinde gerceklesti. Banglades’te faaliyet gdsteren United Aygaz
LPG ise 1C26’da 252 bayi ile toplam 73bin ton satis gerceklestirdi. 2026 yilinin ilk i¢ ayinda ortalama LPG
fiyatt 494USD/ton olurken, Sonatrach fiyati Mart ayindaki kiresel gelismelerin etkisiyle Nisan ayinda
885USD/ton’a ylkseldi. Sirket bu ¢eyrekte 74mn TL stok kari kaydetti. Banglades operasyonlarindan elde
edilen gelir ise 1C26’da yaklasik 57,5mn USD seviyesinde gergeklesti.

Ozkaynak yoéntemiyle konsolide edilen yatirnmlarin 126 net kar etkisi 199mn TL oldu. Bu katkinin kirilimi
EYAS’ta 339mn TL pozitif, Kolay Gelsin’de 263mn TL negatif, Opet Aygaz Gayrimenkul’de 7mn TL pozitif ve
United Aygaz'da 116mn TL pozitif olarak gerceklesti. FAVOK 767mn TL ile beklentilere paralel gelirken,
FAVOK mariji %3,5 seviyesinde gergeklesti. Net nakit pozisyonundaki gerilemenin temel nedeni Mart ayinda
yapilan 2,8mir TL temetti 6demesi oldu.

Sirket 2026 yil beklentilerinde degisiklige gitmedi. Buna gére Aygaz, tupli gazda 200—220bin ton, otogazda
ise 750—790bin ton satis hacmi 6ngérmeye devam ediyor. Pazar payi beklentisi ise tiipli gazda %41,5-42,5,
otogazda %23-24 seviyesinde korunuyor.

Operasyonel sonuglarda belirgin bir surpriz gérmemekle birlikte, net karin beklentilerin oldukg¢a altinda
kalmasini, net nakit pozisyonundaki gerilemeyi ve Kolay Gelsin’de devam eden zararlarin istirak
katkisini baskilamasini hafif olumsuz degerlendiriyoruz.

AYGAZ (mn TRY} 2026/03 202503 Yillik
Sate Gelieri 21,89 25343 -14%
FAV Gk 965 609 E8%
kar marji 4.4% 2:4% 2 yiz de puan
Met kar 135 18 T70%
kar marji 0.6% 0.1% 0.6 yizde puan
MNet kar{ana ort payi) 136 18 T70%
kar marji 0.6% 0.1% 0.6 pizde puan
Met borg -1,078 -3,752 -F1.3%
Net boro/FAVEK -0.2 -1.4
Kaynak Finnet
Piyasa e e
Aygaz 1C26 Eleklgltisi Degigim %
Satiz Gelirler 21,891 22241 -1.6%
FAVOK 767 765 -0.2%
FAVEK Mar 3.505 358 0 pps
Met Kar 135 17 78%
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(+) MPARK 1C26 sonuglarinda piyasa beklentisinin %42 tizerinde 1,67mlir TL net kar agikladi... MLP Saglik

(MPARK)'In 1C26’da satis gelirleri, piyasa beklentisine paralel sekilde yillik %6 artarak 16,25mir TL seviyesinde
gerceklesti. Satislarin maliyeti, doktor ve personel giderlerindeki azalisa karsin amortisman giderlerindeki artisin
etkisiyle yillik %6 yukselerek 11,78mlr TL oldu. Brit kar yillik %6 artisla 4,47mir TL seviyesine ulagirken, brit kar
marji yillik bazda degisim gdstermeyerek %27,5 seviyesinde gerceklesti.

fu)

Genel ydnetim giderleri yatay seyrederken, artan brit karin etkisi ve 6deme tipi karmasindaki degisim sayesinde
FAVOK piyasa beklentisinin %7 tizerinde, yillik %25 artigla 4,81mir TL oldu. FAVOK marji yillik 4,6 puan artarak
%29,6 seviyesine yukseldi. Net parasal pozisyon kazancindaki yillik %20 artis ve kaydedilen ertelenmis vergi geliri
net karl destekledi. Net borg/FAVOK orani ise yillik bazda degisim géstermeyerek 0,8x seviyesinde gerceklesti.
Sonuglari, net karin beklentilerin belirgin iizerinde gerceklesmesi ve FAVOK marjindaki iyilesme nedeniyle
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

. Piyasa ST

MLP Saglk 126 Beklentisi Degigim %

Satig Gelirler 16.252 16.016 15%

FAVOK 4.810 4.496 7,0%

FAVOK Marjr 29,6% 26,1% 1,3 pps

Net Kar 1.6688 1.171 420
126 1C25 Yillik
Satig Gelirleri 16252 15.382 6%
Brit Kar 4473 4230 6%
kar marji 27 5% 27 5% 0 yiizde puan
FAVOK 4.8310 3.853 25%
kar marji 29.6% 25,0% 4,6 yiizde puan
Met Kar 1.663 1.531 oo%
kar marji 103% 10,0% 0.3 yiizde puan

Kaynak: Finnet

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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(+) PETKM, 1G26 finansal sonuglarinda 79mn TL olan piyasa beklentisinin ustiinde 306mn TL net kar

aciklamigtir. Petkimya sektérinde uzun suiredir beklenen toparlanmanin ilk somut sinyalleri 126 sonuglarina
yansidi. Petkim, 79mn TL olan piyasa beklentisinin yaklasik 4 kati dizeyinde 306 mn TL net kar agikladi. Bu donemde
toplam 601 bin ton Gretim gergeklesirken kapasite kullanim orani yillik 0.8 puan gerileyerek %65.5 oldu. Satis hacmi
ise yillik %31 artisla 583 bin tona yukseldi.

fu)

Birinci gceyrekte petrokimyasal Uriin spreadleri toparlanma egilimi gosterdi. Ortadogu'daki gcatismayla birlikte 6zellikle
Avrupa ve ABD'de yasanan arz kesintileri, bolgesel fiyat ayrismalari ve artan enerji maliyetleri spreadlerde sert
ylikselise neden oldu. Avrupa'da etilen-nafta spreadi Mart ayinda 1.100 $/MT seviyesine kadar ¢iktiktan sonra 500
$/MT'ye gerilerken etilen-AYPE spreadi 800 $/MT seviyelerini gordii. Etilen, propilen, aromatikler ve polimer
urGnlerinde (PE/PP) belirgin fiyat artiglari yagsandi. Turkiye'nin PP ve PE basta olmak Uzere bazi petrokimyasal
urtnlerde Ortadogu ithalatina bagimli olmasi da i¢ piyasada fiyatlamayi destekleyen bir unsur olarak éne ¢ikti.

Sirket, dnceki yilin ayni dénemindeki briit zarara kiyasla bu ¢eyrekte 4 mn TL brit kar agikladi. Brit kardaki iyilesme
FAVOK'e de yansidi ve sirket 163 mn TL FAVOK kaydetti; uzun bir aradan sonra ilk kez %0.6 FAVOK marji agiklandi.
Bununla birlikte bu rakam, piyasanin 303 mn TL olan FAVOK beklentisinin altinda kaldi. Genel ydnetim giderlerinde
ise yillik bazda %5 disis gozlemlendi. Beklentilerin belirgin bicimde lizerinde gergeklesen net kar rakaminda 4.6 mir
TL parasal kazang etkisi ile istiraklerden gelen 1.5 mir TL net kér etkisi belirleyici oldu. Net bor¢ bu dénem 4 mir TL
azalarak 47 mir TL'ye geriledi; ancak seviye hala yiksek kalmaya devam etmektedir.

Sonuclari uzun zaman sonra olumlu bulduk. Nafta-etilen spreadindeki yiikselen trendin savas kosullarinin
normallesmesinin ardindan da siirmesini bekliyoruz ve bu iyilesmenin devamini yakindan takip edecegiz.

_ Piyasa ey

Petkim 1C26 Beklentisi Degigim %
Satis Gelirleri 26,995 26,705 1.1%
FAVOK 163 303 -46.1%
FAVEK Mar) 0.6% 1.9% 0.5pps
Net Kar 306 79 289%
PETKM {mn TRY) 2026103 2025103 Yillik
Satig Gelirleri 26,995 23126 17%
FAVOK 1,752 -1,458 -

kar marji 6.5% -6.3% 12.8 yizde puan
Met kar 306 -3,402 a.d.

kar marji 1.1% -14.7% 158 yiizde puan
Met kar{ana ort. pavi) 306 -3372 ad.

kar marji 1.1% -14.6% 15.7 yiizde puan
Met borg 47,111 46,983 0.3%
Net borg/FAVOK -22.9 -17.6

Kapnak:Finnet
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(=/+) ALTNY, bagh ortakhigi lizerinden 8,44mn USD tutarinda yeni s6zlesme imzaladi... Altinay Savunma

Teknolojileri’'nin baglh ortakhdi TAAC Havacilik Teknolojileri A.S., yurt icinde yerlesik bir musterisi ile Eyleyici
Gelistirme Projesi kapsaminda 8,44mn USD (KDV harig) tutarinda sézlesme imzaladi. Haberi, savunma ve havacilik
alaninda siparis gorinUrligunu desteklemesi ve bagl ortaklik Gzerinden proje bazli gelir katkisi yaratacak olmasi
nedeniyle sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) GENIL, Latin Amerika’daki ilk ilag ruhsat onayini Meksika’da aldi... GEN ilag, Latin Amerika bélgesine
yonelik ilk ruhsat bagvurusunun Meksika Saglik Otoritesi tarafindan onaylandigini acgikladi. Ocak 2026’da
Ankara’daki uretim tesislerinde Uretilen Urln igin yapilan basvurunun herhangi bir olumsuz geri bildirim alinmadan
kisa strede tamamlanmasi, sirketin ruhsatlandirma kabiliyeti ve Latin Amerika pazarina acilim stratejisi agisindan
6nemli bir adim niteliginde. Onayin, GENIL'in bdlgedeki dider Ulkelere yonelik blylime ve genisleme planlarini
desteklemesini bekliyoruz. Haberi, ihracat pazarlarinin ¢esitlendiriimesi ve uluslararasi biyime stratejisine katkisi
nedeniyle sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/-) MGROS, toplu is sbézlesmesi goriismeleri anlasmayla sonuglandi... Migros ile Tez-Koop. is Sendikasi
arasinda 01.01.2026-31.12.2028 ddnemini kapsayan toplu is s6zlesmesi gorismeleri anlasma ile sonuglandi.
Anlagmaya gore, briit ticretlere 2026 yilinda %36 oraninda, ikinci ve (iglinci yillarda ise TUIK tarafindan agiklanan
yilik TUFE artisi oraninda zam yapilacak. Haberi, iicret giderleri lizerinde maliyet baskisi yaratabilecek olmasi
nedeniyle sinirli olumsuz degerlendiriyoruz; ancak surecin anlagsmayla sonuglanmasi operasyonel goérunirlik
acisindan destekleyici.

ASELS -14
XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tagidi? XU100 - 06/05/2026 THYAQ 14
AKBNK-13
15100 ASELS -10 YKBNK -10
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10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yikselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi
hisselerin es zamanl katki veya baskisiyla olustugunu gésterir.
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4.05.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan Beklenti

Gin — Isci Bayrami (Tatil) — -~ -
Japonya - Grennery Glnd (Tatil) - - -
Tirkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Misan) 45,70 - 47,90
Tarkiye 10:00 TUFE (Misan - Yillik) %3237 %31.25 %30,87
Tarkiye 10:00 TUFE (Nisan - Ayhk) %4.18 %3.30 %1,94
Tarkiye 10:00 Gekirdek TUFE (Misan - Yilik) %29.83 %28.80 %2968
Tarkiye 10:00 UFE (Nisan - Aylik) %3 T - %2,30
Tarkiye 10:00 UFE (Nisan - Yillik) %28,59 - %28,08
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI {Misan - Nihai) 5140 51,20 51,20
Euro Balgesi  11:00 S&P Global imalat PMI (Misan - Mihai) 52,20 52,20 52,20
Euro Balgesi  11:30 Sentix Yatinme Goveni (Mayis) -16,40 -22,00 -19,20
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Mart) %1.,50 %0.,60 %0.00
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Mart) %1,60 %1.,30 %1.20
ABD 17:00 Dayamikh Mal Siparigleri (Mart - Mihai} % 0,80 %0,80 %0.80
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Mart - Mihai %0,90 %20,90 90,90
Gin — Igci Bayrami (Tatil) - - -
Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayram (Tatil} - - -
Tarkiye 14:30 Reel Efektif Diviz Kuru (Misan) 106,30 - 104,61
ABD 15:00 Ingaat izinleri (Mart - Mihai) 1363 Bin - 1372 Bin
ABD 15:00 ingaat izinler (Mart - Aylik - Mihai) -%11,40 - -%610,80
ABD 15:30 Dus Ticaret Dengesi (Mart) -60,3 MIrUsSD -61,0 MIr USD -57.3 MIr USD
Euro Balgesi  15:30 ECB Bagkan Lagarde'in Konusmasi - - -
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Mihai) 51.00 51.30 51.30
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53.60 53,70 54.00
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan (Mart) 652 Bin 682 Bin 635 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan (Mart - Aylik) %740 %3,00 98,90
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlan Sayisi (Mart 6866 Bin 6850 Bin 6852 Bin
Japonya - Anayasa Gind (Tatil) - - -
Gin 04:45 Hizmet Satin Alma Miiddrleri Endeksi (Nisan) 52,60 52,00 52,10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Misan - Mihai) 46,90 46,90 46,90
Euro Balgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Misan - Mihai) 47,60 47,40 47,40
Euro Balgesi  12:00 UFE (Mart - Aylik) %340 %340 -%0,70
Euro Balgesi  12:00 UFE (Mart - Yillik) %210 %180 -%3.,00
ABD 14:00 MBA ipotek Bagvurulan (Haftalik) %440 - -%1,60
ABD 15:15 ADP Ozel Sektér istihdam Dedisimi (Nisan 109 Bin 120 Bin 62 Bin
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Aylik) %1,00 90,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Yillik) %1,70 %3,50
Euro Balgesi 12:00 Perakende Satiglar (Mart - Aylik) -%0,30 -%0.20
Euro Balgesi 12:00 Perakende Satiglar (Mart - Yillik) %1,20 %1,70
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tanm Digi Verimlilik (1G2026 - Oncii) %0,60 %1,80
ABD 15:30 lIssizlik Maasi Bagvurulan (Haftalik) 205 Bin 189 Bin
ABD 15:30 Devam Eden issizlik Maasi Basvurulan (Haftalik 1800 Bin 1785 Bin
8.05.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Misan - Nihai) - 51,2
Almanya 09:00 Dus Ticaret Dengesi MA (Mart) 18,1 MIr EURO 19,7 MIr EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,50 -%0,30
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) -%1,90 %0,00
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) - %2.60
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) - %220
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Dedigimi (Misan) 62 Bin 178 Bin
ABD 15:30 Qrtalama Saatlik Kazanglar (Misan - Aylik) %0,30 %0.,20
ABD 15:30 Qrtalama Saatlik Kazanclar (Misan - Yillik) %3,80 %3,50
ABD 15:30 lgsizlik Orani (Misan) %430 %4,30
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Mayis - Oncii) 4940 49,80
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Mayis - Onci) 52,50 52,50
ABD 17:00 Toptan Egya Stoklan (Mart - Aylk - Nihai) %140 %1.40
Tarkiye 17-30 Makit Butce Dengesi (Nisan) - -279.6 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

17,70
32,70
67,38
9,74
84,23
86,23
15,24
28,93
107,93
396,83
266,42
13,95
713,67
509,17
1923,67
36,71
5,93
1,72
71,75
55,75
33,57
32,07
9,72
176,67
21,03
2597,50
80,37
10,61
19,29
8,53
108,90
100,90
34,35
49,48
4,53
2,83
94,05
121,80
8,29
48,48
180,53
277,83
233,97
1,09
503,33
34,63
3,05
13,21

18,75
33,46
70,68
10,29
86,43
92,43
16,36
29,53
110,63
417,33
288,92
14,26
743,67
556,67
2057,67
37,59
6,21
1,75
77,95
57,15
35,11
35,13
10,11
180,47
22,61
2690,00
83,22
11,34
20,19
8,81
113,30
105,10
36,05
54,98
4,87
3,10
96,40
128,40
8,63
52,03
187,83
297,33
240,57
1,13
540,33
36,29
3,32
13,84

19,39
33,82
72,52
10,65
87,52
96,37
17,06
29,89
112,07
425,67
303,33
14,42
762,33
588,33
2135,33
37,93
6,35
1,76
81,40
57,80
36,09
37,01
10,24
182,93
23,63
2722,50
84,48
11,72
20,71
8,90
115,40
107,80
36,87
58,17
4,98
3,28
97,70
132,50
8,74
54,27
191,57
309,17
243,33
1,15
561,67
37,21
3,50
14,16

19,80
34,22
73,98
10,84
88,63
98,63
17,48
30,13
113,33
437,83
311,42
14,57
773,67
604,17
2191,67
38,47
6,49
1,78
84,15
58,55
36,65
38,19
10,50
184,27
24,19
2782,50
86,07
12,07
21,09
9,09
117,70
109,30
37,75
60,48
5,21
3,37
98,75
135,00
8,97
55,58
195,13
316,83
247,17
1,17
577,33
37,95
3,59
14,47

20,44
34,58
75,82
11,20
89,72
102,57
18,18
30,49
114,77
446,17
325,83
14,73
792,33
635,83
2269,33
38,81
6,63
1,79
87,60
59,20
37,63
40,07
10,63
186,73
25,21
2815,00
87,33
12,45
21,61
9,18
119,80
112,00
38,57
63,67
5,32
3,55
100,05
139,10
9,08
57,82
198,87
328,67
249,93
1,19
598,67
38,87
3,77
14,79

20,85
34,98
77,28
11,39
90,83

104,83
18,60
30,73

116,03

458,33

333,92
14,88

803,67

651,67

2325,67
39,35
6,77

1,81
90,35
59,95
38,19
41,25
10,89
188,07
25,77

2875,00
88,92
12,80
21,99

9,37
122,10
113,50
39,45
65,98

5,55

3,64

101,10

141,60
9,31
59,13

202,43

336,33

253,77

1,21

614,33
39,61
3,86
15,10

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL

21,90
35,74
80,58
11,94
93,03
111,03
19,72
31,33
118,73
478,83
356,42
15,19
833,67
699,17
2459,67
40,23
7,05
1,84
96,55
61,35
39,73
44,31
11,28
191,87
27,35
2967,50
91,77
13,53
22,89
9,65
126,50
117,70
41,15
71,48
5,89
3,91
103,45
148,20
9,65
62,68
209,73
355,83
260,37
1,25
651,33
41,27
4,13
15,73
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

40,53
9,65
188,97
88,20
8,98
37,02
104,88
77,28
56,58
41,79
622,00
34,53
422,42
7,77
6,96
350,33
22,99
1,47
86,23
23,09
21,07
169,70
2,90
3,28
325,00
7,42
88,88
24,62
2,67
41,11
12,28
50,02
254,75
260,17
109,20
287,25
126,67
279,00
38,31
87,78
110,67
11,24
59,17
2,42
239,75
8,76
13,67
121,87
29,87
27,17
32,63
3,03

41,67
10,09
199,17
98,10
9,38
38,54
110,57
81,43
59,58
42,69
649,50
38,63
437,67
8,17
7,30
362,58
23,77
1,51
100,13
24,01
22,61
176,90
2,97
3,52
351,25
7,58
94,43
26,16
2,87
45,61
12,62
51,82
261,50
273,42
113,30
298,75
133,67
293,50
40,31
90,28
115,17
11,61
62,02
2,49
254,00
8,95
13,91
125,17
30,71
27,71
35,13
3,09

42,35
10,32
204,83
104,70
9,56
39,22
112,94
84,02
62,12
43,27
666,50
41,09
445,83
8,30
7,45
368,67
24,15
1,53
104,77
24,63
23,37
180,60
3,01
3,60
361,25
7,66
97,57
26,94
2,97
47,61
12,76
52,93
265,75
281,58
115,50
304,25
137,83
303,00
41,19
91,17
117,13
11,78
63,83
2,52
262,50
9,02
14,02
127,13
31,09
27,97
36,45
3,13

42,81
10,53
209,37
108,00
9,78
40,06
116,27
85,58
62,58
43,59
677,00
42,73
452,92
8,57
7,64
374,83
24,55
1,55
114,03
24,93
24,15
184,10
3,04
3,76
377,50
7,74
99,98
27,70
3,07
50,11
12,96
53,62
268,25
286,67
117,40
310,25
140,67
308,00
42,31
92,78
119,67
11,98
64,87
2,56
268,25
9,14
14,15
128,47
31,55
28,25
37,63
3,15

43,49
10,76
215,03
114,60
9,96
40,74
118,63
88,17
65,12
44,17
694,00
45,19
461,08
8,70
7,79
380,92
24,93
1,57
118,67
25,55
24,91
187,80
3,08
3,84
387,50
7,82
103,12
28,48
3,17
52,11
13,10
54,73
272,50
294,83
119,60
315,75
144,83
317,50
43,19
93,67
121,63
12,15
66,68
2,59
276,75
9,21
14,26
130,43
31,93
28,51
38,95
3,19

43,95
10,97
219,57
117,90
10,18
41,58
121,96
89,73
65,59
44,49
704,50
46,83
468,17
8,97
7,98
387,08
25,33
1,59
127,93
25,85
25,69
191,30
3,11
4,00
403,75
7,90
105,53
29,24
3,27
54,61
13,30
55,42
275,00
299,92
121,50
321,75
147,67
322,50
44,31
95,28
124,17
12,35
67,72
2,63
282,50
9,33
14,39
131,77
32,39
28,79
40,13
3,21

£ - e My
1990) dfan I'Jff/flfr.f.'f

GLOBAL

MENKUL

45,09
11,41
229,77
127,80
10,58
43,10
127,66
93,88
68,59
45,39
732,00
50,93
483,42
9,37
8,32
399,33
26,11
1,63
141,83
26,77
27,23
198,50
3,18
4,24
430,00
8,06
111,08
30,78
3,47
59,11
13,64
57,22
281,75
313,17
125,60
333,25
154,67
337,00
46,31
97,78
128,67
12,72
70,57
2,70
296,75
9,52
14,63
135,07
33,23
29,33
42,63
3,27
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GUNLUK BULTEN

Turkiye - 7 Mayis 2026
(g GLOBALY

Strateji

Yatinim Evreni

Getiri Hedefi

[l
@

1990 dan 1';’{?‘”(('

Fon Sepeti

on Sepeti

BSM - Berrak
GZM - Duru
BZN - Bogazici
GJM - Ada
GLV - Nehir

Serbest Fonlar

Dedigken Fonlar

EC2 - Bi
BNH - Algoritmik
GKF - Katiim

GMN - Serbest Para P.
ECB - Para Piyasas!
ECV - Kisa Vadeli B.A

Sabhit Getiri Fonlan

Emeklilik Fonu BGE - Dengeli Dedisken
. " GBR -
Girigim Sermayesi hE-

GEKINCE

1.09%

0.46%
0.31%
0.40%
1.68%
2.09%

0.82%
2.00%

3.54%
1.60%
2.10%

0%

0.14%

0.07%

0.26%

0.18%
0.07%

1418%

29.63%
34.26%
28.95%
31.81%
6.05%

25.52%
30.64%

n18%
23.75%
27.85%

13.63%

13.39%

1219%

32.82%

LB4%
2.29%

Fon Sepeti Fonu

Mutlak Getiri
Agresif Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest

Dengeli Degisken
‘Yabanci Varliklar

Temel Analiz
Yapay Zeka Secimli
Faizsiz Uriinler

Giinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri
Glnlik Sabit Getiri

10-50% Yerli Hisse

Gesitli Girisim Yatrimlar
Tek Girisim Sirketi

Asadidaki Tiim Fonlar

VIOP, TPP, 0ST ve Arbitraj

En Az 51% Yerli Hisse ve VIOP
Hisse Senedi, VIOP, GSYF

En Az 5% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% Yerli Hisse

Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono

Hisse Senedi, VIOP, BSYF
Hisse Senedi
En Az 51% Katilim Hisse

TPP, GST, Tahvil, Repo
TPP, GST, Tahvil, Repo
Borclanma Araclar, Tahvil, Repo

Hisse Senedi ve Sabit Getiri

Ozel Sirketler, Diger GSYF
Halka Kapali Sirket

Dengeli Getiri

Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri
Doviz Bazli Dengeli Getiri

BIST 100 Endeksi Uzeri
BIST TUM Endeksi Uzeri
BIST Katiim Endeksi Uzeri

Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri

Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatinim Araclari Uzeri

MENKUL DEGERL
Toplam Fon Biiyiikliigii 6,347,499,509 TL
Toplam Yatirima Sayisi 15,669
TEFAS | Fon Bilyiikliigii (v Yatinma
v 3 n7
v 1725 2,302
v 173 357
v 422 1529
x 434 68
x 105 28
v 213 390
v 53 400
v 92 2553
v 8 204
v 46 783
v 79 kil
x ikl 3,206
x 102 2,403
x 82 1222
x 89 3
x 230 8

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Dederler A,S, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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