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Piyasa Özeti 
ABD’de rekor seviyelere yakın fiyatlamaların ardından İran-ABD hattında 
yeniden artan çatışma haberleri ve petrol oynaklığı risk iştahını sınırladı; Dow 
Jones %0,63 düşüşle 49.596,60, S&P 500 %0,38 düşüşle 7.337,10 ve Nasdaq 
%0,13 düşüşle 25.806,20 seviyesinde kapandı. S&P 500’de hammadde sektörü 
satışa öncülük ederken Zoetis %21,50 düşüşle baskı yarattı; buna karşın yazılım 
tarafında Datadog’un %31,30 yükselişi ve Microsoft, Salesforce, Nvidia gibi 
teknoloji/iletişim hizmetleri hisselerindeki pozitif ayrışma endekslerdeki kaybı 
sınırladı.  
 
Avrupa’da Stoxx Europe 600 %1,10 düşüşle 616,42, DAX %1,02 düşüşle 24.663,61, 
FTSE 100 %1,55 düşüşle 10.276,95 ve CAC 40 %1,17 düşüşle 8.202,08 
seviyesinde kapandı; enerji ve sanayi hisselerindeki zayıflık öne çıkarken 
Shell’in FTSE üzerindeki negatif katkısı, Rheinmetall’in savunma sanayii tarafındaki 
düşüşü ve Campari’deki sert gerileme bölgesel baskıyı artırdı.  
 
ABD Uluslararası Ticaret Mahkemesi’nin Trump’ın %10,00 küresel tarifelerini 
hukuka aykırı bulması ticaret belirsizliğini azaltabilecek bir başlık olurken, Trump’ın 
AB’ye ticaret anlaşmasını uygulaması için 4 Temmuz’a kadar süre tanıması, kısa 
vadede yeni tarife artışı riskini erteleyen bir unsur olarak öne çıktı. Ursula von der 
Leyen’in tarifelerin azaltılması konusunda ilerleme kaydedildiğini belirtmesi de 
otomotiv ve dış ticarete duyarlı Avrupa şirketleri açısından baskıyı sınırlayabilecek 
bir başlık olarak değerlendirildi. 
 
Buna karşın ABD’nin Keşm Limanı ve Bender Abbas’a saldırı düzenlediği, 
İran’ın ABD’nin ateşkesi ihlal ederek İran petrol tankerini hedef aldığını 
savunduğu, ABD Ordu Komutanlığının saldırıları engellediklerini ve savunma 
amaçlı karşılık verdiklerini açıkladığı haber akışı enerji arz riski kanalından 
Brent’i yeniden 100USD civarına taşıdı. Trump’ın “İran’la anlaşma her an 
olabilir” ve “ateşkes devam ediyor” mesajları barış fiyatlamasını canlı tutsa da 
İran medyasının Hürmüz Boğazı yakınında üç ABD destroyerinin vurulduğunu 
iddia etmesi, ABD Ordu Komutanlığının ise ABD gemilerinin zarar görmediğini 
ve saldırıların engellendiğini açıklaması ve Beyaz Saray’da TSİ 19.00’da 
yapılacak açıklama jeopolitik risk başlığını canlı tutuyor. 
 
Morgan Stanley’in altın için 5.200USD tahmini, ETF girişleri ve merkez bankası 
alımlarına bağlanırken, altın 4.700USD üzerinde, gümüş 79,75USD üzerinde güçlü 
kaldı.  
 
Asya’da Nikkei %0,49 düşerken Sumco yarı iletken temasıyla %13,00 yükseldi; CSI 
300 %0,73 gerilerken bilgi teknolojileri baskı yarattı, Hang Seng %1,06 düşüşte 
finans sektörü zayıf kaldı.  
 
ABD vadelilerinde sınırlı toparlanma, Avrupa vadelilerinde zayıf görünüm; DXY’nin 
98,50 altında 98,23, VIX’in 17 civarında, ABD 10 yıllık faizin %4,39 ve Japonya 10 
yıllık faizin %2,480 seviyesinde olması risk iştahının tamamen bozulmadığını, ancak 
petrol ve jeopolitik başlıkların temkinli fiyatlamayı sürdürdüğünü gösteriyor. 
 
Yurtiçinde makro görünümde TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın enflasyonda orta 
vadeli görünümün bozulmasına izin verilmeyeceği mesajı, Bakan Şimşek’in Orta 
Vadeli Program’ın bir miktar etkilenebileceği ancak önceliklerde değişiklik 
düşünülmediği açıklaması ve Goldman Sachs’ın TL’de taktik uzun pozisyon 
tavsiyesini koruması, TL varlıklarda carry ve politika sıkılığı algısını destekleyen 
başlıklar oldu.  
 
BIST 100 güne %0,47 artışla 14.987,21 seviyesinden başladı, 14.909,80-15.050,42 
bandında hareket etti ve %0,82 yükselişle 15.040,25 seviyesinde rekor kapanış 
yaptı. Bankacılık endeksi %1,78 ve sanayi endeksi %0,98 değer kazandı; teknoloji 
endeksi %0,53 geriledi. Fitch’in Türk bankalarında net faiz marjlarının 2026’da 
daha da iyileşebileceğine işaret etmesi ve savaşın sona ermesi halinde 
TCMB’nin faiz indirim sürecine yeniden alan bulabileceği beklentisi bankacılık 
hisselerini destekledi. Endekse en yüksek pozitif katkı SASA, KLRHO ve 
MPARK’tan gelirken, SASA’da %8,12, KLRHO’da %9,97 ve MPARK’da %8,26 
yükseliş görüldü; negatif tarafta TUPRS %4,34 düşüşle petrol oynaklığı ve rafineri 
hassasiyeti üzerinden, ASELS %1,38 ve MAGEN %4,02 düşüşle endeksi sınırladı.  
 
Teknik olarak 15.000 üzerindeki kapanış momentumun korunduğunu gösterirken, 
ana senaryoda 14.880 üzerinde kalıcılık 15.250-15.500 seviyelerini hedefte 
tutabilir; buna karşın İran haber akışı ve hafta sonu riski nedeniyle 14.880 altı olası 
fiyatlama 14.750-14.610 destek seviyelerine doğru düzeltme sinyali olarak 
izlenecektir. Kısa vadede bilanço kalitesi güçlü, bankacılık ve seçici sanayi hisseleri 
öne çıkabilir; açılış eğilimi yatay ile satıcılı beklenti arasında dengelenmektedir. 
 
Genel Değerlendirme: Küresel ve yerel piyasalarda ana tema, barış beklentisi ile 
yeni ABD-İran gerilimi arasındaki fiyatlama dengesi oldu. Petrol risk primindeki 
gerileme hisse senetlerini desteklerken, son saldırı haberleri ralliyi sınırladı. Buna 
karşın Trump’ın ateşkes ve anlaşma mesajları, piyasanın en kötü senaryoyu baz 
almasını engelledi. Yerelde BIST 100’ün 15.000 üzerinde rekor kapanışı, bankacılık 
hisseleri ve yüksek carry algısıyla desteklendi. Kısa vadede jeopolitik haber akışı 
ve ABD istihdam verisi yön belirleyici olacaktır. 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri 

Endeks Kapanış  Günlük (%) Haftalık % Aylık % Mn USD 

XU100 15.040 0,82 4,14 16,40 5.040 

XU030 17.196 0,29 3,59 16,51 3.581 

XUSIN 19.037 0,98 4,56 16,39 2.879 

XBANK 17.541 1,78 3,49 10,36 931 

Dolar/TL 45,3519 0,13 0,37 1,91  
Gösterge 
Tahvil 40,70% -0,75 -1,86 -1,86  

5 Yıllık CDS 228,58     

07/05/2026 kapanış verileri alınmıştır. 

 
En Yüksek Hacimliler (BIST - 100) 

Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

SASA 29.147 8,12 

THYAO 17.228 0,89 

ASTOR 12.851 0,94 

AKBNK 11.830 1,14 

ISCTR 9.704 0,69 

 

En Çok Yükselenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

SKBNK 835 10,00 

KLRHO 1.969 9,97 

MIATK 3.451 9,97 

PSGYO 1.329 9,84 

HEKTS 1.317 9,78 

 

En Çok Düşenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

TUPRS 7.944 -4,34 

MAGEN 480 -4,02 

GENIL 2.272 -3,05 

EUPWR 1.289 -3,02 

CWENE 1.094 -2,78 

 

Ülke Endeks Adı Son 
Günlük  

% 
Haftalık 

% 
Aylık 

% 

ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,10 0,187 -0,19 

ABD S&P 500 Vadeli 7.380 0,22 1,64 1,84 

ABD 
Nasdaq 100 
Vadeli 

28.782 0,35 3,35 4,25 

Almanya Dax Vadeli 24.516 -0,93 1,32 1,22 

Çin 
Shanghai 
Composite 

4.166 -0,33 1,32 1,22 

Japonya Nikkei 225 62.395 -0,53 5,02 5,43 

Güney Kore KOSPI 7.424 -0,81 12,58 12,58 

Hong Kong Hang Seng 26.334 -1,09 2,17 2,17 

Hindistan Sensex 77.531 -0,57 0,63 0,63 

*Kaynak: Finnet - Matriks   
 
Araştırma İletişim Bilgileri 
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 www.global.com.tr 
Ağaoğlu My Newwork, Barbaros Mah.  
Ihlamur Bul. No: 3 89 K: 9,  
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Hisse ve Sektör Haberleri:  

(+) BRSAN, 1Ç26'da 274mn TL net kar açıkladı…  Borusan Boru, 1Ç26'da geçen yılın aynı dönemindeki 284mn 
TL net zarara karşılık 274mn TL net kar açıkladı. Net satışlar yıllık %59 artışla 18,38mlr TL'ye yükselirken 
çeyreksel bazda %9 geriledi. Brüt kar yıllık %101 artışla 1,21mlr TL'ye, brüt marj ise 1,4 puan genişleyerek %6,6'ya 
ulaştı. USD bazında FAVÖK yıllık %50,9 artışla 26,6mn USD olurken FAVÖK marjı 1,4 puan iyileşerek %6,6 
seviyesinde gerçekleşti. Karlılıktaki iyileşmede altyapı ve proje segmentindeki güçlü büyüme, etkin fiyatlama, 
verimlilik odaklı uygulamalar ve finansman giderlerindeki belirgin düşüş (%73,9 azalış) belirleyici oldu. 
 
Operasyonel tarafta konsolide satış hacmi yıllık %8 artışla 279,6bin tona ulaştı. Altyapı ve Proje geliri yıllık %144 
artışla 193mn USD'ye yükselirken bu segment konsolide gelirlerin %46'sını oluşturarak en büyük iş kolu konumunu 
korudu; proje teslimatlarının 2Ç26 itibarıyla yoğunlaşması bekleniyor. Enerji geliri yıllık %17 artışla 100mn USD'ye 
ulaşırken, Endüstri ve İnşaat segmentinde Türkiye ve Avrupa'daki zayıf talep ile yoğun rekabet ortamı gelirleri %26 
daralttı. Otomotiv tarafında ise hacim baskısına rağmen etkin fiyatlama gelirleri sınırlı düzeyde artırdı. Global 
pazarların gelir payı 1Ç25'teki %77 seviyesinden %88'e yükseldi; ABD operasyonları %76 pay ile ana gelir kaynağı 
konumunu sürdürdü. 
 
Bilanço tarafında net borç 7,50mlr TL’ye gerilerken, Net Borç/FAVÖK oranı 1Ç25’teki 6,14x seviyesinden 1,41x’e 
düştü. Etkin işletme sermayesi yönetimi ve serbest nakit akımındaki güçlü seyir bu iyileşmenin temel taşıyıcıları 
oldu. Şirket 2026 yıllık beklentilerini değiştirmeyerek 1,15–1,25mn ton satış hacmi, 2,1–2,3mlr USD satış geliri ve 
%8–%10 FAVÖK marjı hedeflerini korudu. 
 
Orta vadeli katalizörler açısından ABD'deki Borusan Berg Pipe'ın 2026–2027 teslimatlarına yönelik toplam 1,9mlr 
USD tutarında sözleşme portföyü finansal öngörülebilirliği destekliyor. Panama City'deki 68mn USD'lik JCO yatırımı 
ve Halkalı/Bursa tesislerinin Gemlik kampüsünde konsolidasyonu (2027 tamamlanma hedefi) ise orta vadede 
FAVÖK marjına 50–100 baz puan katkı ve 30mn USD işletme sermayesi iyileşmesi sağlaması bekleniyor. 
 
Sonuçları olumlu değerlendiriyoruz. 1Ç26’da kara dönüş, yıllık bazda güçlü FAVÖK büyümesi, marj 

genişlemesi ve net borçlulukta belirgin iyileşme bir arada gerçekleşti. Çeyreksel gelir daralmasına rağmen 

bunun mevsimsellik ve proje teslimat takvimiyle açıklanabilir olduğunu, şirketin 2026 beklentilerini 

korumasını ve proje teslimatlarının yılın kalanında yoğunlaşacak olmasını destekleyici buluyoruz. 

 

 
 

 

 

 

 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

AKSA 11,09 11,06 - 11,11 11,23 - 11,34 10,87 0,79

DOHOL 24,48 24,42 - 24,52 24,78 - 25,02 24,00 0,77

BRSAN 620,50 619,00 - 621,50 628,00 - 634,00 608,50 1,15

AGHOL 36,00 35,94 - 36,04 36,42 - 36,78 35,28 1,11

*Kısa Vadeli

GÜNLÜK HİSSE ÖNERİLERİ
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(=/+) SOKM, 1Ç26’da beklentilerden daha kötü net zarar açıklarken operasyonel taraftaki iyileşme devam 

etti...Şok Marketler, 1Ç26’da piyasa beklentisi olan 344mn TL net zararın üzerinde 736mn TL net zarar açıkladı. 

Şirketin net satışları TMS 29 etkisi dahil yıllık %7,5 reel büyüme ile 76,3mlr TL seviyesine yükselirken, TMS 29 hariç 

nominal büyüme %40,6 oldu. Aynı mağaza satışlarında günlük ortalama satış/mağaza reel bazda %5,8 artarken, 

sepet büyüklüğü %7,0 yükseldi; müşteri trafiği ise %1,1 geriledi. 

 

Operasyonel kârlılık tarafında brüt kar yıllık %10,2 artışla 15,2mlr TL’ye yükselirken, brüt kâr marjı 0,5 puan artışla 

%19,9 seviyesine çıktı. FAVÖK, geçen yılın aynı dönemindeki 41mn TL seviyesinden 456mn TL’ye yükselirken, 

FAVÖK marjı 0,5 puan artışla %0,6 oldu. Buna karşın faaliyet giderleri, özellikle ücret, kira ve pazarlama giderlerinin 

etkisiyle yüksek seyrini korudu; amortisman hariç faaliyet giderlerinin satışlara oranı yıllık bazda %19,3 ile yatay kaldı. 

Şirket 1Ç26’da 3,73mlr TL faaliyet zararı yazarken, faaliyet zararı marjı sınırlı iyileşmeyle -%4,9 seviyesinde 

gerçekleşti. 

 

Net zarar tarafında temel baskı, operasyonel zararın devamı ve vergi giderindeki artıştan kaynaklandı. Vergi gideri 

yıllık bazda 40mn TL’den 378mn TL’ye yükselirken, net zarar 467mn TL’den 736mn TL’ye genişledi. Buna karşılık 

nakit akışı tarafı daha güçlü bir görünüm sundu; nakit pozisyonu yıllık %37 artışla 12,2mlr TL’ye yükseldi, net nakit 

döngüsü -16 gün seviyesinde gerçekleşti ve serbest nakit akışı 5,4mlr TL oldu. 

 

Operasyonel tarafta şirket çeyrek içinde net 45 yeni mağaza açarak toplam mağaza sayısını 11.119’a yükseltti. 1Ç26 

yatırım harcaması 1,3mlr TL olurken, yatırım harcamalarının satışlara oranı %1,7 seviyesinde gerçekleşti. Şirket 

2026 hedeflerinde değişikliğe gitmeyerek %5,0 ±1,0 reel ciro büyümesi, %3,0 ±0,5 FAVÖK marjı ve cironun yaklaşık 

%2,0’si seviyesinde yatırım harcaması beklentisini korudu.  

 

Sonuçları özellikle operasyonel taraftaki toparlanma ve borçluluktaki iyileşme sebebiyle hafif olumlu 

değerlendiriyoruz. Reel ciro büyümesi, brüt marj genişlemesi, FAVÖK’teki toparlanma ve güçlü nakit üretimi olumlu 

unsurlar olarak öne çıkarken; net zararın beklentinin üzerinde gerçekleşmesi, faaliyet zararının devam etmesi ve 

1Ç26 FAVÖK marjının yıl sonu hedeflerinin belirgin altında kalması sonuçların pozitif algılanmasını sınırlıyor. UCZ 

Mağazacılık’ın kolaylaştırılmış usulde ŞOK Marketler’e devredilmesi süreci devam ederken, birleşmenin finansal 

tablolara önemli bir etkisi beklenmemekle birlikte kurumsal yapıyı sadeleştirmesi öngörülmektedir.Yılın kalanında 

operasyonel kaldıraç etkisi, mağaza verimliliği ve maliyet kontrolü marj toparlanmasının ana belirleyicileri olacaktır. 
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(+) DOHOL 1Ç26 sonuçlarında 334mn TL net kar açıkladı… Şirket'in konsolide satış gelirleri 1Ç26'da yıllık bazda 

%2 azalarak 23,9 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Gelir tarafındaki bu sınırlı gerileme, Otomotiv ve Hepiyi 

Sigorta'daki ihtiyatlı performans ile Ditaş çıkışından kaynaklanırken; madencilik segmentinde gelirler yıllık %141, 

FAVÖK ise %154 artış kaydetti. Bu dönemde cevher üretimi %36 artışla 147 bin tona yükseldi. Sigortacılık tarafında 

ise Hepiyi Sigorta, TMS 29 hariç net karını yıllık %120 artışla 1,9 milyar TL'ye taşırken Yönetilen Portföy Büyüklüğü 

%50 artışla 818 milyon ABD dolarına ulaştı. Yenilenebilir enerji segmentinde Galata Wind %38 üretim artışı 

kaydetmesine karşın, TL bazlı Piyasa Takas Fiyatı'nın %8 gerilemesi nedeniyle ciro yıllık %5 azaldı. Söz konusu 

gelişmeler doğrultusunda konsolide operasyonel görünüm belirgin biçimde iyileşti; finans segmenti hariç FAVÖK 

marjı yıllık 6,5 puan artarak %4,4'ten %11,0'e yükseldi. Toplam FAVÖK %79 artış ile 4.2mlr TL seviyesine yükseldi.  

 

Geçen yılın aynı dönemine göre parasal kayıpların 988 milyon TL'den 3,3 milyar TL'ye yükselmesi karlılığı sınırlayıcı 

unsur olarak öne çıksa da, güçlü operasyonel performansın desteğiyle net kar, bir önceki yılın 680 milyon TL net 

zararına karşın bu dönemde 334 milyon TL pozitif olarak gerçekleşti. 

 

Holding'in solo net nakit pozisyonu, 2025 yıl sonuna göre yaklaşık 6mn USD azalarak 633mn USD 

seviyesinde korundu. Net Aktif Değer ise yılbaşından bu yana %6 artışla 3,0 milyar ABD dolarına ulaştı. 

Operasyonel kârlılıktaki belirgin iyileşme, güçlü NAD büyümesi ve yıllık bazda net kara dönüş nedeniyle 

sonuçları hisse açısından olumlu değerlendiriyoruz. 
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(+) AGHOL 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin üzerinde 1,8mlr TL net kar açıkladı...  Anadolu Grubu 

Holding 1Ç26 finansallarına göre, satış geliri yıllık %6 artarak 184,9mlr TL oldu. Brüt kar yıllık %12 artarak 49,9mlr 

TL oldu. Brüt kar marjı yıllık 1,3 puan artarak %27 seviyesine yükseldi. FAVÖK yıllık %41 artarak 13,9mlr TL oldu 

ancak piyasa beklentisinin %2,4 altında gerçekleşti. FAVÖK marjı yıllık 1,9 puan artarak %7,5 seviyesine yükseldi. 

Operasyonel iyileşmeye ek olarak, azalan net finansman gideri, iyileşen parasal kazanç kalemine karşın artan vergi 

giderinin etkisiyle %143 yıllık artış ile 1,8mlr TL net kar açıkladı. Net borç 92,7mlr TL seviyesine yükseldi (4Ç25: 

81,6mlr TL). Net borç/FAVÖK oranı ise 1,17x seviyesine yükseldi. 

 

Segment bazında değerlendirildiğinde; Meşrubat segmenti (CCI) en güçlü katkıyı sağlayan iş kolu oldu; satış 

hacimleri %6,9 artarken FAVÖK %52,7 büyüyerek 9,3mlr TL'ye ulaştı, FAVÖK marjı 490 baz puan genişleyerek 

%17,8 seviyesine çıktı. Perakende (Migros) segmentinde satışlar %6,4 artarken FAVÖK %9,6 yükselerek 5,3mlr TL 

oldu; 51 yeni mağaza açılışı ve online kanalın toplam satışlardaki payının %23,5'e ulaşması öne çıkan gelişmeler 

arasında yer aldı. Bira segmentinde ise Türkiye operasyonlarında yağışlı hava koşulları, Ramazan etkisi ve zayıf 

tüketim ortamı nedeniyle satış hacmi %9,6 geriledi; FAVÖK -761mn TL ile negatif seyrini sürdürdü. Otomotiv 

segmentinde Anadolu Isuzu'nun JV Samauto satın alımı gelir büyümesini desteklese de 4x4 pick-up ve kamyon 

satışlarındaki baskı nedeniyle FAVÖK %70 daraldı; segment net zarar kaydetti. Tarım, Enerji ve Sanayi segmentinde 

ise Adel ve Etap Tarım'ın güçlü performansı sayesinde segment FAVÖK pozitife dönerek 75mn TL olarak gerçekleşti. 

 

Sonuç olarak AGHOL, zorlu makroekonomik ortamda dengeli portföy yapısı ve güçlü bilanço yönetimi 

sayesinde sağlam bir operasyonel performans sergilemiş olsa da bira segmentindeki hacim baskısı ve 

otomotiv tarafındaki geçici dönemsel etkiler net karın bir miktar baskılanmasına sebep olmuş; önümüzdeki 

çeyreklerde bira segmentindeki normalleşme ve otomotiv kârlılığındaki toparlanmayla birlikte finansal 

görünümün iyileşmesi beklenmektedir.  
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(+) AKSA 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin üzerinde 676mn TL net kar açıkladı… Aksa Akrilik (AKSA)'nın 
1Ç26'da satış gelirleri, jeopolitik risklerin ve yüksek maliyet ortamının yarattığı baskılara karşın %90 kapasite kullanım 
oranı ve ihracattaki güçlü seyrin desteğiyle yıllık %19 artarak 10,69mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Satışların maliyeti 
yıllık %16 artışla 9,09mlr TL'ye yükselirken, maliyet artışının gelir artışının gerisinde kalması brüt karlılığı olumlu 
etkiledi. Brüt kar yıllık %32 artışla 1,59mlr TL'ye ulaşırken, brüt kar marjı yıllık 1,6 puan iyileşerek %14,9 seviyesine 
yükseldi. 

Güçlü brüt kar performansı ve katma değerli ürünlere artan talebin katkısıyla FAVÖK yıllık %51 artışla 1,88mlr TL 
olarak gerçekleşti; FAVÖK marjı ise yıllık 3,7 puan artışla şirketin 2026 yılı %15-18 bant hedefinin üst sınırına denk 
gelen %17,6 seviyesine ulaştı. Net parasal pozisyon kazancındaki belirgin yükseliş (1,14mlr TL, yıllık yaklaşık 3,4 
kat) net karı önemli ölçüde destekledi. Buna karşın artan finansman giderleri ve yüksek ertelenmiş vergi yükü kısmi 
baskı unsuru olmaya devam etti. Ana ortaklığa ait net kar piyasa beklentisinin %107 üzerinde, yıllık %133 artışla 
676mn TL olarak gerçekleşti. Net finansal borç/FAVÖK oranı ise yıllık bazda belirgin iyileşme kaydederek 3,66x 
seviyesinden 2,54x'e geriledi. Sonuçları, net karın beklentilerin belirgin biçimde üzerinde gelmesi, FAVÖK 
marjındaki güçlü iyileşme ve kaldıraç oranındaki düşüş nedeniyle olumlu olarak değerlendiriyoruz. 

 

 

 

(=/+) TCKRC, ASELSAN NET ile 1,22mn USD tutarında ilk faz satış gerçekleştirdi… Kıraç Galvaniz (TCKRC), 

ASELSAN iştiraki ASELSAN NET ile imzalanan genel çerçeve sözleşme kapsamında ilk fazda 1,22mn USD (KDV 

hariç) tutarında görüntüleme direği ve yüksek güvenlikli altyapı sistemleri satışı gerçekleştirdi. Söz konusu sözleşme 

kapsamında ilerleyen fazlarda Türkiye genelinde yürütülmesi planlanan projelere ilişkin ilave sipariş süreçlerinin 

devam etmesi beklenmektedir. Haberi, devam eden iş birliğinin büyüme potansiyeli ve yeni sipariş 

görünümünü desteklemesi nedeniyle sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) KLKIM temettü ödemesi... KLKIM bugün hisse başı brüt 0,65 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 35,89 TL olacaktır. 
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4.05.2026 Saat Haftalık Ekonomik Takvim Açıklanan Beklenti Önceki

Çin      -- İşçi Bayramı  (Tatil)      --      --      --

Japonya      -- Grennery Günü (Tatil)      --      --      --

Türkiye 10:00 S&P Global/ICI İmalat PMI (Nisan) 45,70      -- 47,90

Türkiye 10:00 TÜFE (Nisan - Yıllık) %32,37 %31,25 %30,87

Türkiye 10:00 TÜFE (Nisan - Aylık) %4,18 %3,30 %1,94

Türkiye 10:00 Çekirdek TÜFE (Nisan - Yıllık) %29,83 %28,80 %29,68

Türkiye 10:00 ÜFE (Nisan - Aylık) %3,17      -- %2,30

Türkiye 10:00 ÜFE (Nisan - Yıllık) %28,59      -- %28,08

Almanya 10:55 S&P Global/BME İmalat PMI (Nisan - Nihai) 51,40 51,20 51,20

Euro Bölgesi 11:00 S&P Global İmalat PMI (Nisan - Nihai) 52,20 52,20 52,20

Euro Bölgesi 11:30 Sentix Yatırımcı Güveni (Mayıs) -16,40 -22,00 -19,20

ABD 17:00 Fabrika Siparişleri (Mart) %1,50 %0,60 %0,00

ABD 17:00 Çekirdek Fabrika Siparişleri (Mart) %1,60 %1,30 %1,20

ABD 17:00 Dayanıklı Mal Siparişleri (Mart - Nihai) %0,80 %0,80 %0,80

ABD 17:00 Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Mart - Nihai) %0,90 %0,90 %0,90

5.05.2026

Çin      -- İşçi Bayramı  (Tatil)      --      --      --

Japonya      -- Ulusal Egemenlik ve Çocuk Bayramı (Tatil)      --      --      --

Türkiye 14:30 Reel Efektif Döviz Kuru (Nisan) 106,30      -- 104,61

ABD 15:00 İnşaat İzinleri (Mart - Nihai) 1363 Bin      -- 1372 Bin

ABD 15:00 İnşaat İzinleri (Mart - Aylık - Nihai) -%11,40      -- -%10,80

ABD 15:30 Dış Ticaret Dengesi (Mart) -60,3 Mlr USD -61,0 Mlr USD -57,3 Mlr USD

Euro Bölgesi 15:30 ECB Başkanı Lagarde’ın Konuşması      --      --      --

ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,00 51,30 51,30

ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53,60 53,70 54,00

ABD 17:00 Yeni Konut Satışları (Mart) 652 Bin 682 Bin 635 Bin

ABD 17:00 Yeni Konut Satışları (Mart - Aylık) %7,40 %3,00 %8,90

ABD 17:00 JOLTS Açık İş Pozisyonları Sayısı (Mart) 6866 Bin 6850 Bin 6882 Bin

6.05.2026

Japonya      -- Anayasa Günü (Tatil)      --      --      --

Çin 04:45 Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (Nisan) 52,60 52,00 52,10

Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 46,90 46,90 46,90

Euro Bölgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 47,60 47,40 47,40

Euro Bölgesi 12:00 ÜFE (Mart - Aylık) %3,40 %3,40 -%0,70

Euro Bölgesi 12:00 ÜFE (Mart - Yıllık) %2,10 %1,80 -%3,00

ABD 14:00 MBA İpotek Başvuruları (Haftalık) -%4,40      -- -%1,60

ABD 15:15 ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (Nisan) 109 Bin 120 Bin 62 Bin

7.05.2026

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri (Mart - Aylık) %5,00 %1,00 %0,90

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri (Mart - Yıllık) %6,30 %1,70 %3,50

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar (Mart - Aylık) -%0,10 -%0,30 -%0,20

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar (Mart - Yıllık) %1,20 %1,20 %1,70

Türkiye 14:30 TCMB Menkul Kıymet İstatistikleri (Haftalık)      --      --      --

ABD 15:30 Tarım Dışı Verimlilik (1Ç2026 - Öncü) %0,80 %0,60 %1,80

ABD 15:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık) 200 Bin 205 Bin 189 Bin

ABD 15:30 Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık) 1766 Bin 1800 Bin 1785 Bin

8.05.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,00      -- 51,2

Almanya 09:00 Dış Ticaret Dengesi MA (Mart) 17,8 Mlr EURO 19,7 Mlr EURO

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi (Mart - Aylık) %0,40 -%0,30

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi (Mart - Yıllık) -%1,90 %0,00

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Mart - Aylık)      -- %2,60

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Mart - Yıllık)      -- %2,20

ABD 15:30 Tarım Dışı İstihdam Değişimi (Nisan) 65 Bin 178 Bin

ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (Nisan - Aylık) %0,30 %0,20

ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (Nisan - Yıllık) %3,80 %3,50

ABD 15:30 İşsizlik Oranı (Nisan) %4,30 %4,30

ABD 17:00 Michigan Tüketici Güven Endeksi (Mayıs - Öncü) 49,50 49,80

ABD 17:00 Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar Endeksi (Mayıs - Öncü) 52,00 52,50

ABD 17:00 Toptan Eşya Stokları (Mart - Aylık - Nihai) %1,40 %1,40

Türkiye 17:30 Nakit Bütçe Dengesi (Nisan)      -- -279,6 Mlr TRY
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

AEFES 19,29 19,87 20,21 20,45 20,79 21,03 21,61 

AGHOL 32,31 33,89 34,95 35,47 36,53 37,05 38,63 

AKBNK 71,48 73,43 74,32 75,38 76,27 77,33 79,28 

AKSA 10,34 10,72 10,90 11,10 11,28 11,48 11,86 

AKSEN 82,67 85,47 86,88 88,27 89,68 91,07 93,87 

ALARK 93,68 96,98 98,47 100,28 101,77 103,58 106,88 

ALTNY 16,37 17,04 17,38 17,71 18,05 18,38 19,05 

ANSGR 28,93 29,73 30,23 30,53 31,03 31,33 32,13 

ARCLK 110,33 112,53 113,77 114,73 115,97 116,93 119,13 

ASELS 401,33 415,33 421,67 429,33 435,67 443,33 457,33 

ASTOR 280,83 298,58 309,67 316,33 327,42 334,08 351,83 

BALSU 13,94 14,37 14,64 14,80 15,07 15,23 15,66 

BIMAS 761,17 772,67 778,33 784,17 789,83 795,67 807,17 

BRSAN 564,67 594,17 607,33 623,67 636,83 653,17 682,67 

BRYAT 2084,00 2144,00 2178,00 2204,00 2238,00 2264,00 2324,00 

BSOKE 35,93 37,49 38,35 39,05 39,91 40,61 42,17 

BTCIM 6,16 6,32 6,39 6,48 6,55 6,64 6,80 

CANTE 1,67 1,74 1,79 1,81 1,86 1,88 1,95 

CCOLA 79,22 82,47 83,93 85,72 87,18 88,97 92,22 

CIMSA 54,77 56,87 57,93 58,97 60,03 61,07 63,17 

CVKMD 35,25 36,27 36,75 37,29 37,77 38,31 39,33 

CWENE 34,42 36,44 37,12 38,46 39,14 40,48 42,50 

DAPGM 10,13 10,30 10,40 10,47 10,57 10,64 10,81 

DOAS 177,50 182,70 185,50 187,90 190,70 193,10 198,30 

DOHOL 23,53 24,07 24,27 24,61 24,81 25,15 25,69 

DSTKF 2446,67 2601,67 2688,33 2756,67 2843,33 2911,67 3066,67 

ECILC 82,88 84,93 86,17 86,98 88,22 89,03 91,08 

EFOR 10,56 11,53 11,97 12,50 12,94 13,47 14,44 

EKGYO 20,03 20,83 21,27 21,63 22,07 22,43 23,23 

ENERY 8,77 8,89 8,93 9,01 9,05 9,13 9,25 

ENJSA 114,50 117,00 118,50 119,50 121,00 122,00 124,50 

ENKAI 105,80 108,80 110,10 111,80 113,10 114,80 117,80 

EREGL 36,37 37,43 37,95 38,49 39,01 39,55 40,61 

EUPWR 53,83 57,23 58,37 60,63 61,77 64,03 67,43 

EUREN 4,93 5,03 5,07 5,13 5,17 5,23 5,33 

FENER 3,19 3,37 3,44 3,55 3,62 3,73 3,91 

FROTO 96,53 97,83 98,37 99,13 99,67 100,43 101,73 

GARAN 132,93 135,33 136,47 137,73 138,87 140,13 142,53 

GENIL 6,30 7,61 8,10 8,92 9,41 10,23 11,54 

GESAN 52,17 54,97 56,68 57,77 59,48 60,57 63,37 

GLRMK 189,73 193,13 195,07 196,53 198,47 199,93 203,33 

GRSEL 305,17 314,67 320,83 324,17 330,33 333,67 343,17 

GRTHO 230,18 239,53 245,02 248,88 254,37 258,23 267,58 

GSRAY 1,13 1,16 1,18 1,19 1,21 1,22 1,25 

GUBRF 549,67 574,17 585,83 598,67 610,33 623,17 647,67 

HALKB 35,10 37,40 38,86 39,70 41,16 42,00 44,30 

HEKTS 3,53 3,75 3,89 3,97 4,11 4,19 4,41 

ISCTR 13,95 14,32 14,45 14,69 14,82 15,06 15,43 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

ISMEN 41,17 42,15 42,47 43,13 43,45 44,11 45,09 

IZENR 9,97 10,33 10,54 10,69 10,90 11,05 11,41 

KCHOL 203,93 207,43 209,47 210,93 212,97 214,43 217,93 

KLRHO 84,60 100,80 111,60 117,00 127,80 133,20 149,40 

KONTR 8,79 9,48 9,85 10,17 10,54 10,86 11,55 

KRDMD 37,87 38,93 39,37 39,99 40,43 41,05 42,11 

KTLEV 104,00 109,62 112,46 115,24 118,08 120,86 126,48 

KUYAS 79,60 83,92 85,71 88,24 90,03 92,56 96,89 

MAGEN 56,88 59,98 61,02 63,08 64,12 66,19 69,29 

MAVI 41,23 43,13 44,39 45,03 46,29 46,93 48,83 

MGROS 664,00 677,00 685,50 690,00 698,50 703,00 716,00 

MIATK 39,76 43,24 45,56 46,72 49,04 50,20 53,68 

MPARK 413,00 448,50 470,00 484,00 505,50 519,50 555,00 

OBAMS 8,06 8,26 8,35 8,46 8,55 8,66 8,86 

ODAS 6,61 7,26 7,66 7,91 8,31 8,56 9,21 

OTKAR 338,58 364,83 382,17 391,08 408,42 417,33 443,58 

OYAKC 23,87 24,39 24,69 24,91 25,21 25,43 25,95 

PAHOL 1,36 1,50 1,58 1,64 1,72 1,78 1,92 

PASEU 90,13 98,73 104,07 107,33 112,67 115,93 124,53 

PATEK 23,13 24,99 25,93 26,85 27,79 28,71 30,57 

PETKM 21,86 22,88 23,32 23,90 24,34 24,92 25,94 

PGSUS 181,43 184,23 185,87 187,03 188,67 189,83 192,63 

PSGYO 2,53 2,88 3,12 3,23 3,47 3,58 3,93 

QUAGR 3,42 3,63 3,76 3,84 3,97 4,05 4,26 

RALYH 325,00 352,25 369,00 379,50 396,25 406,75 434,00 

REEDR 7,24 7,59 7,80 7,94 8,15 8,29 8,64 

SAHOL 95,95 98,20 99,10 100,45 101,35 102,70 104,95 

SARKY 27,08 27,60 27,86 28,12 28,38 28,64 29,16 

SASA 2,75 3,01 3,17 3,27 3,43 3,53 3,79 

SISE 45,35 47,46 48,29 49,57 50,40 51,68 53,79 

SKBNK 11,69 12,76 13,48 13,83 14,55 14,90 15,97 

SOKM 51,12 53,02 54,28 54,92 56,18 56,82 58,72 

TABGD 262,67 268,17 271,83 273,67 277,33 279,17 284,67 

TAVHL 273,33 281,33 285,67 289,33 293,67 297,33 305,33 

TCELL 113,83 116,53 117,57 119,23 120,27 121,93 124,63 

THYAO 305,00 309,00 310,75 313,00 314,75 317,00 321,00 

TKFEN 132,77 140,17 144,73 147,57 152,13 154,97 162,37 

TOASO 295,33 307,08 313,92 318,83 325,67 330,58 342,33 

TRALT 40,91 41,99 42,67 43,07 43,75 44,15 45,23 

TRENJ 90,38 91,88 92,62 93,38 94,12 94,88 96,38 

TRMET 114,07 118,27 120,83 122,47 125,03 126,67 130,87 

TSKB 11,23 11,82 12,18 12,41 12,77 13,00 13,59 

TTKOM 60,53 63,73 64,97 66,93 68,17 70,13 73,33 

TUKAS 2,47 2,53 2,57 2,59 2,63 2,65 2,71 

TUPRS 244,25 253,25 256,25 262,25 265,25 271,25 280,25 

TUREX 8,61 8,82 8,91 9,03 9,12 9,24 9,45 

TURSG 13,08 13,87 14,38 14,66 15,17 15,45 16,24 

ULKER 125,10 127,50 128,90 129,90 131,30 132,30 134,70 

VAKBN 29,33 30,63 31,35 31,93 32,65 33,23 34,53 

VESTL 27,41 28,01 28,31 28,61 28,91 29,21 29,81 

YKBNK 35,85 37,15 37,91 38,45 39,21 39,75 41,05 

ZOREN 3,08 3,14 3,16 3,20 3,22 3,26 3,32 
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ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


