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ABD’de rekor seviyelere yakin fiyatlamalarin ardindan iran-ABD hattinda
yeniden artan ¢atisma haberleri ve petrol oynakhg: risk igstahini sinirladi; Dow
Jones %0,63 disiisle 49.596,60, S&P 500 %0,38 diisiisle 7.337,10 ve Nasdaq MELES]

%0,13 dusisle 25.806,20 seviyesinde kapandi. S&P 500'de hammadde sektori  XU100 15.040 0,82 4,14 16,40 5.040
satisa oncllik ederken Zoetis %21,50 dlsusle baski yaratti; buna kargin yazilim

tarafinda Datadog’'un %31,30 yukselisi ve Microsoft, Salesforce, Nvidia gibi Xuo3o 17.196 0.29 3,59 16,51 3.581
teknoloji/iletisim hizmetleri hisselerindeki pozitif ayrisma endekslerdeki kaybi  XUSIN 19.037 0,98 4,56 16,39 2.879
sinirtad. XBANK 17.541 1,78 3,49 10,36 931
Avrupa’da Stoxx Europe 600 %1,10 disUsle 616,42, DAX %1,02 diisUsle 24.663,61, Dolar/TL 45,3519 0,13 0,37 1,91

FTSE 100 %1,55 dislisle 10.276,95 ve CAC 40 %1,17 disusle 8.202,08 Gésterge

seviyesinde kapandi; enerji ve sanayi hisselerindeki zayiflik 6ne c¢ikarken Tahvil 40,70% -0,75 -1,86 -1,86

Shell'in FTSE lzerindeki negatif katkisi, Rheinmetall'in savunma sanayii tarafindaki

distsi ve Campari’deki sert gerileme bdlgesel baskiyi artirdi. 5 Yillik CDS _ 226,58

ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi’nin Trump’in %10,00 kiresel tarifelerini 07/05/2026 kapanis verileri alinmistir.

hukuka aykiri bulmasi ticaret belirsizligini azaltabilecek bir baglik olurken, Trump’in
AB'ye ticaret anlasmasini uygulamasi igin 4 Temmuz'a kadar siire tanimasi, kisa En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)
vadede yeni tarife artisi riskini erteleyen bir unsur olarak éne c¢ikti. Ursula von der
Leyen’in tarifelerin azaltiimasi konusunda ilerleme kaydedildigini belirtmesi de
otomotiv ve dig ticarete duyarli Avrupa sirketleri agisindan baskiyi sinirlayabilecek

bir baslik olarak degerlendirildi. SASA 29.147 8,12
. . , . THYAO 17.228 089
Buna karsin ABD’nin Kesm Limani ve Bender Abbas’a saldin diizenledigi, ,
iranin ABD’nin ateskesi ihlal ederek iran petrol tankerini hedef aldigim ASTOR 12.851 0.94
savundugu, ABD Ordu Komutanhginin saldirilari engellediklerini ve savunma ’
amach karsilik verdiklerini acikladigi haber akigi enerji arz riski kanalindan AKBNK 11.830 1,14
Brent’i yeniden 100USD civarina tasidi. Trump’in “iran’la anlagsma her an ISCTR 9.704
olabilir’ ve “ategkes devam ediyor” mesajlari baris fiyatlamasini canl tutsa da 0,69

iran medyasinin Hiirmiiz Bogazi yakininda iig ABD destroyerinin vuruldugunu
iddia etmesi, ABD Ordu Komutanhginin ise ABD gemilerinin zarar gérmedigini .
ve saldirlarin engellendigini agiklamasi ve Beyaz Saray’da TSi 19.00°da En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

yapilacak agiklama jeopolitik risk baghgini canh tutuyor. Hacim (Mn TL) Degisim (%)
Morgan Stanley’in altin igin 5.200USD tahmini, ETF girisleri ve merkez bankasi SKBNK 835 10,00
alimlarina baglanirken, altin 4.700USD (zerinde, glimis 79,75USD izerinde glgli KLRHO 1.969 9.97
kald. MIATK 3.451 9,97
Asya’da Nikkei %0,49 diiserken Sumco yari iletken temasiyla %13,00 yikseldi; CSI PSGYO 1.329 084
300 %0,73 gerilerken bilgi teknolojileri baski yaratti, Hang Seng %1,06 dusiste ’
finans sektori zayif kaldi. HEKTS 1.317 9,78

ABD vadelilerinde sinirli toparlanma, Avrupa vadelilerinde zayif gériinim; DXY’nin

98,50 altinda 98,23, VIX'in 17 civarinda, ABD 10 yillik faizin %4,39 ve Japonya 10 En Cok Diigenler (BIST - 100)
yillik faizin %2,480 seviyesinde olmasi risk istahinin tamamen bozulmadigini, ancak Hacim (Mn TL) Degisim (%)
petrol ve jeopolitik bagliklarin temkinli fiyatlamay siirdiirdiigiinii gosteriyor.

TUPRS 7.944 4,34
Yurtiginde makro gérinimde TCMB Baskani Fatih Karahan’in enflasyonda orta MAGEN 480
vadeli goériinimiin bozulmasina izin veriimeyecedi mesaji, Bakan Simsek’in Orta -4,02
Vadeli Program’in bir miktar etkilenebilecedi ancak onceliklerde degisiklik GENIL 2272 -3,05
dislnllmedigi agiklamasi ve Goldman Sachs'in TL'de taktik uzun pozisyon EUPWR 1.289 3.02
tavsiyesini korumasi, TL varliklarda carry ve politika sikiligi algisini destekleyen ’
basliklar oldu. CWENE 1.094 -2,78
BIST 100 gline %0,47 artisla 14.987,21 seviyesinden basladi, 14.909,80-15.050,42 inlik M ik Avlik
bandinda hareket etti ve %0,82 yiikseligle 15.040,25 seviyesinde rekor kapanis JiJI'G} Endeks Adi Son G“‘; & afa}a ! }‘//'
yapti. Bankacilik endeksi %1,78 ve sanayi endeksi %0,98 deder kazandi; teknoloji ° ° °
endeksi %0,53 geriledi. Fitch’in Tiirk bankalarinda net faiz marjlarinin 2026°da ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,10 0,187 -0,19
daha da iyilesebilecegine igaret etmesi ve savasin sona ermesi halinde '
TCMB’nin faiz indirim siirecine yeniden alan bulabilecegi beklentisi bankacilik ABD S&P 500 Vadeli 7:380 0,22 1,64 1,84
hisselerini destekledi. Endekse en yiiksek pozitif katki SASA, KLRHO ve ABD Nasdaq 100 28.782 0,35 3,35 425
MPARK’tan gelirken, SASA’da %8,12, KLRHO'da %9,97 ve MPARK'da %8,26 Vadell )
yiikselis gériildii; negatif tarafta TUPRS %4,34 diisiisle petrol oynakligi ve rafineri _Almanya Dax Vadeli 24516 -0,93 1,32 1,22
hassasiyeti Uzerinden, ASELS %1,38 ve MAGEN %4,02 dususle endeksi sinirladi. Gin EZ?SQSa;tle 4.166 033 132 122
Teknik olarak 15.000 tzerindeki kapanig momentumun korundugunu gésterirken,  Japonya Nikkei 225 62.395 -0,53 5,02 5,43
ana senaryoda 14.880 Ulzerinde kalicilik 15.250-15.500 seviyelerini hedefte - }
tutabilir; buna karsin Iran haber akisi ve hafta sonu riski nedeniyle 14.880 alti olasi Giiney Kore KOSPI 7424 0.81 12,58 12,58
fiyatlama 14.750-14.610 destek seviyelerine dogru diizeltme sinyali olarak Hong Kong Hang Seng 26.334  -1,09 2,17 2,17
izlenecektir. Kisa vadede bilango kalitesi glilli, bankacilik ve segici sanayi hisseleri  Hindistan Sensex 77531 -0,57 0,63 0,63
one cikabilir; acihg egilimi yatay ile saticili beklenti arasinda dengelenmektedir.

*Kaynak: Finnet - Matriks
Genel Degerlendirme: Kiresel ve yerel piyasalarda ana tema, baris beklentisi ile
yeni ABD-Iran gerilimi arasindaki fiyatlama dengesi oldu. Petrol risk primindeki Arastirma iletisim Bilgileri
gerileme hisse senetlerini desteklerken, son saldiri haberleri ralliyi sinirladi. Buna +90 850 201 94 89
karsin Trump'in ategkes ve anlasma mesajlari, piyasanin en koétli senaryoyu baz ;Ve:/‘jva’%’g%‘;b;"tf"’"'"
almasini engelledi. Yerelde BIST 100°Gn 15.000 Uzerinde rekor kapanisi, bankacilik AgTogllm'New;Nork, Barbaros Mah.
hisseleri ve yuksek carry algisiyla desteklendi. Kisa vadede jeopolitik haber akigi  ihlamur Bul. No: 3 89 K: 9,
ve ABD istihdam verisi yon belirleyici olacaktir. 34746 Atasehir / Istanbul — Tirkiye
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AKSA 11,09 11,06 - 11,11 11,23 - 11,34 10,87 0,79
DOHOL 24,48 24,42 - 24,52 24,78 - 25,02 24,00 0,77
BRSAN 620,50 619,00 - 621,50 628,00 - 634,00 608,50 1,15
AGHOL 36,00 35,94 - 36,04 36,42 - 36,78 35,28 1,11

*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) BRSAN, 1C26'da 274mn TL net kar agikladi... Borusan Boru, 1G26'da gegen yilin ayni dénemindeki 284mn
TL net zarara karsilik 274mn TL net kar agikladi. Net satislar yillik %59 artisla 18,38mIr TL'ye ylkselirken
ceyreksel bazda %9 geriledi. Brit kar yillik %101 artigla 1,21mlr TL'ye, brit marj ise 1,4 puan genisleyerek %6,6'ya
ulagti. USD bazinda FAVOK yillik %50,9 artigla 26,6mn USD olurken FAVOK marji 1,4 puan iyileserek %6,6
seviyesinde gercgeklesti. Karliliktaki iyilesmede altyapi ve proje segmentindeki glgli blyime, etkin fiyatlama,
verimlilik odakh uygulamalar ve finansman giderlerindeki belirgin dists (%73,9 azalig) belirleyici oldu.

Operasyonel tarafta konsolide satis hacmi yillik %8 artisla 279,6bin tona ulasti. Altyapi ve Proje geliri yillik %144
artisla 193mn USD'ye yukselirken bu segment konsolide gelirlerin %46'sini olusturarak en buyuk is kolu konumunu
korudu; proje teslimatlarinin 2C26 itibariyla yogunlagsmasi bekleniyor. Eneriji geliri yillik %17 artisla 100mn USD'ye
ulasirken, Endustri ve insaat segmentinde Tiirkiye ve Avrupa'daki zayif talep ile yogun rekabet ortami gelirleri %26
daraltti. Otomotiv tarafinda ise hacim baskisina ragmen etkin fiyatlama gelirleri sinirli dizeyde artirdi. Global
pazarlarin gelir pay! 1C25'teki %77 seviyesinden %88'e yukseldi; ABD operasyonlari %76 pay ile ana gelir kaynagi
konumunu surdardd.

Bilanco tarafinda net borg 7,50mir TL’ye gerilerken, Net Bor¢/FAVOK orani 1G25'teki 6,14x seviyesinden 1,41x’e
dustl. Etkin isletme sermayesi yonetimi ve serbest nakit akimindaki glgli seyir bu iyilesmenin temel tasiyicilar
oldu. Sirket 2026 yillik beklentilerini degistirmeyerek 1,15—1,25mn ton satis hacmi, 2,1-2,3mlIr USD satis geliri ve
%8-%10 FAVOK marji hedeflerini korudu.

Orta vadeli katalizorler agisindan ABD'deki Borusan Berg Pipe'in 2026—2027 teslimatlarina yonelik toplam 1,9mir
USD tutarinda s6zlesme portféyu finansal 6ngorilebilirligi destekliyor. Panama City'deki 68mn USD'lik JCO yatirimi
ve Halkali/Bursa tesislerinin Gemlik kampusiinde konsolidasyonu (2027 tamamlanma hedefi) ise orta vadede
FAVOK marjina 50-100 baz puan katki ve 30mn USD isletme sermayesi iyilesmesi saglamasi bekleniyor.

Sonuclan_olumlu degerlendiriyoruz. 1C26’da kara doniis, yillik bazda giiclii FAVOK biiyiimesi, marj
genislemesi ve net borclulukta belirgin iyilesme bir arada gerceklesti. Ceyreksel gelir daralmasina ragmen
bunun mevsimsellik ve proje teslimat takvimiyle aciklanabilir oldugunu, sirketin 2026 beklentilerini
korumasini ve proje teslimatlarinin yilin kalaninda yogunlasacak olmasini destekleyici buluyoruz.

BRSAMN (mnTL) 126 125 Yillik 4075 Ceyreksel
Satig Gelirleri 18,383 11,550 9% 20,200 5%
Briit Kar 1,214 601 101% 1,409 -14%
kar marji 6.6% 52% 1.4 yizde puan T.0% -0.4pizde puan
FAWVOK 361 307 180% 903 -14%
kar marji 4.7% 2.7% 2 yiizde puan 4.9% 0.3 yiizde puan
Met Kar 274 =254 - -252 -
kar marji 1.5% -2. 5% 4 yiizde puan -1.3% 2.8 yiizde puan
Met Borg 70043 9,485 7, 7931 -3.7%
Net Borg/FAWOK 1.41 £.14 1.63
Kaynak:Finnet
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(=/+) SOKM, 1C26’da beklentilerden daha koétii net zarar agiklarken operasyonel taraftaki iyilesme devam
etti...Sok Marketler, 1C26’da piyasa beklentisi olan 344mn TL net zararin (izerinde 736mn TL net zarar acikladi.
Sirketin net satislart TMS 29 etkisi dahil yillik %7,5 reel biuyume ile 76,3mir TL seviyesine ylkselirken, TMS 29 hari¢
nominal bliyime %40,6 oldu. Ayni magaza satislarinda gunlik ortalama satis/magaza reel bazda %5,8 artarken,
sepet buyUkligi %7,0 yikseldi; musteri trafigi ise %1,1 geriledi.

Operasyonel karllk tarafinda brut kar yillik %10,2 artisla 15,2mlr TL’ye ylkselirken, brit k&r marji 0,5 puan artigla
%19,9 seviyesine gikti. FAVOK, gegen yilin ayni dénemindeki 41mn TL seviyesinden 456mn TL'ye yiikselirken,
FAVOK marji 0,5 puan artigla %0,6 oldu. Buna karsin faaliyet giderleri, 6zellikle icret, kira ve pazarlama giderlerinin
etkisiyle yiksek seyrini korudu; amortisman harig faaliyet giderlerinin satiglara orani yillik bazda %19, 3 ile yatay kaldi.
Sirket 1C26'da 3,73mir TL faaliyet zarar yazarken, faaliyet zarar marji sinirh iyilesmeyle -%4,9 seviyesinde
gergeklesti.

Net zarar tarafinda temel baski, operasyonel zararin devami ve vergi giderindeki artistan kaynaklandi. Vergi gideri
yillik bazda 40mn TL'den 378mn TL’ye yukselirken, net zarar 467mn TL’den 736mn TL'ye genigledi. Buna karsilik
nakit akigi tarafi daha gucli bir gériiniim sundu; nakit pozisyonu yillik %37 artigla 12,2mir TL’ye yikseldi, net nakit
déngusi -16 glin seviyesinde gergeklesti ve serbest nakit akisi 5,4mir TL oldu.

Operasyonel tarafta sirket ceyrek iginde net 45 yeni magaza agarak toplam magaza sayisini 11.119’a yukseltti. 1C26
yatinm harcamasi 1,3mir TL olurken, yatirrm harcamalarinin satiglara orani %1,7 seviyesinde gergeklesti. Sirket
2026 hedeflerinde degisiklige gitmeyerek %5,0 +1,0 reel ciro bilyiimesi, %3,0 +0,5 FAVOK marji ve cironun yaklasik
%2,0’si seviyesinde yatinm harcamasi beklentisini korudu.

Sonuglan o6zellikle operasyonel taraftaki toparlanma ve borgluluktaki iyilesme sebebiyle hafif olumlu
degerlendiriyoruz. Reel ciro biiylimesi, briit marj genislemesi, FAVOK teki toparlanma ve giiclii nakit tiretimi olumlu
unsurlar olarak 6ne cikarken; net zararin beklentinin tzerinde gergeklesmesi, faaliyet zararinin devam etmesi ve
1G26 FAVOK marjinin yil sonu hedeflerinin belirgin altinda kalmasi sonuglarin pozitif algilanmasini sinirliyor. UCZ
Magazacilik’in kolaylastiriimis usulde SOK Marketler'e devredilmesi suireci devam ederken, birlesmenin finansal
tablolara 6énemli bir etkisi beklenmemekle birlikte kurumsal yapiyi sadelestirmesi 6ngérilmektedir.Yilin kalaninda
operasyonel kaldirag etkisi, magaza verimliligi ve maliyet kontrollii marj toparlanmasinin ana belirleyicileri olacaktir.

. Piyasa TP
$ok Marketler Ticaret 1C26 Beklentisi Degigim %
Satis Gelirleri 76 318 76 040 0.4%
FawvoK 455 z028 -10.2%
FAVOK Marjt 0.6% 0.7% -0.1 pps
Met Kar 735 344 11404
SOKM (mn TRY) 2026/03 2025103 Yillik
Satig Gelirleri 75,316 71,013 7.5%
FAWVOK 455 41 1024%

kar marji 0.6% 0.1% 0.5 yizde puan
Met kar -T36 -467 57%

kar marji -1.0% -0.7% -0.3 yizde puan
Met kar{ana ort. payi} 736 -457 57%

kar marnji -1.0% -0.7% -0.3 yizde puan
Met borg 3,480 3,352 3.8%
Net borg/FAVOK 0.4 47

Kapnak: Finnet
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(+) DOHOL 1G26 sonugclarinda 334mn TL net kar acgikladi... Sirket'in konsolide satig gelirleri 1C26'da yillik bazda
%2 azalarak 23,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Gelir tarafindaki bu sinirli gerileme, Otomotiv ve Hepiyi
Sigorta'daki ihtiyath performans ile Ditas cikisindan kaynaklanirken; madencilik segmentinde gelirler yillik %141,
FAVOK ise %154 artis kaydetti. Bu dénemde cevher (iretimi %36 artigla 147 bin tona yiikseldi. Sigortacilik tarafinda
ise Hepiyi Sigorta, TMS 29 hari¢ net karini yillik %120 artigla 1,9 milyar TL'ye tasirken Yonetilen Portfoy Blyukligu
%50 artisla 818 milyon ABD dolarina ulasti. Yenilenebilir enerji segmentinde Galata Wind %38 uretim artigi
kaydetmesine karsin, TL bazl Piyasa Takas Fiyati'nin %8 gerilemesi nedeniyle ciro yillik %5 azaldi. S6z konusu
gelismeler dogrultusunda konsolide operasyonel gériinim belirgin bicimde iyilesti; finans segmenti haric FAVOK
marji yillik 6,5 puan artarak %4,4'ten %11,0'e yiikseldi. Toplam FAVOK %79 artis ile 4.2mir TL seviyesine yiikseldi.

Gecgen yilin ayni ddnemine goére parasal kayiplarin 988 milyon TL'den 3,3 milyar TL'ye yukselmesi karliligi sinirlayici
unsur olarak 6ne ¢iksa da, gigli operasyonel performansin destegiyle net kar, bir 6nceki yilin 680 milyon TL net
zararina kargin bu dénemde 334 milyon TL pozitif olarak gerceklesti.

Holding'in _solo net nakit pozisyonu, 2025 yil sonuna gore yaklasik 6mn USD azalarak 633mn_USD
seviyesinde korundu. Net Aktif Deger ise yilbasindan bu yana %6 artisla 3,0 milyar ABD dolarina_ulasti.
Operasyonel karliliktaki belirgin iyilesme, giicliit NAD biiyiimesi ve yillik bazda net kara doniis nedeniyle
sonuglari hisse acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

DOHOL {mnTL) 1C26 1025 Yillik 4025 Geyreksel
Satig Gelirleri 235932 24 375 -2% 28127 -2%
Brit Kar 5,837 3,853 51% 5787 1%
kar marji 24 4% 15.8% 8.6 yiizde puan 222% 2.2 wizde puan
FaWOK 4,158 2345 T9% 3,501 20%
kar marji 17.9% 9.6% 7.9 yiizde puan 13.4% 4.1 yiizde puan
Met Kar 334 -G80 - 2413 -85%
kar marji 1.4% -2.8% 4.2 yizde puan 9.2% -7.8yizde puan
Met Borg -41,668.7 -31,164 -43,152.8 -3.4%
MNet Bo ru;.-'FA‘-.-ffJK -3.08 -5.23 -3.69
Kapnak:Finnet
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(+) AGHOL 1G26 sonuglarinda piyasa beklentisinin tizerinde 1,8mlir TL net kar a¢ikladi... Anadolu Grubu
Holding 1C26 finansallarina goére, satis geliri yillik %6 artarak 184,9mir TL oldu. Brit kar yillik %12 artarak 49,9mir
TL oldu. Brit kar marji yillik 1,3 puan artarak %27 seviyesine yiikseldi. FAVOK yillik %41 artarak 13,9mir TL oldu
ancak piyasa beklentisinin %2,4 altinda gergeklesti. FAVOK marji yillik 1,9 puan artarak %7,5 seviyesine ylkseldi.
Operasyonel iyilesmeye ek olarak, azalan net finansman gideri, iyilesen parasal kazang kalemine karsin artan vergi
giderinin etkisiyle %143 yillik artis ile 1,8mir TL net kar agikladi. Net bor¢g 92,7mIr TL seviyesine yukseldi (4C25:
81,6mir TL). Net borg/FAVOK orani ise 1,17x seviyesine yiikseldi.

Segment bazinda degerlendirildiginde; Mesrubat segmenti (CCl) en gugli katkiyr saglayan is kolu oldu; satis
hacimleri %6,9 artarken FAVOK %52,7 biiyliyerek 9,3mir TL'ye ulasti, FAVOK marji 490 baz puan genisleyerek
%17,8 seviyesine gikti. Perakende (Migros) segmentinde satislar %6,4 artarken FAVOK %9,6 yiikselerek 5,3mir TL
oldu; 51 yeni magaza aciligi ve online kanalin toplam satislardaki payinin %23,5'e ulasmasi 6ne ¢ikan gelismeler
arasinda yer aldi. Bira segmentinde ise Turkiye operasyonlarinda yagdish hava kosullari, Ramazan etkisi ve zayif
tiketim ortami nedeniyle satis hacmi %9,6 geriledi; FAVOK -761mn TL ile negatif seyrini strdirdi. Otomotiv
segmentinde Anadolu Isuzu'nun JV Samauto satin alimi gelir biylimesini desteklese de 4x4 pick-up ve kamyon
satiglarindaki baski nedeniyle FAVOK %70 daraldi; segment net zarar kaydetti. Tarim, Enerji ve Sanayi segmentinde
ise Adel ve Etap Tarim'in giiglii performansi sayesinde segment FAVOK pozitife ddnerek 75mn TL olarak gergeklesti.

Sonuc¢ olarak AGHOL, zorlu makroekonomik ortamda dengeli portfoy yapisi ve giiclii_bilanco_yonetimi
sayesinde sadlam bir operasyonel performans sergilemis olsa da bira segmentindeki hacim baskisi ve
otomotiv tarafindaki gecici donemsel etkiler net karin bir miktar baskilanmasina sebep olmus; éniimiizdeki
ceyreklerde bira_segmentindeki normallesme ve otomotiv_karliligindaki toparlanmayla birlikte finansal
goriiniimiin iyilesmesi beklenmektedir.

Piyasa

Anadolu Grubu Holding 1C26 Beklentisi Degigim %

Satig Gelider 164,913 185,305 -0.5%

FAVOK 13,589 14231 -2.4%

FAVOK Matji 7.5% 7.7% 0.1 pps

Met Kar 1,845 392 107%

AGHOL {mnTL) 1¢26 1235 Yillik 4025 Ceyreksel

Satis Gelirleri 184,913 174 1685 6% 178,443 4%

Brit Kar 49,923 44 739 12% 47 526 5%
kar marji 27.0% 257% 1.3 yiizde puan 266% 0.4 yizde puan

FawvOK 13,889 0334 41% 14,052 -1%
kar marji 7.5% 5.68% 1.9 yiizde puan 7.9% -0.4 yiizde puan

Met Kar 1,845 759 143% -2, 485 -
kar marji 1.0% 0.4% 0.6 yiizde puan -1.4% 2.4 yiizde puan

Met Borg 92 686.2 110,463 81,5529 13.6%

Net Borg/FAWOK 1.17 1.40 1.09

Kaynak:Finnet
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fu)

(+) AKSA 1C26 sonuglarinda piyasa beklentisinin lizerinde 676mn TL net kar agikladi... Aksa Akrilik (AKSA)'nin
1C26'da satis gelirleri, jeopolitik risklerin ve ylksek maliyet ortaminin yarattii baskilara karsin %90 kapasite kullanim
orani ve ihracattaki gicli seyrin destegiyle yillik %19 artarak 10,69mir TL seviyesinde gergeklesti. Satiglarin maliyeti
yilhk %16 artigla 9,09mir TL'ye ylkselirken, maliyet artisinin gelir artisinin gerisinde kalmasi brat karlihgi olumlu
etkiledi. Brat kar yillik %32 artigla 1,59mIr TL'ye ulagirken, brit kar marji yillik 1,6 puan iyileserek %14,9 seviyesine
yukseldi.

Gliglu briit kar performansi ve katma degerli trlinlere artan talebin katkisiyla FAVOK vyillik %51 artisla 1,88mir TL
olarak gergeklesti; FAVOK marji ise yillik 3,7 puan artisla sirketin 2026 yili %15-18 bant hedefinin (ist sinirina denk
gelen %17,6 seviyesine ulasti. Net parasal pozisyon kazancindaki belirgin yukselis (1,14mlr TL, yilhk yaklasik 3,4
kat) net kari 6nemli dlgclide destekledi. Buna kargin artan finansman giderleri ve yuksek ertelenmis vergi yuku kismi
baski unsuru olmaya devam etti. Ana ortakliga ait net kar piyasa beklentisinin %107 Gzerinde, yillik %133 artisla
676mn TL olarak gerceklesti. Net finansal bor¢/FAVOK orani ise yillik bazda belirgin iyilesme kaydederek 3,66x
seviyesinden 2,54x'e geriledi. Sonuglari, net karin_beklentilerin belirgin bicimde iizerinde gelmesi, FAVOK
marijindaki giiclii iyilesme ve kaldirac oranindaki diisiis nedeniyle olumlu olarak degerlendiriyoruz.

AKSA (mnTL) 1026 1025 Yillik
Satig Gelirleri 10685 5.010 159%
Brit Kar 1.592 1.202 32%
kar marji 14 5% 13,3% 1,6 yiizde puan
FAVOK 1.877 1.246 1%
kar marji 17,6% 13,8% 3,7 yizde puan
Met Kar 676 200 133%
kar marji 6,3% 3.2% 3,1 yizde puan
Kaynak: Finnet
Piyasa
Ak 1C26
=d %6 pekientisi
Satig Gelirleri 10,588 10,381
FAWOK 1.877 2.068
FAVOK Marjr 17,6% 20,0%
Met Kar 878 376

(=/+) TCKRC, ASELSAN NET ile 1,22mn USD tutarinda ilk faz satis gergeklestirdi... Kirag Galvaniz (TCKRC),
ASELSAN istiraki ASELSAN NET ile imzalanan genel gerceve s6zlesme kapsaminda ilk fazda 1,22mn USD (KDV
hari¢) tutarinda goruntileme diregi ve yuksek guvenlikli altyapi sistemleri satisi gergeklestirdi. S6z konusu sézlesme
kapsaminda ilerleyen fazlarda Tirkiye genelinde yurutiimesi planlanan projelere iliskin ilave siparis sureclerinin
devam etmesi beklenmektedir. Haberi, devam eden is birliginin biiyiime potansiyeli ve yeni siparis
goriinimiinii desteklemesi nedeniyle sinirh olumlu degerlendiriyoruz.

(=) KLKIM temettii 6demesi... KLKIM bugtin hisse basi brit 0,65 TL'lik temetti 6demesi yapacak olup agilis igin
referans fiyat 35,89 TL olacaktir.
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XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tasidi? XU100 - 07/05/2026
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4.05.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Aciklanan Beklenti

Gin - Isci Bayrami (Tatil) - - -
Japonya -- Grennery Gunu (Tatil) - - -
Turkiye 10:00 S&P Global/ICI imalat PMI (Nisan) 45,70 - 47,90
Turkiye 10:00 TUFE (Nisan - Yillik) %32,37 %31,25 %30,87
Turkiye 10:00 TUFE (Nisan - Aylik) %4,18 %3,30 %1,94
Turkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik) %29,83 %28,80 %29,68
Tirkiye 10:00 UFE (Nisan - Aylik) %3,17 - %2,30
Turkiye 10:00 UFE (Nisan - Yillik) %28,59 - %28,08
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI (Nisan - Nihai) 51,40 51,20 51,20
Euro Bolgesi  11:00 S&P Global imalat PMI (Nisan - Nihai) 52,20 52,20 52,20
Euro Bolgesi  11:30 Sentix Yatinmci Guveni (Mayis) -16,40 -22,00 -19,20
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Mart) %1,50 %0,60 %0,00
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Mart) %1,60 %1,30 %1,20
ABD 17:00 Dayanikh Mal Siparigleri (Mart - Nihai) %0,80 %0,80 %0,80
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Mart - Nihai) %0,90 %0,90 %0,90
5052026
Cin - Is¢i Bayrami (Tatil) - - -
Japonya -- Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami (Tatil) - - -
Tirkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Nisan) 106,30 - 104,61
ABD 15:00 insaat izinleri (Mart - Nihai) 1363 Bin - 1372 Bin
ABD 15:00 ingaat zinleri (Mart - Aylik - Nihai) -%11,40 - -%10,80
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (Mart) -60,3 MIrUSD  -61,0 MIr USD  -57,3 MIr USD
Euro Bélgesi 15:30 ECB Bagskani Lagarde’in Konugsmasi - - -
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,00 51,30 51,30
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53,60 53,70 54,00
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar (Mart) 652 Bin 682 Bin 635 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar (Mart - Aylik) %7,40 %3,00 %8,90
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlar Sayisi (Mart 6866 Bin 6850 Bin 6882 Bin
6.05.2026

Japonya -- Anayasa Guni (Tatil) - - -
Cin 04:45 Hizmet Satin AlIma Mudurleri Endeksi (Nisan) 52,60 52,00 52,10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 46,90 46,90 46,90
Euro Bolgesi  11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 47,60 47,40 47,40
Euro Bélgesi 12:00 UFE (Mart - Aylik) %3,40 %3,40 -%0,70
Euro Bolgesi  12:00 UFE (Mart - Yillik) %2,10 %1,80 -%3,00
ABD 14:00 MBA Ipotek Baswirular (Haftalik) -%4,40 - -%1,60
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi (Nisan) 109 Bin 120 Bin 62 Bin
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Aylik) %5,00 %1,00 %0,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Mart - Yillik) %6,30 %1,70 %3,50
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik) -%0,10 -%0,30 -%0,20
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Yillik) %1,20 %1,20 %1,70
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - - -
ABD 15:30 Tarim Digi Verimlilik (162026 - Oncii) %0,80 %0,60 %1,80
ABD 15:30 lssizlik Maasi Baswirular (Haftalik) 200 Bin 205 Bin 189 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Maasi Baswurularn (Haftalik 1766 Bin 1800 Bin 1785 Bin
8.05.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,00 - 51,2
Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi MA (Mart) 17,8 Mir EURO 19,7 MIr EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,40 -%0,30
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) -%1,90 %0,00
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) - %2,60
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik) - %2,20
ABD 15:30 Tarm Digi istihdam Degisimi (Nisan) 65 Bin 178 Bin
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan - Aylik) %0,30 %0,20
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan - Yillik) %3,80 %3,50
ABD 15:30 Igsizlik Orani (Nisan) %4,30 %4,30
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis - Oncii) 49,50 49,80
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Mayis - Oncii) 52,00 52,50
ABD 17:00 Toptan Esya Stoklari (Mart - Aylik - Nihai) %1,40 %1,40
Tirkiye 17:30 Nakit Butce Dengesi (Nisan) - -279,6 MIr TRY
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AEFES 19,29 19,87 20,21 20,45 20,79 21,03 21,61
AGHOL 32,31 33,89 34,95 35,47 36,53 37,05 38,63
AKBNK 71,48 73,43 74,32 75,38 76,27 77,33 79,28
AKSA 10,34 10,72 10,90 11,10 11,28 11,48 11,86
AKSEN 82,67 85,47 86,88 88,27 89,68 91,07 93,87
ALARK 93,68 96,98 98,47 100,28 101,77 103,58 106,88
ALTNY 16,37 17,04 17,38 17,71 18,05 18,38 19,05
ANSGR 28,93 29,73 30,23 30,53 31,03 31,33 32,13
ARCLK 110,33 112,53 113,77 114,73 115,97 116,93 119,13
ASELS 401,33 415,33 421,67 429,33 435,67 443,33 457,33
ASTOR 280,83 298,58 309,67 316,33 327,42 334,08 351,83
BALSU 13,94 14,37 14,64 14,80 15,07 15,23 15,66
BIMAS 761,17 772,67 778,33 784,17 789,83 795,67 807,17
BRSAN 564,67 594,17 607,33 623,67 636,83 653,17 682,67
BRYAT 2084,00 2144,00 2178,00 2204,00 2238,00 2264,00 2324,00
BSOKE 35,93 37,49 38,35 39,05 39,91 40,61 42,17
BTCIM 6,16 6,32 6,39 6,48 6,55 6,64 6,80
CANTE 1,67 1,74 1,79 1,81 1,86 1,88 1,95
CCOLA 79,22 82,47 83,93 85,72 87,18 88,97 92,22
CIMSA 54,77 56,87 57,93 58,97 60,03 61,07 63,17
CVKMD 35,25 36,27 36,75 37,29 37,77 38,31 39,33
CWENE 34,42 36,44 37,12 38,46 39,14 40,48 42,50
DAPGM 10,13 10,30 10,40 10,47 10,57 10,64 10,81
DOAS 177,50 182,70 185,50 187,90 190,70 193,10 198,30
DOHOL 23,53 24,07 24,27 24,61 24,81 25,15 25,69
DSTKF 2446,67 2601,67 2688,33 2756,67 2843,33 2911,67 3066,67
ECILC 82,88 84,93 86,17 86,98 88,22 89,03 91,08
EFOR 10,56 11,53 11,97 12,50 12,94 13,47 14,44
EKGYO 20,03 20,83 21,27 21,63 22,07 22,43 23,23
ENERY 8,77 8,89 8,93 9,01 9,05 9,13 9,25
ENJSA 114,50 117,00 118,50 119,50 121,00 122,00 124,50
ENKAI 105,80 108,80 110,10 111,80 113,10 114,80 117,80
EREGL 36,37 37,43 37,95 38,49 39,01 39,55 40,61
EUPWR 53,83 57,23 58,37 60,63 61,77 64,03 67,43
EUREN 4,93 5,03 5,07 5,13 5,17 5,23 5,33
FENER 3,19 3,37 3,44 3,55 3,62 3,73 3,91
FROTO 96,53 97,83 98,37 99,13 99,67 100,43 101,73
GARAN 132,93 135,33 136,47 137,73 138,87 140,13 142,53
GENIL 6,30 7,61 8,10 8,92 9,41 10,23 11,54
GESAN 52,17 54,97 56,68 57,77 59,48 60,57 63,37
GLRMK 189,73 193,13 195,07 196,53 198,47 199,93 203,33
GRSEL 305,17 314,67 320,83 324,17 330,33 333,67 343,17
GRTHO 230,18 239,53 245,02 248,88 254,37 258,23 267,58
GSRAY 1,13 1,16 1,18 1,19 1,21 1,22 1,25
GUBRF 549,67 574,17 585,83 598,67 610,33 623,17 647,67
HALKB 35,10 37,40 38,86 39,70 41,16 42,00 44,30
HEKTS 3,53 3,75 3,89 3,97 411 4,19 4,41
ISCTR 13,95 14,32 14,45 14,69 14,82 15,06 15,43
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

41,17
9,97
203,93
84,60
8,79
37,87
104,00
79,60
56,88
41,23
664,00
39,76
413,00
8,06
6,61
338,58
23,87
1,36
90,13
23,13
21,86
181,43
2,53
3,42
325,00
7,24
95,95
27,08
2,75
45,35
11,69
51,12
262,67
273,33
113,83
305,00
132,77
295,33
40,91
90,38
114,07
11,23
60,53
2,47
244,25
8,61
13,08
125,10
29,33
27,41
35,85
3,08

42,15
10,33
207,43
100,80
9,48
38,93
109,62
83,92
59,98
43,13
677,00
43,24
448,50
8,26
7,26
364,83
24,39
1,50
98,73
24,99
22,88
184,23
2,88
3,63
352,25
7,59
98,20
27,60
3,01
47,46
12,76
53,02
268,17
281,33
116,53
309,00
140,17
307,08
41,99
91,88
118,27
11,82
63,73
2,53
253,25
8,82
13,87
127,50
30,63
28,01
37,15
3,14

42,47
10,54
209,47
111,60
9,85
39,37
112,46
85,71
61,02
44,39
685,50
45,56
470,00
8,35
7,66
382,17
24,69
1,58
104,07
25,93
23,32
185,87
3,12
3,76
369,00
7,80
99,10
27,86
3,17
48,29
13,48
54,28
271,83
285,67
117,57
310,75
144,73
313,92
42,67
92,62
120,83
12,18
64,97
2,57
256,25
8,91
14,38
128,90
31,35
28,31
37,91
3,16

43,13
10,69
210,93
117,00
10,17
39,99
115,24
88,24
63,08
45,03
690,00
46,72
484,00
8,46
7,91
391,08
24,91
1,64
107,33
26,85
23,90
187,03
3,23
3,84
379,50
7,94
100,45
28,12
3,27
49,57
13,83
54,92
273,67
289,33
119,23
313,00
147,57
318,83
43,07
93,38
122,47
12,41
66,93
2,59
262,25
9,03
14,66
129,90
31,93
28,61
38,45
3,20

43,45
10,90
212,97
127,80
10,54
40,43
118,08
90,03
64,12
46,29
698,50
49,04
505,50
8,55
8,31
408,42
25,21
1,72
112,67
27,79
24,34
188,67
3,47
3,97
396,25
8,15
101,35
28,38
3,43
50,40
14,55
56,18
277,33
293,67
120,27
314,75
152,13
325,67
43,75
94,12
125,03
12,77
68,17
2,63
265,25
9,12
15,17
131,30
32,65
28,91
39,21
3,22

44,11
11,05
214,43
133,20
10,86
41,05
120,86
92,56
66,19
46,93
703,00
50,20
519,50
8,66
8,56
417,33
25,43
1,78
115,93
28,71
24,92
189,83
3,58
4,05
406,75
8,29
102,70
28,64
3,53
51,68
14,90
56,82
279,17
297,33
121,93
317,00
154,97
330,58
44,15
94,88
126,67
13,00
70,13
2,65
271,25
9,24
15,45
132,30
33,23
29,21
39,75
3,26

£ - e My
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45,09
11,41
217,93
149,40
11,55
42,11
126,48
96,89
69,29
48,83
716,00
53,68
555,00
8,86
9,21
443,58
25,95
1,92
124,53
30,57
25,94
192,63
3,93
4,26
434,00
8,64
104,95
29,16
3,79
53,79
15,97
58,72
284,67
305,33
124,63
321,00
162,37
342,33
45,23
96,38
130,87
13,59
73,33
2,71
280,25
9,45
16,24
134,70
34,53
29,81
41,05
3,32
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Fon Sepeti GMD - Fon Sepeti
BSM - Berrak
GZM - Duru

GZN - Bodazigi
GJM - Ada

GLV - Nehir

Serbest Fonlar

Degigken Fonlar

ECA-
EBD - Ikinci

EC2 - Birinci
GNH - Algoritmik
GKF - Katiim

GMN - Serbest Para P.
ECB - Para Piyasasi
ECV - Kisa Vadeli B.A.

Sabit Getiri Fonlan

BGE - Dengeli Degisken

GBR - Birinci
GCE - AKS Girigim

GEKINCE

0.29%
0.22%
0.94%
0.26%
158%

0.63%
1.95%

1.90%
173%
1.48%

0.10%

0.15%

0.18%

0.51%

0.39%
0.27%

2024 Getirisi

30.00%
34.55%
30.17%
32.15%

7.73%

26.32%
33.19%

13.27%
25.89%
29.69%

13.75%

13.96%

12.37%

33.49%

5.24%
2.56%

Strateji
Fon Sepeti Fonu

Muilak Getiri
Agresif Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest
Tamamen Serbest

Dengeli Dedisken
Yabana Varliklar

Temel Analiz
Yapay Zeka Secimli
Faizsiz Uriinler

Giinliik Sabit Getiri
Giinliik Sabit Getiri
Giinlilk Sabit Getiri

10-50% Yerli Hisse

Gegitli Girigim Yatinmlari
Tek Girisim Sirketi

Yatiim Evreni
Asagidaki Tim Fonlar

VIOP, TPP, OST ve Arbitraj

En Az 51% YerliHisse ve VIOP
Hisse Senedi, VIOP, GSYF

En Az 51% Yerli Hisse

En Az 51% YerliHisse

En Az 51% Yerli Hisse
Yabanci Hisse, Kiymetli Maden, Bono

Hisse Senedi, VIOP, GSYF
Hisse Senedi
En Az 51% Kalilim Hisse

TPP, BST, Tahvil, Repa
TPP, §ST, Tahvil, Repo
Borglanma Araclari, Tahvil, Repo

Hisse Senedi ve Sabit Geliri

Ozel Sirketler, Diger GSYF
Halka Kapali Sirket

Getiri Hedefi
Dengeli Getiri

Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Mevduat ve Enflasyon Uzeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Uzeri
Tiim Klasik Yatrim Araglari Uzeri
Tiim Klasik Yatrim Araglari Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri
Doviz Bazlh Dengeli Getiri

BIST100 Endeksi Uzeri
BISTTUM Endeksi Uzeri
BIST Kabiim Endeksi Uzeri

Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri
Mevduat Uzeri

TL Bazli Dengeli Getiri

Tiim Klasik Yatirim Araclari Ozeri
Tiim Klasik Yatirim Araclari Ozeri

[l
@

1990 dan 1';’{?‘”(('

MENKUL DEGERL
6,410,005 311 TL

Toplam Yatirima Sayisi

1772
183
425
435
106

89
231

18,702

389
424

2,541

205
780

3,200
2,407
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Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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