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Global Menkul Değerler Araştırma Günlük Bülten 
 
 

Piyasa Özeti 
 
ABD tarafında Dow Jones %0,02 artışla 49.609,16 seviyesinde yatay pozitif 
kapanırken, S&P 500 %0,84 yükselişle 7.398,93 seviyesine, Nasdaq 100 ise %2,35 
artışla 29.234,99 seviyesine çıktı; S&P 500’de bilgi teknolojileri sektörü öne çıkarken 
Akamai Technologies, Sandisk, Micron Technology ve Intel gibi teknoloji/yarı iletken 
hisseleri yükselişi destekledi.  
 
Avrupa’da ise STOXX Europe 600 %0,69 düşüşle 612,14, DAX %1,32 düşüşle 
24.338,63, FTSE 100 %0,43 düşüşle 10.233,07 seviyesinde kapandı. Avrupa’da 
sigorta sektörü zayıf seyrederken Rheinmetall savunma sanayii hissesi %9,18 
düşüşle DAX ve STOXX Europe 600 üzerinde baskı yarattı; buna karşın iletişim 
alanında faaliyet gösteren BT Group %6,59 yükselişle FTSE 100’e pozitif katkı 
sağladı.  
 
Yeni haftaya başlarken Trump’ın İran’ın yanıtını “kabul edilemez” bulması ve 
İran Ordu Sözcüsü’nün ABD yaptırımlarına uyan ülkelerin Hürmüz 
Boğazı’ndan geçişte sorun yaşayacağını söylemesi petrol ve jeopolitik arz 
riski kanalını canlı tutuyor.  
 
Asya’da AI kaynaklı işlem iştahı Kore ve Çin donanım/yarı iletken hisselerini 
destekliyor; Kospi %5,29 yükselirken Hansol Technics %30 artışla öne çıktı, CSI 300 
%1,14 yükseldi ve bilgi teknolojileri sektörü liderlik etti.  
 
Çin’de Nisan TÜFE %1,2 ile %0,9 beklentiyi, ÜFE %2,8 ile %1,8 beklentiyi aştı; enerji 
fiyatları ve AI bağlantılı teknoloji talebi üretici fiyatları üzerinden reflasyon algısını 
güçlendirdi.  
 
Çin’in Trump’ın 13-15 Mayıs Pekin ziyaretini teyit etmesi ve Trump-Xi 
zirvesinde İran, tarifeler, nadir toprak elementleri, Boeing uçakları, soya 
fasulyesi ve AI çipleri başlıklarının gündeme gelmesi, ticaret ve teknoloji 
hisseleri için olası algı kanalı olarak izlenecek.  
 
ABD vadeli endeksleri bu sabah %0,1-%0,2 aralığında ekside, ABD 10 yıllık faizi 
%4,36, Dolar Endeksi 98,1, ons altın 4.680USD civarında; Brent tarafında Trump’ın 
İran teklifini reddetmesiyle yükselen petrol, risk algısını sınırlı negatif tutuyor. 
 
Türkiye tarafında Nisan enflasyonunun %4,18’e hızlanması, Mart ihracatındaki 
%6,4 düşüş ve ithalattaki %8,4 artış, cari açık ve kur politikası tartışmasını öne 
çıkarıyor; bugün açıklanacak Mart cari denge verisi için beklenti -9,55 milyar USD 
seviyesinde bulunuyor. Enerji maliyetleri ve Hürmüz kaynaklı arz riski cari açık 
üzerinden risk primi algısını artırabilir, buna karşın TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın 
fiyat istikrarı vurgusu ve sıkı para politikası mesajı TL varlıklarda politika çıpasını 
koruyan unsur olarak izleniyor.  
 
BIST 100 endeksi Cuma günü 15.167,10 ile rekor seviyeyi gördükten sonra 
%0,15 artışla 15.062,65 seviyesinde kapandı; haftalık bazda ise %4,29 
yükselişle 15.000 üzerinde ilk hafta kapanışını yaptı. Endekste 52 hisse 
yükselirken 44 hisse geriledi; demir-çelik sektöründen Ereğli Demir Çelik %7,22 
yükselişle en güçlü pozitif katkıyı sağladı, savunma teknolojileri tarafında Altınay 
Savunma %9,99 ile en güçlü artışı kaydetti. Negatif tarafta Destek Finans Faktoring 
%9,98 düşüşle finansal hizmetler, Oyak Çimento %5,36 düşüşle çimento, Pasifik 
Eurasia %5,58 düşüşle lojistik, Şok Marketler %6,93 düşüşle perakende ve TAV 
Havalimanları %2,07 düşüşle havacılık tarafında baskı yarattı. Teknik olarak 
14.880-15.000 destek bölgesi üzerinde kısa vadeli görünüm yukarı korunurken, 
15.000 üzerinde kalıcılık rekor tazeleme eğilimi açısından önemli; 15.150 üzerinde 
15.250, 15.375 ve 15.500 hedef/dirençler olarak izlenecek. 14.880-15.000 destek 
bölgesi altında ise 14.630 diğer bir destek seviyesine kadar derin bir alan 
bulunmakta. Mevcut haber akışı ve teknik görünüm çerçevesinde endeksin 
haftaya yatay bir seyirle başlamasını bekliyoruz.   
 
Genel Değerlendirme: Küresel piyasa görünümünde ana tema, AI kaynaklı bilanço 
ve büyüme algısının jeopolitik petrol riskini şimdilik dengelemesi; ancak Fed Finansal 
İstikrar Raporu’nda jeopolitik riskler ve petrol şokunun finansal istikrara yönelik 
önemli endişeler arasında yer alması, risk primi kanalının göz ardı edilmemesi 
gerektiğine işaret ediyor. Pimco’nun yatırım direktörünün Fed’in faiz artırabileceğini 
düşünmesi ve Goldman Sachs’ın Fed’den faiz indirimi beklentisini ötelemesi, faiz 
kanalı üzerinden özellikle yüksek çarpanlı teknoloji hisseleri için dengeleyici risk 
oluşturuyor. Yerel tarafta BIST 100’de tarihi kapanış ve teknik momentum 
korunurken, cari açık, enerji maliyetleri ve TCMB Enflasyon Raporu fiyatlamanın ana 
belirleyicileri olacak; buna rağmen güçlü hisse bazlı ayrışma, endeks içinde bilanço 
ve tema seçiciliğinin sürebileceğine işaret ediyor. 
 
Günün Veri Gündemi: Bugün yurtiçinde Mart cari denge verisi ve HMB Nisan Bütçe 
Gerçekleşmeleri, ABD’de İstihdam Eğilim Endeksi, Mevcut Konut Satışları ve 
Mevcut Konut Satışları % Aylık Değişim izlenecek; Takvim tarafında Trump’ın 13-
15 Mayıs Çin ziyareti, Perşembe günü TCMB Enflasyon Raporu ve Cuma günü 
TCMB piyasa katılımcıları anketi izlenecek. Ayrıca ABD-İran haber akışı, Hürmüz 
Boğazı geçişleri ve hanta virüs kaynaklı sağlık/ulaşım haberleri yakından takip 
edilecek. 

 

Sermaye Piyasaları - Kapanış Verileri 

Endeks Kapanış  Günlük (%) Haftalık % Aylık % Mn USD 

XU100 15.063 0,15 4,29 11,27 5.193 

XU030 17.207 0,06 3,65 10,87 3.600 

XUSIN 19.259 1,17 5,78 15,20 3.111 

XBANK 17.569 0,16 3,65 1,84 727 

Dolar/TL 45,3793 0,07 0,43 1,70  
Gösterge 
Tahvil 40,65% 1,02 0,00 -0,86  

5 Yıllık CDS 228,22     

08/05/2026 kapanış verileri alınmıştır. 

 
En Yüksek Hacimliler (BIST - 100) 

Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

SASA 31.517 5,71 

THYAO 16.348 -0,48 

ASTOR 11.683 1,64 

EREGL 10.793 7,22 

AKBNK 9.914 0,07 

 

En Çok Yükselenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

ALTNY 1.344 9,99 

KLRHO 1.790 9,97 

HEKTS 1.490 9,90 

EFOR 4.428 9,44 

CVKMD 2.356 8,54 

 

En Çok Düşenler (BIST - 100) 
Hisse Hacim (Mn TL) Değişim (%) 

DSTKF 5.268 -9,98 

SOKM 1.547 -6,93 

PASEU 1.126 -5,58 

OYAKC 1.306 -5,36 

PSGYO 1.255 -4,78 

 

Ülke Endeks Adı Son 
Günlük  

% 
Haftalık 

% 
Aylık 

% 

ABD Dow 30 Vadeli 49.167 -0,22 -0,193 -0,48 

ABD S&P 500 Vadeli 7.413 -0,08 -0,09 2,33 

ABD 
Nasdaq 100 
Vadeli 

29.341 0,03 0,00 6,29 

Almanya Dax Vadeli 24.344 -0,06 0,71 2,60 

Çin 
Shanghai 
Composite 

4.209 0,71 0,71 2,60 

Japonya Nikkei 225 62.580 -0,14 -0,14 5,63 

Güney Kore KOSPI 7.851 4,61 4,61 18,86 

Hong Kong Hang Seng 26.319 -0,29 -0,29 2,10 

Hindistan Sensex 76.240 -1,30 -1,30 -0,77 

*Kaynak: Finnet - Matriks   
 
Araştırma İletişim Bilgileri 
+90 850 201 94 89 
 research@global.com.tr 
 www.global.com.tr 
Ağaoğlu My Newwork, Barbaros Mah.  
Ihlamur Bul. No: 3 89 K: 9,  
34746 Ataşehir / İstanbul – Türkiye 

http://www.global/
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Hisse ve Sektör Haberleri:  

(=/+) HALKB 1Ç26 sonuçlarını açıkladı… Halkbank, yılın ilk çeyreğinde konsolide olmayan finansal tablolara göre 

yıllık bazda %48, çeyreklik bazda %37 artışla 9,51mlr TL net kar açıkladı. Net kar piyasa beklentisinin %9 üzerinde 

gerçekleşti.  

Toplam aktif büyüklüğü 4,43 trn TL'ye ulaşarak yıllık %38,1, çeyreklik %3,3 artış gösterdi. Krediler yıllık %38,2, 

çeyreklik %8,6 artarak 2,00 trn TL seviyesine yükseldi; TL kredilerde %9,8, YP kredilerde ise USD bazında %2,5 

çeyreklik artış kaydedildi. Kredi/mevduat oranı önceki çeyreğin %55,2 seviyesinden %62,2'ye yükseldi. 

Menkul kıymet portföyü 1,184 trn TL ile aktiflerin %26,7'sini oluşturdu. 2026 yılı için TÜFE'ye endeksli menkul 

kıymetlerin değerleme oranı %28,3 seviyesinde olup bu kalemden elde edilen faiz geliri 1Ç26'da 24,98 mlr TL oldu 

(4Ç25: 27,70 mlr TL). 

Net faiz gelirleri yıllık %113,4, çeyreklik %22,6 artışla 34,85 mlr TL'ye ulaştı. Net faiz marjı (NIM) çeyreklik bazda 0,6 

puan iyileşerek %4,3 seviyesinde gerçekleşti (swap düzeltilmiş de %3,6). Net ücret ve komisyon gelirleri ise çeyreksel 

%4,2 azalarak 17,06 mlr TL oldu. 

Operasyonel giderler çeyreksel %5,1 artarak 32,82 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Maliyet/gelir oranı 4Ç25'teki 

%65,5 seviyesinden %62,8'e gerileyerek iyileşme kaydetti. 

Takipteki kredi (NPL) oranı 4Ç25'teki %3,3 seviyesinden %3,5'e yükselirken NPL karşılık oranı %63,4'ten %62,9'a 

geriledi. Net kredi maliyeti (CoR) ise 4Ç25'teki 203 bps seviyesinden 79 bps'e önemli ölçüde geriledi. Özkaynak 

kârlılığı (RoE) çeyreklik bazda %17,4 (4Ç25: %13,2), özkaynak büyüklüğü ise 226 mlr TL'ye ulaştı. Sermaye yeterlilik 

oranı (solo Basel III) 4Ç25'teki %16,2 seviyesinden %13,4'e geriledi; bu gerilemenin başlıca nedeni 1Ç26'da 

gerçekleştirilen 210 mn USD tutarındaki AT-1 ihracına karşın kredi büyümesinin RWA'ları artırması oldu. 

Beklentilerin üzerinde gelen sonuçların, NPL artışı ve sermaye oranındaki gerileme dolayısıyla sınırlı olumlu 

değerlendiriyoruz. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

SISE 51,80 51,65 - 51,90 52,45 - 52,95 50,80 1,14

KRDMD 40,52 40,46 - 40,56 40,98 - 41,38 39,72 1,21

DOAS 185,90 185,60 - 186,10 188,00 - 189,90 182,20 0,77

TCELL 120,00 119,70 - 120,20 121,50 - 122,70 117,60 1,02

HALKB 39,76 39,70 - 39,80 40,20 - 40,60 38,98 1,27

*Kısa Vadeli

GÜNLÜK HİSSE ÖNERİLERİ
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(-) ENKAI 1Ç26 finansal sonuçlarında beklentilerin altında 3,4mlr TL net kar açıkladı… Enka İnşaat 1Ç26 

sonuçlarında 7,7mlr TL piyasa beklentisinin hafif altında 3,4mlr TL net kar açıkladı. Yatırım faaliyetlerinden elde 

edilen 2,9mlrTL net zarar, karın beklentilerin altında kalmasına sebep olmuştur. Şirketin bakiye iş yükü 1Ç26 sonunda 

8,74mlrUSD (2025 sonu: 8,7611mlr) seviyesinde kalmıştır. Irak toplam iş yükünün %21,7’sini oluştururken, ABD 

projeleri 1,258mlrUSD ile %14,4’ünü ve onu 2025 başında iş yüküne dahil edilen İngiltere 1,165mlr USD’lık düşük 

karbonlu hidrojen üretim tesisi takip etmektedir. Libya’nın payı (1.320MW doğalgaz çevrim santrali) 1,013mn USD 

ve %11,6 seviyesindedir.  

Taahhüt: Enka taahhüt işlerinden 1Ç26’da toplam 137mn USD FAVÖK ve %20 FAVÖK marjı kaydetmiştir. FAVÖK 

bu çeyrek bizim beklentilerimizin hafif altında gerçekleşmiştir. 2025 yılı FAVÖK marjı %19’dur. Bu çeyrekteki brüt 

kazanılan iş yükü yalnızca 311mn USD seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu çeyrek taahhüt işlerinden kış koşulları ve 

jeopolitik etkilerle bir miktar yavaşlama gözlemlenmiştir.  

Gayri Menkul:  Şirketin 1Ç26’da Rusya’daki gayrimenkul işinden kaydedilen satış geliri 138mn USD ve buradan 

kaydedilen FAVÖK marjı %54 seviyesindedir. Rusya’da hem ofis hem de perakende alanındaki doluluk oranları 

1Ç26te sırasıyla %96 ve %94 olarak çeyreksel 1 puan düşümüştür. Ortalama fiyatlarda ise perakende ve ofis 

tarafında bir değişiklik olmamıştır. (Perakende:300USD/m2, Ofis: 650USD/m2).  

Enerji: Enerji işkolu ise bu çeyrek satışlar zayıf seyretmiş, ancak bu dönemde santrallerden kaydedilen -5mn ABD 

olarak gerçekleşmiştir. ENKA Kırklareli’de 850MW’lık yatırımının ilk ateşlemesi Ocak ayında yapılmıştır. Tesis Mart 

2026 tarihinde işletmeye alınmıştır. Bulgaristan Burgas’taki GES projesi Temmuz 2025’te faaliyete geçmiştir.  

Finansal Sonuçlar: 1Ç26 özeline baktığımızda FAVÖK beklentilerin %19 altındagelse de FAVÖk marjı beklentilerin 

yaklaşık 2 puan üstünde %22,5 olarak gerçekleşmiştir. Enka bu çeyrekte yatırım faaliyetlerinden 2,9mlrTL net zarar 

kaydetmiştir.  

Şirket’in net nakit pozisyonu 1Ç26 sonunda 5,3mlr USD seviyesindedir. Sonuçların hisse etkisini olumsuz 

olarak değerlendiriyoruz.  
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(=/+) SISE 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisinin %84 üzerinde 1,88 mlr TL net kâr açıkladı… Şişecam (SISE) 

1Ç26 finansallarını açıkladı. Buna göre, Şirket'in satış gelirleri 1. çeyrekte yıllık %3,4 gerilemeyle 57,48 mlr TL oldu. 

Brüt kâr yıllık %13 artarak 15,94 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Brüt kâr marjı, satış maliyetlerindeki düşüşün 

etkisiyle yıllık 4 puan iyileşerek %27,7 seviyesine yükseldi. FAVÖK yıllık %14 artarak 4,03 mlr TL oldu. Net kâr ise 

net parasal pozisyon kazancı ve net finansman giderindeki gerilemenin katkısıyla yıllık %15 artarak 1,88 mlr TL 

seviyesinde gerçekleşti. Şirket'in 123,6 mlr TL net borç pozisyonunda olduğu görülürken net borç/özkaynak oranı 

%43 düzeyinde kaldı. 

Bu dönemde uluslararası gelirlerin payı yaklaşık %57 düzeyinde gerçekleşti. 1Ç26'da Mimari Cam 14,9 mlr TL gelir 

ve 3,35 mlr TL FAVÖK ile en kârlı segment konumunu korurken yıllık %100 FAVÖK artışı kaydetti. Cam Ambalaj 

12,5 mlr TL gelir ve 1,55 mlr TL FAVÖK ile güçlü görünümünü sürdürdü. Endüstriyel Cam 7,6 mlr TL ciro ve 1,20 mlr 

TL FAVÖK ile toparlanma eğilimini devam ettirerek net kâra olumlu katkı verirken, Kimyasallar segmenti 1Ç25'teki 

2,35 mlr TL FAVÖK'ten 600 mn TL'ye belirgin şekilde geriledi. Cam Ev Eşyası ise -581 mn TL negatif FAVÖK ile 

zayıf görünümünü sürdürdü. Konsolide bazda hasılatta %3,4 gerileme yaşanırken brüt kâr marjındaki 4 puanlık 

iyileşme ve borç vade yapısının güçlenmesi öne çıkan başlıklar oldu. Net borç/FAVÖK oranı ise yıllık FAVÖK artışının 

da etkisiyle 9,5x seviyesinden 5,8x seviyesine geriledi. 

Şirketin 1Ç26 sonuçlarında beklentilerin üstünde net kâr açıklaması, brüt kârda belirgin iyileşme ve borç 

yükünün hafiflemesi sebebiyle sonuçları hafif olumlu değerlendiriyoruz. 
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(=) KCHOL 1Ç26 sonuçlarında piyasa beklentisi olan 5,3mlr TL’nin %90 altında 522mn TL net kar açıkladı…  

Bir önceki yılın aynı döneminde 1,85mlr TL net zarar kaydedildiği hatırlatıldığında yıldan yıla bir iyileşme söz konusu. 

Detaylara bakıldığında net kar tarafında Otomotiv, Finans ve enerji segmenti pozitif katkı sağladı. Dayanıklı tüketim 

ve diğer segmentler zarar kaydetti.  

 

Konsolide gelirler yıllık bazda %4,8 artışla 738 milyar TL'ye ulaştı. Enflasyon muhasebesinin (TMS 29) uygulandığı 

reel bir ortamda bu büyüme ılımlı olmakla birlikte, esas faaliyet kârının %33 artışla 30,4 milyar TL'ye yükselmesi 

operasyonel verimliliğin korunduğuna işaret ediyor. Bununla birlikte vergi öncesi kâr 8,7 milyar TL'den 21,8 milyar 

TL'ye çıkarak %150 büyüdü; ancak artan vergi gideri net karı baskıladı.  

 

Enerji parlak bir çeyrek geçirdi. Hürmüz krizi kaynaklı marj rüzgarıyla Tüpraş net rafineri marjını 4,1'den 9,4 $/varil'e 

taşırken konsolide net kara katkısı 1.591 mn TL ile 15x arttı. 

 

Finans güçlü geldi. Yapı Kredi çekirdek gelir marjını 6,6%'dan 7,3%'e yükseldi. Segment katkısı 2.782 mn TL. 

 

Otomotiv zorlu bir çeyrek geçirdi. Pazar %4 daralırken €/TL'nin enflasyonun gerisinde kalması ve fiyatlama baskısı 

kârlılığı sınırladı. Tofaş Stellantis etkisiyle hacimde parlasa da segment katkısı yıllık %39 gerileyerek 1.633 mn TL'de 

kaldı. 

 

Dayanıklı Tüketim en zayıf halka. Arçelik daralan pazarda 1,8 mlr TL net zarar yazarken segmentin konsolide kâra 

etkisi -1.204 mn TL oldu. 

 

Diğer segment ise -4.280 mn TL ile öne çıkıyor. 

 

Holding’in 969mn USD solo net nakit pozisyonu bulunmaktadır (2024 sonu: 815 mn USD). Finans segmenti hariç net 

borç/FAVÖK oranı 1.5 ile sağlıklı seviyelerde seyretmektedir.  

 

Beklentilerin altında gerçekleşen 1Ç net kara karşın, finans ve enerji segmentlerindeki operasyonel iyileşme 

ve artan net nakit pozisyonu dikkate alındığında sonuçları hisse performansı açısından nötr 

değerlendiriyoruz.  
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(+) KRDMD, 1Ç26’da piyasanın net zarar beklentisine karşın 25mn TL net kar açıkladı… Kardemir, 1Ç26 

finansal sonuçlarında piyasanın net zarar beklentisine karşın 25mn TL net kar açıkladı. Operasyonel sonuçlar ise 

beklentilerimizle uyumlu gerçekleşirken, piyasa beklentisinin %5,2 üzerinde kaldı. Bu çeyrekte üretim yıllık %5,4 

artışla 641bin ton seviyesinde gerçekleşirken, satış tonajı yıllık %12 azalarak 562bin tona geriledi. Ağır kış koşulları 

ve Şubat-Mart dönemindeki Ramazan etkisi satış hacimleri üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. 

 

Satış gelirlerindeki gerilemeye karşın maliyet tarafındaki iyileşmeler, brüt kar marjının 1Ç26’da yıllık 3,6 puan artarak 

%8,6 seviyesine yükselmesini sağladı. 4Ç25’teki güçlü ton başı karlılığın ardından, 1Ç26’da çelik ürün fiyatlarının 

yıllık bazda hafif yüksek seyretmesi FAVÖK marjını destekledi. Buna göre FAVÖK marjı yıllık 5,0 puan artışla 

%12,7’ye yükseldi. Ton başı FAVÖK ise yıllık %53 artışla 79USD seviyesine ulaştı. 

 

Net finansman giderlerindeki artışa rağmen, efektif vergi oranındaki gerileme ve 544mn TL net parasal pozisyon 

kazancı şirketin net kar açıklamasını destekledi. Net borç/FAVÖK oranının 0,5x seviyesinde bulunması ise bilanço 

tarafında sağlıklı görünümün korunduğuna işaret ediyor. 

 

Yılın kalanında demir-çelik sektörüne ilişkin daha olumlu bir görünüm öngörüyoruz. Ürün satış fiyatlarındaki yukarı 

yönlü seyir ve satış hacimlerindeki toparlanma, operasyonel performansta çeyreklik bazda iyileşme potansiyelini 

artırmaktadır. Ayrıca, 3 Nisan’da devreye alınan SDM2 yatırımının sıvı çelik kapasitesini artırarak üretim tarafını 

desteklemesi beklenmektedir. Kapasite artışının ağırlıklı olarak kütük ürün grubunda yoğunlaşacak olması nedeniyle, 

katkının ürün karması ve marjlar üzerindeki etkisi önümüzdeki çeyreklerde yakından izlenecektir. Sonuçların hisse 

etkisini olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
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(=/-) ENTRA, 1Ç26 finansallarında 218mn TL net zarar açıkladı. Piyasa beklentisi 164mn TL zarar…  Bu 

dönemde satış gelirleri yıllık %4 azalış ile 927mn TL seviyesine gerilemiştir. Bu dönemde elektrik üretimi %41 artış 

kaydetmesine karşın elektrik fiyatlarındaki gerileme olumsuz etkiledi. FAVÖK yıllık %11 azalışla 620mn TL oldu, 

FAVÖK marjı 5.7 puan gerileyerek %66.9 seviyesinde gerçekleşmiştir. Operasyonel karlılıktaki gerilemeye karşın 

azalan finansman gideri ve parasal kazanç sonuçları desteklerken, artan ertelenmiş vergi gideri negatif etkilemiştir. 

Şirket bu dönemde 218mn TL net zarar kaydetmiştir. 

 

IC Enterra, Türkiye’de depolamalı RES ve GES projeleri, İtalya’da ise RES yatırımları üzerine çalışmalarını 

sürdürmektedir. İtalya’daki toplam 108 MW kapasiteli iki RES projesinin 2026 yılında inşaata hazır hale gelmeleri 

planlanmaktadır. Ayrıca Bağıştaş Hibrit GES Projesi’nin devreye giriş tarihinin 2Y26 ertelendiğini ve proje için 

finansman calışmalarının sürdüğünü hatırlatmak isteriz. 

 

Şirketin yıllık bazda azalan net borcu ile net borç/FAVÖK oranının 3.48x’e gerilemesini finansal sürdürülebilirlik 

açısından olumlu değerlendiriyoruz. 

 

Sonuç olarak, azalan borçluluk seviyesine karşın beklentinin altında kalan sonuçları sınırlı olumsuz 

etkilemesini bekliyoruz. Şirketi beğenmeye devam ediyoruz.  
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(=) THYAO, Nisan Trafik Verisi Karışık; Kargo Güçlü, Yolcu Zayıf… Nisan'da toplam yolcu sayısı %2,9 azalarak 

7,2mn'ye geriledi; ASK ise %2,2 artışla 22,2 milyar'a yükseldi. Doluluk oranı yatay seyretti (83,4%, +0,2pp). 

Uluslararası tarafta Uzak Doğu (ASK +%20,6, doluluk 89,4%) ve Avrupa (ASK +%7,3) güçlü performans sergilerken, 

Orta Doğu'da ASK %54,7 ve yolcu sayısı %55,7 daraldı. Kargo hacmi uluslararası'da %12,8, toplamda %12,1 artışla 

193,7k tona ulaştı. Yurt içinde ise tablo zayıfladı: ASK -%2,0, doluluk -3,5pp, yolcu -%5,0. Ocak-Nisan kümülatifinde 

yolcu +%8,3 (28,5mn) ve ASK +%7,5 (88,9 milyar) ile büyüme sürdü. Veriyi nötr olarak değerlendiriyoruz; kargo 

ve Uzak Doğu momentumu olumlu, Orta Doğu erozyonu ve yurt içi yavaşlama yakın vadede izlenmeli. 

 

 
 

(=/+) ASTOR, TEİAŞ ile 948mn TL tutarında sözleşme imzaladı... Astor Enerji (ASTOR), TEİAŞ tarafından 

düzenlenen 420 kV, 160-250 MVA ayarlı şönt reaktörü ile 400/164 kV, 250 MVA oto transformatörlerinin teminine 

ilişkin ihaleler kapsamında toplam 948mn TL tutarında sözleşme imzaladı. KDV hariç sözleşme bedeli, 420mn TL 

şönt reaktörü ve 528mn TL oto transformatörü olmak üzere iki ayrı kalemden oluşurken, toplam tutar şirketin son 

açıklanan brüt satış hasılatının %2,69’una karşılık gelmektedir. Haberi, sınırlı olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) PAGYO temettü ödemesi... PAGYO bugün hisse başı brüt 5,75 TL’lik temettü ödemesi yapacak olup açılış için 

referans fiyat 133,55 TL olacaktır. 
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11.05.2026 Saat Haftalık Ekonomik Takvim Açıklanan Beklenti Önceki

Çin 04:30 ÜFE (Nisan - Yıllık) %2,80 %1,80 %0,50

Çin 04:30 TÜFE (Nisan - Yıllık) %1,20 %0,90 %1,00

Çin 04:30 Çekirdek TÜFE (Nisan - Yıllık) %1,20      -- %1,10

Türkiye 10:00 Türkiye Perakende Satışları (Mart - Yıllık)      -- %15,60

ABD 17:00 Mevcut Konut Satışları (Nisan) 4,00m 3,98m

ABD 17:00 Mevcut Konut Satışları (Nisan - Aylık) %2,00 -%3,60

12.05.2026

Japonya 08:00 CI Öncü Endeksi (Mart - Öncü) 114,60 113,30

Almanya 09:00 TÜFE (Nisan - Aylık - Nihai) %0,60 %0,60

Almanya 09:00 TÜFE (Nisan - Yıllık - Nihai) %2,90 %2,90

Almanya 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mayıs) -20,00 -17,20

Almanya 12:00 ZEW Mevcut Koşullar Endeksi (Mayıs) -78,00 -73,70

Euro Bölgesi 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Mayıs)      -- -20,40

ABD 15:30 TÜFE (Nisan - Aylık) %0,60 %0,90

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Nisan - Aylık) %0,30 %0,20

ABD 15:30 TÜFE (Nisan - Yıllık) %3,70 %3,30

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Nisan - Yıllık) %2,70 %2,60

13.05.2026

Japonya 02:50 Cari İşlemler Dengesi (Mart) 3885,8 Mlr ¥ 3932,7 Mlr ¥

Japonya 02:50 Dış Ticaret Dengesi (Mart) 788,8 Mlr ¥ 267,6 Mlr ¥

Türkiye 10:00 Cari İşlemler Dengesi (Mart) -9,85 Mlr USD -7,50 Mlr USD

Euro Bölgesi 12:00 GSYH MA (1Ç2026 - Çeyreklik - Öncü) %0,10 %0,10

Euro Bölgesi 12:00 GSYH MA (1Ç2026 - Yıllık - Öncü) %0,80 %0,80

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Mart - Aylık) %0,30 %0,40

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Mart - Yıllık) -%1,80 -%0,60

ABD 14:00 MBA İpotek Başvuruları (Haftalık)      -- -%4,40

Almanya 15:00 Cari İşlemler Dengesi (Mart)      -- 22 Mlr EURO

ABD 15:30 ÜFE (Nisan - Aylık) %0,50 %0,50

ABD 15:30 Çekirdek ÜFE (Nisan - Aylık) %0,30 %0,10

ABD 15:30 ÜFE (Nisan - Yıllık) %5,00 %4,00

ABD 15:30 Çekirdek ÜFE (Nisan - Yıllık) %4,30 %3,80

14.05.2026

Türkiye 10:00 Konut Satışları (Nisan)      -- 113,4 Bin

Türkiye 10:00 Konut Satışları (Nisan - Yıllık)      -- -%2,10

Türkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2026 - II (2Ç - Çeyreklik)      --      --

Türkiye 14:30 TCMB Menkul Kıymet İstatistikleri (Haftalık)      --      --

ABD 15:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık) 205 Bin 200 Bin

ABD 15:30 Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları (Haftalık)      -- 1766 Bin

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Nisan - Aylık) %0,50 %1,70

ABD 15:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Nisan - Aylık) %0,60 %1,90

15.05.2026

Japonya 02:50 ÜFE (Nisan - Aylık) %0,70 %0,80

Japonya 02:50 ÜFE (Nisan - Yıllık) %3,00 %2,60

Japonya 09:00 Makine Araçları Siparişleri (Nisan - Yıllık - Öncü)      -- %28,00

Türkiye 10:00 Piyasa Katılımcıları Anketi (Mayıs)      -- %23,39

Türkiye 11:00 Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Nisan)      -- -229,9 Mlr TRY

ABD 16:15 Sanayi Üretimi (Nisan - Aylık) %0,20 -%0,50

ABD 16:15 Kapasite Kullanım Oranı (Nisan) %75,80 %75,70

Çin -- Cari İşlemler Dengesi (1Ç2026 - Öncü)      -- 243,8 Mlr YSD
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

AEFES 19,33 19,89 20,17 20,45 20,73 21,01 21,57 

AGHOL 32,06 33,86 34,46 35,66 36,26 37,46 39,26 

AKBNK 70,60 72,85 74,05 75,10 76,30 77,35 79,60 

AKSA 9,97 10,57 10,88 11,17 11,48 11,77 12,37 

AKSEN 82,17 84,77 85,73 87,37 88,33 89,97 92,57 

ALARK 95,05 97,05 98,10 99,05 100,10 101,05 103,05 

ALTNY 15,33 17,11 18,29 18,89 20,07 20,67 22,45 

ANSGR 29,40 30,02 30,38 30,64 31,00 31,26 31,88 

ARCLK 110,33 112,33 113,27 114,33 115,27 116,33 118,33 

ASELS 413,25 421,50 425,00 429,75 433,25 438,00 446,25 

ASTOR 287,00 306,00 316,00 325,00 335,00 344,00 363,00 

BALSU 14,02 14,43 14,64 14,84 15,05 15,25 15,66 

BIMAS 738,83 764,33 777,17 789,83 802,67 815,33 840,83 

BRSAN 545,67 576,17 588,83 606,67 619,33 637,17 667,67 

BRYAT 2078,67 2127,67 2147,33 2176,67 2196,33 2225,67 2274,67 

BSOKE 36,75 38,07 38,79 39,39 40,11 40,71 42,03 

BTCIM 5,92 6,19 6,29 6,46 6,56 6,73 7,00 

CANTE 1,77 1,81 1,83 1,85 1,87 1,89 1,93 

CCOLA 79,62 82,82 84,73 86,02 87,93 89,22 92,42 

CIMSA 54,80 56,65 57,50 58,50 59,35 60,35 62,20 

CVKMD 31,75 35,61 38,01 39,47 41,87 43,33 47,19 

CWENE 35,33 36,47 37,03 37,61 38,17 38,75 39,89 

DAPGM 10,06 10,24 10,32 10,42 10,50 10,60 10,78 

DOAS 179,77 183,17 184,53 186,57 187,93 189,97 193,37 

DOHOL 23,45 24,01 24,25 24,57 24,81 25,13 25,69 

DSTKF 2028,00 2310,00 2404,00 2592,00 2686,00 2874,00 3156,00 

ECILC 79,48 85,08 88,07 90,68 93,67 96,28 101,88 

EFOR 10,72 11,96 12,77 13,20 14,01 14,44 15,68 

EKGYO 20,19 21,01 21,51 21,83 22,33 22,65 23,47 

ENERY 8,70 8,84 8,93 8,98 9,07 9,12 9,26 

ENJSA 114,13 117,03 118,77 119,93 121,67 122,83 125,73 

ENKAI 105,13 108,63 109,97 112,13 113,47 115,63 119,13 

EREGL 34,29 37,29 39,27 40,29 42,27 43,29 46,29 

EUPWR 54,43 56,93 58,02 59,43 60,52 61,93 64,43 

EUREN 4,99 5,06 5,09 5,13 5,16 5,20 5,27 

FENER 3,18 3,32 3,37 3,46 3,51 3,60 3,74 

FROTO 94,15 96,00 96,75 97,85 98,60 99,70 101,55 

GARAN 129,97 133,37 135,33 136,77 138,73 140,17 143,57 

GENIL 7,08 7,97 8,29 8,86 9,18 9,75 10,64 

GESAN 50,35 55,50 58,45 60,65 63,60 65,80 70,95 

GLRMK 180,90 191,00 196,80 201,10 206,90 211,20 221,30 

GRSEL 305,92 316,42 323,33 326,92 333,83 337,42 347,92 

GRTHO 234,88 243,93 248,72 252,98 257,77 262,03 271,08 

GSRAY 1,13 1,17 1,20 1,21 1,24 1,25 1,29 

GUBRF 566,00 584,00 595,50 602,00 613,50 620,00 638,00 

HALKB 37,87 38,83 39,29 39,79 40,25 40,75 41,71 

HEKTS 3,93 4,15 4,29 4,37 4,51 4,59 4,81 

ISCTR 13,88 14,21 14,38 14,54 14,71 14,87 15,20 
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

ISMEN 41,19 41,91 42,17 42,63 42,89 43,35 44,07 

IZENR 9,90 10,21 10,32 10,52 10,63 10,83 11,14 

KCHOL 199,00 205,60 209,30 212,20 215,90 218,80 225,40 

KLRHO 102,63 116,33 125,47 130,03 139,17 143,73 157,43 

KONTR 9,15 9,74 10,06 10,33 10,65 10,92 11,51 

KRDMD 37,91 39,09 39,81 40,27 40,99 41,45 42,63 

KTLEV 105,37 111,09 113,49 116,81 119,21 122,53 128,25 

KUYAS 79,46 83,77 85,78 88,07 90,09 92,37 96,67 

MAGEN 57,08 60,17 61,59 63,26 64,68 66,36 69,45 

MAVI 42,34 43,64 44,32 44,94 45,62 46,24 47,54 

MGROS 664,50 677,00 682,50 689,50 695,00 702,00 714,50 

MIATK 44,30 47,13 48,36 49,96 51,19 52,79 55,62 

MPARK 452,75 473,25 483,50 493,75 504,00 514,25 534,75 

OBAMS 8,08 8,33 8,48 8,58 8,73 8,83 9,08 

ODAS 7,54 7,85 8,01 8,16 8,32 8,47 8,78 

OTKAR 358,17 377,67 385,33 397,17 404,83 416,67 436,17 

OYAKC 22,01 22,95 23,31 23,89 24,25 24,83 25,77 

PAHOL 1,52 1,62 1,69 1,72 1,79 1,82 1,92 

PASEU 93,97 99,57 101,43 105,17 107,03 110,77 116,37 

PATEK 20,48 23,64 25,22 26,80 28,38 29,96 33,12 

PETKM 22,55 23,51 24,11 24,47 25,07 25,43 26,39 

PGSUS 178,53 182,43 184,57 186,33 188,47 190,23 194,13 

PSGYO 2,87 3,06 3,13 3,25 3,32 3,44 3,63 

QUAGR 3,65 3,81 3,90 3,97 4,06 4,13 4,29 

RALYH 357,08 371,58 378,92 386,08 393,42 400,58 415,08 

REEDR 7,21 7,53 7,69 7,85 8,01 8,17 8,49 

SAHOL 92,78 96,33 98,17 99,88 101,72 103,43 106,98 

SARKY 26,31 27,25 27,75 28,19 28,69 29,13 30,07 

SASA 3,00 3,24 3,38 3,48 3,62 3,72 3,96 

SISE 44,16 47,65 49,72 51,14 53,21 54,63 58,12 

SKBNK 12,24 13,14 13,59 14,04 14,49 14,94 15,84 

SOKM 46,93 49,63 50,67 52,33 53,37 55,03 57,73 

TABGD 261,58 269,83 274,92 278,08 283,17 286,33 294,58 

TAVHL 265,25 275,00 279,50 284,75 289,25 294,50 304,25 

TCELL 110,57 114,87 117,43 119,17 121,73 123,47 127,77 

THYAO 294,83 302,83 306,92 310,83 314,92 318,83 326,83 

TKFEN 133,77 142,97 148,63 152,17 157,83 161,37 170,57 

TOASO 297,58 308,08 314,17 318,58 324,67 329,08 339,58 

TRALT 40,53 42,15 43,03 43,77 44,65 45,39 47,01 

TRENJ 89,23 90,83 91,37 92,43 92,97 94,03 95,63 

TRMET 117,87 120,47 121,83 123,07 124,43 125,67 128,27 

TSKB 11,85 12,15 12,27 12,45 12,57 12,75 13,05 

TTKOM 62,68 64,33 65,22 65,98 66,87 67,63 69,28 

TUKAS 2,47 2,55 2,59 2,63 2,67 2,71 2,79 

TUPRS 251,42 255,67 257,08 259,92 261,33 264,17 268,42 

TUREX 7,78 8,51 8,96 9,24 9,69 9,97 10,70 

TURSG 14,02 14,34 14,46 14,66 14,78 14,98 15,30 

ULKER 126,47 128,27 129,33 130,07 131,13 131,87 133,67 

VAKBN 30,39 31,13 31,57 31,87 32,31 32,61 33,35 

VESTL 27,36 28,02 28,32 28,68 28,98 29,34 30,00 

YKBNK 35,98 37,50 38,40 39,02 39,92 40,54 42,06 

ZOREN 3,00 3,10 3,15 3,20 3,25 3,30 3,40 
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ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


