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Giinliik Biilten — Yurt i¢i piyasalar uzun Kurban Bayrami tatili oncesi
temkinli

Kiresel piyasalar bugiine ABD-Iran miizakerelerindeki kirilganhgin yarattigi
temkinli bir havada baslyor. Hafta basinda ateskesin uzatilacagi ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden agilacagina dair beklentilerle petrol fiyatlari sert gerilemis
ve risk igtahi artmisti. Ancak ABD ve Israil jetlerinin Hirmiiz Bogazi'nda iran
gemilerini vurduguna iliskin haberler sureci yeniden karmasik hale getirdi. Buna
karsin ABD Disisleri Bakani Rubio’nun Katar'daki mizakerelerin devam ettigini
ve anlagsmanin birka¢ gun iginde tamamlanabilecegini belirtmesi jeopolitik
belirsizligi kismen dengeledi. Bu sabah itibariyla ABD 10 yillik tahvil faizi %4,51,
Dolar Endeksi 99,04, ons altin 4.539 dolar civarinda. ABD vadelileri pozitif
seyrederken Asya-Pasifik borsalar karisik bir goriinti giziyor.

Hisse Senetleri: Miizakereler Belirleyici

ABD-iran hattindaki gelismeler hisse piyasalarinin ana gindem maddesi
olmayi surdirlyor. Anlasma hazirligi yapilsa bile Orta Dogu'daki petrol tretim
tesislerine verilen zararin arz akiginin hizla normallesmesini engelleyebilecegi
degerlendiriliyor; piyasalarin bu riski fiyatlamaya basladidi ve yil iginde bir Fed
faiz artinmi olasiliginin giderek daha fazla konusuldugu gériiliiyor. Ote yandan
israil'in Hizbullah'a yénelik saldirilar yogunlastiracagini agiklamasi ve iran'in
herhangi bir baris anlasmasinda Liibnan'daki ¢atismalarin durdurulmasini sart
kosmasi miizakere sirecini daha da karmasik hale getiriyor. S&P 500 vadeli
islemleri %0,6 artis goésterirken VIX 16,70 altinda seyrediyor.

TL Varliklar: Bayram Oncesi Bekleme

TUIK'in agikladigi ekonomik giiven endeksi Nisan'daki 96,4'ten Mayis'ta
97,2'ye yukseldi; iki aylik gerilemenin ardindan sinirli da olsa toparlanma
olumlu. Mayis ayi piyasanin enflasyon beklentisi aylik %1,6 seviyesinde
bulunuyor. USD/TL sabah saatlerinde 45,90 civarinda islem goéruyor; Mayis
ayinin basindan bu yana TL deger kaybi %1,6 ile enflasyona yakin seyrediyor.
Bugiin makro veri agiklanmayacak; aksam saatlerinde ABD Conference Board
tuketici gliven endeksi ve Dallas Fed imalat faaliyet endeksi takip edilecek.
Haftanin kritik verisi ise persembe TSI 15:30'da agiklanacak gekirdek PCE fiyat
endeksi.

Borsa istanbul: Yarim Giin Seans

BIST-100 diin %0,60 yikselisle 13.890,91 puandan kapatti. Bankacilik endeksi
%2,28, sanayi endeksi %0,99 pozitif ayrist;; THYAO, AKBNK, EREGL, HALKB
ve SISE endekse olumlu katki sagladi. Mutlak butlan karari sonrasi olusan sert
satiglarin ardindan piyasa 13.500 Uzerinde kalicihgini koruyor ve 14.000
seviyesine yaklasiyor. Bugiin Kurban Bayrami arifesi nedeniyle yarim giin
islem yapilacak; uzun tatil dncesinde bekleme modunun hakim olmasi ve
islem hacminin sinirl kalmasi bekleniyor. Aksam MSCI endeks degisiklikleri
kapsaminda FROTO'nun MSCI Global Standart Endeks'ten ¢ikarilacak.

Direng: 13.965 — 14.025 — 14.100 — 14.165 — 14.242
Destek: 13.815 — 13.750 — 13.675 — 13.615 — 13.550

Brent Petrol & Degerli Metaller

Pazartesi glinii %7'nin (izerinde deger kaybeden Brent petrol, ABD-israil'in iran
gemilerine saldinsinin ardindan %2'ye yakin toparlanarak 98 dolar civarina
yukseldi. Risk algisinin kalici bigimde normallesmesi icin 100 dolar alti
fiyatlamanin slirmesi gerekiyor. Tahvil piyasasinda ise ABD'nin tatil sonrasi
isleme agilmasiyla tim vade gruplarinda deger kazanimi dikkat gekti; 10 yillik
getiri %4,51'e geriledi. Altin %0,7 gerileyerek 4.539 dolardan alici bulurken
jeopolitik belirsizlik talep destegini surdlriyor. Altin/Gumis rasyosu 59,11 ile
60 seviyesinin altinda dengeleniyor.

Genel Degerlendirme

Bayram tatili dncesinde piyasalar igin belirleyici glindem maddesi ABD-iran
muzakerelerinin seyri olmaya devam ediyor. Anlasma beklentisi ile sahada
suren catismanin i¢ ice gectigi bu ortamda yatinmcilarin temkinli pozisyon
almasi bekleniyor. Yarim giin seansin yapilacagi BIST'te sinirh hacimle
yatay bir seyir olasi; kalici toparlanma igin tatil sonrasinda jeopolitik
tablonun netlesmesi gerekiyor.

Endeks

XU100 13.891

XU030 15.819

XUSIN 18.341

XBANK 15.723

Dolar/TL 45,9025
Gosterge
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5Yilhk CDS 251,64
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-3,92
FENER 1.335 3.77
TUPRS 4.817 -3,70
PETKM 1.102 -3,62
BIMAS 4.161 -3.56
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,63 0,622 2,29
ABD S&P 500 Vadeli 7.541 0,66 0,66 4,10
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 29.818 0,88 0,88 8,05
Almanya Dax Vadeli 25.382 -0,26 0,12 0,14
. Shanghai
Cin Composite 4.118 -0,84 0,12 0,14
Japonya Nikkei 225 65.110 -0,13 2,74 9,76
Giiney Kore KOSPI 8.114 3,39 3,39 22,96
Hong Kong Hang Seng 25.743 0,53 0,53 -0,13
Hindistan Sensex 76.456 -0,01 1,41 -0,56
*Kaynak: Finnet - Matriks
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ASELS 401,75 401,00 - 402,25 406,50 - 410,50 393,75 0,88

EUPWR 84,55 84,40 - 84,65 85,50 - 86,35 82,90 1,01

PETKM 22,38 22,32 -22,42 22,66 - 22,88 21,94 0,61

BIMAS 378,75 378,00 - 379,25 383,25 - 387,00 371,25 0,95
*Kisa Vadeli

Hisse ve Sektor Haberleri:

(+) EUPWR/GESAN, ABD’deki GES projesi igin 3.25mn USD gii¢ transformatori siparisi aldi... Europower
Enerji’nin (EUPWR) %100 bagh ortakligi ve Girisim Elektrik'in (GESAN) dolayl ortakhgi Europower World Eneriji
A.S., ABD’de yerlesik yatirimci bir firmadan Teksas eyaletinde gerceklestirilecek GES projesinde kullaniimak Gzere
yuksek gerilim gug¢ transformatdru siparisi aldi. Siparig bedeli 3.25mn USD olup, giincel USD/TL kuru ile yaklagik

148.7mn TL'ye karsilik gelmektedir. Haberi olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) ECILC/ECZYT, Sanipak pay devri i¢in yurt disi rekabet kurulu izni alindi... Eczacibasi Holding ile Arch
Peninsula SDN. BHD. arasinda Sanipak Saglikli Yasam Urlinleri’nin paylarinin tamaminin satisina ydnelik imzalanan
Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda, daha dnce alinan yurt ici Rekabet Kurulu izninin ardindan gerekli yurt disi rekabet
kurulu izni de alindi. Sanipak paylarinin aliciya devrine iligkin diger kapanis kosullarinin saglanmasina yoénelik sireg
devam etmektedir. Eczacibasi Holding sermayesinde ECILC’nin %37,28, ECZYT nin ise %11,54 payi bulunmaktadir.

Haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
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85,37
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GMD - Fon Sepeti

BSM - Berrak
GZM - Duru
GZN - Bojazici
BJM - Ada
BLV - Nehir

Serbest Fonlar

Degisken Fonlar

Sabit G Fonlan

ECA - Birinci
EBD - ikinci

EC2 - Birinci
GNH - Algoritmik
GKF - Katilim

GMN - Serbest Para P.
ECB - Para Piyasasi
ECV - Kisa Vadeli BA.

BGE - Dengeli Degisken

GBR - Birinci
GCE - AKS Girigim
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Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi icin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti
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