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ABD’de Dow Jones %1,03 yiikseligle 52.747,32, S&P 500 %0,21 artigla 7.428,78
puandan kapanirken Nasdaq %0,22 diiserek 24.876,91 puana geriledi. Yapay
zeka yatinmlarinin geri donlstne ve finansman yapisina iliskin sorgulama yari
iletkenlerden c¢ikigi hizlandirdi; Micron Technology %8,90, AMD %8,20 ve Applied
Materials %7,80 diigerken Philadelphia Yari iletken Endeksi %4,40 geriledi. Buna
karsin saglik sektori S&P 500’e liderlik ederken, bilangco ve goérinim destegiyle
boya (Ureticisi Sherwin-Williams %8,30, icecek ureticisi Coca-Cola %5,00 ve
havacilik Ureticisi Boeing %4,80 yiikseldi.

Avrupa’da DAX %0,41 artigla 25.464,01, STOXX Europe 600 %0,35 yiikseligle
646,89 ve FTSE 100 %0,83 kazancla 10.871,02 puandan kapandi; yazilim sirketi
SAP DAX’a, tiiketim Uriinleri sirketi Unilever FTSE 100’e 6ncllik ederken Infineon
ve Aixtron’daki dlsulsler yari iletken baskisinin Avrupa’ya yansimasini gosterdi.

Fitch Ratings, iran savasi kaynakli enerji sokunun gelismis Avrupa ekonomilerinde
daha yuksek enflasyon, daha zayif biyime ve 6zellikle yatinm yapilabilir seviyenin
altindaki ihraggilar agisindan kredi riski olusturabilecegdi uyarisinda bulundu.

ABD’de tiketici glveni temmuzda 90,8’e gerilerken ulusal konut fiyatlarinin
mayistaki yillik artisi %1,10 ile %1,30 beklentisinin altinda kaldi; buyime-tiketim
algisindaki zayiflamaya karsin Fed'in faiz artirnmi ihtimali faiz kanali Gzerinden
teknoloji degerlemelerini baskilamayi sirdirda.

Asya’da goriiniim karigik, oynaklik yiiksek; KOSPI %7 diserken ve Hang Seng
%1,45 yikseldi. SK Hynix'in faaliyet karinin tahminlerin altinda kalmasi ve hissenin
%10,00 diusmesi, yiiksek beklentiler ile yapay zeka sermaye harcamalarinin
sirdurdlebilirligine iligkin tartismayi canli tuttu.

Ote yandan iran’in siirpriz fiize saldinsi, Devrim Muhafizlarinin Hiirmiiz’de 3
tankeri hedef almasi, Husilerin Suudi petrol tankerine balistik fiize firlatmasi
ve saldirt sonrasi Aramco’nun giinlitk 400bin varil kapasiteli Cizan rafinerisini
kapatmasi jeopolitik arz riskini yeniden fiyatlamaya tasidi.

iran’in Umman’a bogazdaki bir giizergahin tamamen, digerinin kismen kendi
kontroliinde kalmasini 6nermesi ve uzlasi olmazsa bogazin kapali kalacagini
aciklamasi da enerji akigina iligkin riski artirdi.

Brent %3,20 ylkselisle USD84,40 olurken OPEC+'nin eylildeki gunlik 188bin
varillik artis sonrasinda kota artislarina t¢ ay ara vermeyi degerlendirmesi fiyatlari
destekledi; buna kargin Trump’in saldirlari durdurmasinin ardindan anlagma
saglanamazsa iran’a yeniden saldirilabilecegini sdylemesi diplomasi kaynakl
iyimserligi sinirlayan bagka gelisme oldu.

Fed Karar Giinii 6ncesinde S&P 500 vadeli islemleri %0,30, Nasdaq vadelileri
%0,86, EuroStoxx 50 vadelileri %0,60, DAX vadelileri %0,75 ve FTSE vadelileri
%0,30 ekside seyrederken DXY 101,4, VIX 18, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,62 ve
ons altin yaklasik USD4.030 seviyesinde; bu goriiniim kiresel risk istahinin
temkinli kaldigina isaret ediyor.

Yurticinde 6nemli bir makroekonomik veri agiklanmazken kiresel teknoloji satiglari,
Fed 6ncesi belirsizlik ve Kérfez'de yeniden yiikselen tansiyon gilinin ikinci yarisinda
borsa Ulzerinde baski olusturdu.

BIST100 diin %0,63 diistisle 13.687,86 puandan kapandi. Mali endeks %1,15,
teknoloji %0,95, sanayi %0,63 ve hizmetler %0,11 geriledi. Finans sektoriindeki
Destek Finans Faktoring’in %9,99, enerji ekipmanlari Greticisi ASTOR’un %4,31 ve
savunma elektronigi sirketi ASELSAN’'In %0,69 diismesi endeksin baslica negatif
katkilarini olusturdu; buna kargin gida perakendecisi BiM %1,63 yiikselerek en giiglii
pozitif katkiyr sagladi.

Citi Research’lin ikinci c¢eyrekte reel buylimenin ¢eyreksel bazda hafif
yavaslayacagini, buna ragmen BIM'in yaklasik %8, SOK'un %7 ve Migros’un %5,5
reel bllylimeyle ayrisabilecegini belitmesi gida perakendesindeki segici fiyatlamayi
destekledi.

Teknik goriniim 14.000 seviyesinin altinda zayif kalirken 13.590, 13.350 ve 13.165
seviyeleri destek; 13.800, 13.900 ve 14.000 direng olarak izleniyor. Bugiin agiligta
13.590 Uzerinde dengelenme cgabasi ve yatay-pozitif acilis gorilebilir; alternatif
olarak bu seviyenin altindaki fiyatlamalar kisa vadeli satis baskisini derinlestirebilir.

Giiniin Veri Gilindemi: Turkiye’de énemli bir makroekonomik veri bulunmazken
ABD’de TSi 21.00’de Fed Faiz Karan, TSi 21.30’da Fed Baskani Kevin Warsh’in
basin toplantisi ve EIA resmi petrol stoklar takip edilecek. Fed'in politika faizini
%3,50-%3,75 araliginda sabit birakmasina %69, 25 baz puan artirmasina %31
olasilik veriimesi nedeniyle karar metni ve sézlu yonlendirme yakindan izlenecek.

Genel Degerlendirme: Kiresel fiyatlama, yapay zeka yatirimlarinin karhihgina iliskin
sorgulama ile enerji arz guvenligi arasindaki karsitlik etrafinda sekilleniyor. Yar
iletkenlerde yiksek beklentilerin karsilanamamasi yatinmcilari teknoloji digindaki
saglik, temel tlketim ve secilmis sanayi sirketlerine ydneltirken, petrolin yeniden
yikselmesi Fed'in iletisimini faiz ve enflasyon beklentileri agisindan daha kritik hale
getiriyor. Buna karsin ABD tuketici guiveni ve konut verilerindeki yumusama, kalici
bir sikilasma déngusiiniin blyime Ulzerindeki olasi maliyetini giindemde tutuyor.
Yurticinde ise dis risk istahina duyarlihgin ylkseldigi, genis tabanli pozisyon
almaktan c¢ok sirket ve sektdr segiminin 6ne ¢iktigi temkinli bir yatinmci davranigi
izleniyor.
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Endeks

XU100 13.688 -0,63 -2,05 -4,11 3.478
XU030 15.496 -0,74 -2,63 -6,44 2.613
XUSIN 18.773 -0,63 -2,11 5,12 1.900
XBANK 15.438 -0,62 -1,80 -14,45 610
Dolar/TL 47,3947 0,03 0,38 1,64

Gosterge

Tahvil 41,88% -0,54 -1,47 4,85

5Yilhk CDS 240,85

28/07/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO 0,31
ASTOR 11.217 431
YKBNK 8.391 -0,49
ASELS 8.319 -0,69
AKBNK 8.240 -0,98

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

EFOR 2.606

7,40
PASEU 1.025 5,83
GRTHO 636 473
AEFES 908 421
FENER 440 3.29

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

DSTKF 2.563 -9,99
EUPWR 2.442 -9,98
SKBNK 26 9,92
GESAN 1.025 -8,71
IZENR 263 581
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 -0,14 1,410 0,36
ABD S&P 500 Vadeli 7.452 -0,17 0,04 -1,30
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 27.770 -0,54 -1,87 -9,07
Almanya Dax Vadeli 25.428 -0,60 -0,55 -7,36
. Shanghai
Cin Composite 3.793 -0,53 -0,55 -7,36
Japonya Nikkei 225 60.557 -2,90 -6,28 -13,57
Giiney Kore KOSPI 5.428 -11,38 -20,21 -37,02
Hong Kong Hang Seng 25.658 1,37 2,78 12,14
Hindistan Sensex 76.766 -0,09 0,93 0,38
*Kaynak: Finnet - Matriks
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TAVHL 268,00 267,25 - 268,50 271,25 - 274,00 262,75 1,07

ANSGR 27,18 27,12 - 27,22 27,50 - 27,78 26,64 0,66

EREGL 43,86 43,80 - 43,90 44,34 - 44,78 43,00 1,05

BIMAS 389,50 388,75 - 390,00 394,00 - 398,00 381,75 0,89

NTHOL 44,10 44,04 - 44,14 44,60 - 45,04 43,22 0,75
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Acgiklamalari

(=/-) AKBNK 2C26 sonugclarini agikladi... Akbank, 2C26’te solo finansallara gore ¢eyreksel bazda %21 azalis, yillik
bazda %37 artisla 15,2mir TL net kar acikladi. Agiklanan net kar, piyasa beklentisine paralel gerceklesti.

Detaylara bakildiginda, swap hesabina gore dizeltiimis net faiz marji geyreklik bazda 25 baz puan gerileyerek %3,0
seviyesine indi (1Y26 kumdlatif %3,1); gerilemede yiksek TL fonlama maliyetleri belirleyici oldu. Net Ucret ve
komisyon gelirleri geyreklik bazda %13 artarak 36,7mir TL'ye ulasti; ilk yarida yillik %35 biyime ile yil sonu hedefi
olan %30+ ile uyumlu seyretti.

Operasyonel giderler ¢eyreklik bazda %1 gerilerken, net Ucret ve komisyon gelirlerinin giderleri kargilama orani
ceyrekte yeniden %100'Un Uzerine ¢ikarak %101 oldu (1Y26 kimdilatif %94). Ozkaynak karliigi ilk yarida %22,2
(ceyreklik %19,4) olarak gerceklesti. Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler orani %3,5 ile yatay seyretti; Stage 2+3
kredilerin toplam igindeki payi %11,5, yeniden yapilandirilan kredilerin payi ise %4 ile sinirli kaldi. TL kredi blyimesi
YtD %18,0, YP kredi bliytimesi USD bazinda %3,0 olarak gercgeklesti.

Ydnetim, jeopolitik gelismelere bagh olarak faiz indirim déngusunin 6telenmesinin marj toparlanmasini yavaslattigini
belirterek yil sonu éngorilerini asagr yonli revize etti: swap-dizeltiimis NIM hedefi ~%4'ten %3,2-3,5 bandina,
O6zkaynak karliligi hedefi yiksek-%20'lerden %23-25'e, gider/gelir hedefi dusiik-%40'lardan yiksek-%40'lara gekildi;
YP kredi bliylimesi hedefi ise %10+'dan ylksek-tek haneye indirildi. TL kredi bliylimesi (>%30), komisyon blyimesi
(>%30), opex blylimesi (dusik-%30'lar), NPL (~%3,5) ve net CoC (~%200bps) hedefleri korundu. CPI linker'lar %30
enflasyon varsayimiyla degerlendirildi (1C26: %25); her +%1 CPI = +6bps NIM, +40bps RoE etkisi.

Sonuclarin piyasa beklentisine paralel gelmesi, ceyrek icinde giiclenen sermaye rasyolari ve talebi giicli
Tier-2 ihraci _ile takipteki kredilerde rakiplere kiyasla korunan daha iyi pozisyonlanma olumlu tarafi
olusturuyor. Diger yandan, 6zkaynak karliigi ve NIM basta olmak lizere yil sonu éngoériilerinin asagi yonlii
revize edilmesi ve marj toparlanmasinin ikinci yariya 6telenmesi, kisa vadeli goriiniimii baskiliyor.

1026 Konsensus Fark 2025 1C26 Ceyreksel Yillik

Net kar 15,199 15,045 1% 11,126 19,179 -21% 3T
Kaynak: Finnet, Ressarch Turkey
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(+) TAVHL 2C26'da 3,52mlir TL (66,6mn EUR) net kar agikladi; 1,70mir TL'lik piyasa beklentisinin belirgin
sekilde (%107) lGizerinde gerceklesti ve 1C26'daki net zararin ardindan net kar pozitife dondi...

Satis gelirleri 2C26'da 26,7mlr TL ile beklentinin %7 Gzerinde geldi; EUR bazinda ciro yillik %14 artigla 506,7mn
EUR'a yikselerek 1C26'daki daralmanin ardindan gi¢li bir toparlanmaya isaret etti. Bliyimenin ana kaynaklari,
uluslararasi trafik ve tarife artislariyla %30 blylyen Almaty, Antalya operasyonlarinin katkisiyla %18 artan BTA ve
yeni imtiyaz s6zlesmesiyle %25 biyilyen Ankara oldu; Gurcistan ise Orta Dogu kaynakl trafik zayifligiyla %7 daraldi.

FAVOK EUR bazinda yillik %14 artisla 167,2mn EUR'a yiikseldi; FAVOK marji %33,0 ile gegen yilki seviyeye kiyasla
yatay seyretti. TL bazinda FAVOK 8,83mir TL ile beklentinin %8 (izerinde geldi. Ciro ile FAVOK'lin paralel bilylimesi,
1C26'daki marj daralmasinin aksine karliligi korudu.

Net kardaki glgli toparlanma esas olarak nakit disi kalemlerdeki iyilesmeden kaynaklandi: daha iimh TL deger
kaybiyla kur farki gideri sifira yaklasti, ertelenmis vergi gelire dondi ve o6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirrmlardan gelen zarar belirgin sekilde daraldi.

Net Borg, devam eden yatirnm programinin (dzellikle Tiflis imtiyaz uzatimi 6n ddemeleri) etkisiyle 1,83mir EUR'a
yukseldi; Net Bor¢/FAVOK 2,89x ile 2,5-3,0x hedef araliginda kaldi. 2025 net karinin %50'sine denk gelen 1,3mir
TL'lik temettlnin ilk taksiti Temmuz 2026'da 6dendi, kalani Eylil 2026'da ddenecek.

Sirket 2026 beklentilerini kismen asa@i gekti: FAVOK beklentisi 580-630mn EUR'a, yatinm harcamasi <300mn
EUR'a dusurulurken ciro beklentisi 1.880—1.980mn EUR olarak korundu. Revizyonun arkasinda jeopolitik gelismeler
ve yuksek jet yakiti fiyatlarinin trafik Gzerindeki baskisi bulunuyor.

Sonuclari_olumlu olarak degerlendiriyoruz. Net kar ve cironun beklentiyi belirgin asmasi, EUR bazinda
%14’lik gucli biyiime ve net karin pozitife donmesi ceyregin 6ne cikan yonleri. Beklentilerdeki asagi yonlii
revizyon kisa vadede izlenmesi gereken risk unsuru olsa da, Almaty'de %100 miilkiyete gecis, Antalya'daki
ramp-up etkisi ve Tiflis imtiyaz uzatimi orta vadeli goriiniimii destekliyor.

Piyasa

TAV Havalimanlan 2026 Beklentisi Degigim %
Satis Gelirleri 26,749 24,930 7.3%
FAVOK 3,528 3178 7.9%
FAVOK Matji 33.0% 32.8% 0.2 pps
Met Kar 3518 1,696 107%
TAVHL (mn TRY) 2026/06 2025/06 Yillik 2026/03 Geyreksel
Satis Gelideri 45,144 33,958 33% 18,395 145%
FAVOK 10,735 7,155 50% 1,940 453%
kar marji 23.8% 211% 27 yizde puan 10.5% 132 J“gfgz
Net kar 871 1,686 ad. 2,389 ad.
kar marji 1.9% 50% 6.9 yizde puan 15 7% 17 E*gfgﬁ
Net borg/FAVOK 3.19 33 34
Net borg 90,371 53,533 42% 87,881 3%

Kaynsk: Finnet
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(=/+) ANSGR 2C26 sonugclarini agikladi, net kar konsensiisiin hafif lizerinde geldi... Anadolu Sigorta 2C26'da

3,53 milyar TL net kar agikladi; sonug konsensiisiin %3 lzerinde, yly %19 artis, ¢/c %8 gerileme. ik yari net kar
7,37 milyar TL ile y/ly %41 artti, yilliklandirilmis 6zsermaye karliligi ~%34 oldu.

fu)

Teknik taraf zayifladi: ilk yari bilesik orani ~%112,5 ile y/y ~290 bp yikseldi; hasar/prim orani %79,2 ile yatay kalirken
bozulma faaliyet ve diger teknik giderlerden geldi. Teknik disi bélimden aktarilan 14,3 milyar TL yatirim geliriyle
teknik acik telafi edildi.

Brans kirihmi ayrisiyor: KAS'ta hasar orani ~%112 ile yatay ve zararli seyrederken net prim y/y %15 daraldi — bilingli
hacim disiplini. Kasko hasar orani %54'ten %70'e yikselerek donemin en zayif halkasi oldu. Saglik hasar orani
%84,6 ile yatay, net prim y/y %41 bliylidi; yangin ve dogal afetler ise hasar oranini %69'dan %59'a iyilestirdi ve y/y
%59 ile en hizli biyliyen brans oldu.

Yatirim geliri gic¢li kaldi: net finansal gelir 14,27 milyar TL ile y/y %53 artti; baglica 5,16 milyar TL mevduat faizi,
3,76 milyar TL fon geliri, 3,45 milyar TL borglanma senedi geliri ve 700 milyon TL istirak temettisinden olustu.
Dénemde ortaklara 2,75 milyar TL nakit temettl dagitildi.

Prim Uretimi gigli: brit yazilan primler ilk yarida y/y %22 artisla 54,2 milyar TL'ye ulasti, biyiime saglik ve yangindan
geldi. Ozsermaye yil bagindan %12 artigla 46,1 milyar TL'ye ¢ikarken gerekli sermaye (izerindeki 24,8 milyar TL fazla

glgcli sermaye yapisini teyit ediyor.

Sonuclarin hisse performansina etkisinin sinirli olumlu olmasini bekliyoruz.

2026120 Konsensus Fark 2025/2C Yillik 2026MC  Ceyreksel
Hayat-dizi Teknik Bolim Dengesi 45455 36578 a.d 4751.0 -4%
Met Yatinim Gelirleri 13.4 5.0 171% -28.2 -115%
Met inem Kan 35284 3,416.0 3% 258585 159% 3,842.3 -B%
Kapnak: Finnet

Sirket Haberleri

(=) ATKEY, TekGida-is ile Toplu is Sézlesmesi Goriismelerine Basladi... TekGida-is Sendikasi’'nin Calisma ve
Sosyal Glvenlik Bakanligr’ndan yetki belgesi almasinin ardindan Atakey ile sendika arasinda toplu is s6zlesmesi
goérusmeleri bagladi. Gérigmelerin Ucret ve galisma kosullarina iligkin sonuglari henliz belli oimadigindan haberi notr
degerlendiriyoruz.

(+) CVKMD, Trafigura ile 70mn USD’lik On Odeme Sézlesmesi imzaladi... CVK Maden, 21 Temmuz'da imzalanan
stratejik is birligi belgesi kapsaminda Trafigura ile 70mn USD tutarinda 6n ddeme sézlesmesi imzaladi. Kaynak
Sarialan Altin, Yenipazar Polimetalik Maden ve krom operasyonlarinin yatirnrm harcamalari ile genel kurumsal
intiyaclarda kullanilacak; geri 6deme ise Trafigura’ya yapilacak urln teslimatlarindan mahsup edilecek. Yatirimlarin
finansmanini desteklemesi ve gelecekteki Urin satiglarina gorunirlik saglamasi nedeniyle haberi olumiu
degerlendiriyoruz.

(=) MIATK, AB Deniz Giivenligi Projesinde 196bin EUR Hibe Alacak... MiA Teknoloji'nin konsorsiyum ortagdi
oldugu MARSEC projesine iligkin hibe s6zlesmesi Avrupa Arastirma YUrUtme Ajansi tarafindan imza surecine alindi.
Airbus dahil 10 kurulusun yer aldigi konsorsiyuma saglanacak azami hibe 3.28mn EUR, MiA Teknoloji'ye ayrilan
tutar ise 196bin EUR olurken proje 2027-2029 déneminde yurGtilecek. Stratejik referans degerine karsin finansal
katkinin sinirl ve sézlesme surecinin henliz tamamlanmamis olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.
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(=/+) ORZAX, Kazakistan’daki 35mn EUR’luk Uretim Tesisi Yatirrminin Temelini Atti... Orzax, %100 bagli
ortakligi TOO Orzax Central Asia tarafindan Kazakistan’in Turkistan sehrinde kurulacak gida takviyesi uretim
tesisinin temelini atti. Toplam yatirim tutari 35mn EUR olan projenin %70’inin EBRD kredisi, %20’sinin halka arz geliri
ve %10'unun 6zkaynakla finanse edilmesi planlaniyor. Tesisin yillik 36mn kutuyla Uretime baslayarak 80mn kutu
kapasiteye ulagsmasi, tretimin %85-90’inin ihra¢ edilmesi ve yillik cironun ilk asamada 100mn USD, tam kapasitede
180mn USD seviyesine ulagsmasi hedefleniyor. 2028'de tamamlanmasi planlanan yatirmin ylksek biyime
potansiyeline karsin hedeflerin uzun vadeli olmasi ve uygulama riski nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(+) SARAE, 17.6mn EUR’luk Elektrik iletim Hatti S6zlesmesi imzaladi... Sa-Ra Eneriji, grup sirketi Sa-Ra Teknoloji
Tesis ile olusturdugu is ortakligi Gzerinden yurt disinda yerlesik bir misteriyle 17.6mn EUR, yaklasik 945.9mn TL
tutarinda elektrik iletim hatti insaat s6zlesmesi imzaladi. 2028’ de tamamlanmasi planlanan sézlesme sirketin 2025
yili hasilatinin yaklasik %13’Gne karsilik geliyor. Finansal biyikligu ve gelir gorindrligine katkisi nedeniyle haberi
olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) SSAAT, Hindistan’da Bes Yillk Miinhasir Distribiitérliik Anlagmasi imzaladi... Saat&Saat, Jacques
Philippe markasinin Hindistan distributorligu icin tlke genelinde 105 magazasi bulunan Just In Time Trading ile bes
yillik minhasir anlasma imzaladi. Kademeli minimum alim taahhidi iceren s6zlesmenin toplam 6.7mn CHF ciro
katkis| saglamasi, 6demelerin ise pesin veya teyitli akreditifle tahsil edilmesi bekleniyor. ihracat gelirleri ve cografi
cesitlenmeye saglayacagi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=) TOASO, Planh Bakim Nedeniyle Uretime Gegici Olarak Ara Verecek... Tofas, Bursa fabrikasinda yillik izin
kullanimi ve planli bakim-onarim galismalari nedeniyle 30 Temmuz-16 Adustos 2026 tarihleri arasinda Uretime ara
verecek. Bu dénemde yalnizca bakim ve revizyon ¢alismalari gerceklestirilecek. Durugun planli ve dénemsel olmasi
nedeniyle haberi nétr dederlendiriyoruz.

(=) ZOREN, 375 MW’lik Riizgar ve 375 MWh’lik Depolama Projelerinin Onlisans Siirelerini Uzatti... Zorlu
Enerji’nin %100 bagh ortakhdi Zorlu Elektrik’in Tekirdag'da planladigi 250 MW Yenigiftlik RES ve 125 MW Hamitabat
RES projeleri ile ayni buytklikteki elektrik depolama tesislerinin dnlisans sireleri EPDK tarafindan 31 Aralik 2027’ye
kadar uzatildi. Stire uzatimi proje haklarini korumakla birlikte yatirnm karari ve uygulama takviminde somut ilerleme
icermediginden haberi nétr degerlendiriyoruz.

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) KORDS, %1.799,9 Oranindaki Bedelsiz Sermaye Artinmi i¢in SPK’ya Bagvurdu... Kordsa, gikariimig
sermayesini tamami i¢ kaynaklardan karsilanacak 3.50mir TL tutarindaki bedelsiz artigla 194.5mn TL’den 3.70mlr
TL’ye yukseltmek icin SPK’ya bagvurdu. Aciklama, 24 Temmuz’da alinan ydnetim kurulu kararinin teknik devami
niteliginde olup islem sirket degerinde dogrudan degisiklik yaratmayacagindan haberi nétr degerlendiriyoruz.
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2026 Bilango Tarihleri

Pazartesi 3
27 Temmuz 28 Temmuz 29 Temmuz 30 Temmuz 3 Temmuz
AKBNK TOASO GARAN YKBNK
TAVHL ARCLK OTKAR
3 Ajustos 4 Ajustos 5 Ajustos 6 Ajustos 7 Ajustos
ISCTR TUPRS LILAK ALBRK BRSAN
TTRAK FROTO THYAD*®
CIMSA AYGAZ TTKOM
ASELS KCHOL
10 Ajustos 11 Ajustos 12 Ajustos 13 Ajustos 14 Ajustos
KLY PV MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCoLA ENJSA RGYAS
GWIND AEFES AKSEN
EBEBK TCELL
17 Agustos 18 Agustos 19 Agustos 20 Agustos 21 Agustos
GRSEL SOKN
KFEIN
BIMAS
MAN]

*Pivasa aciigndan dnce agkianacak
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27.07.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti

Gin 04:30 Endustriyel Karlar YBB (Haziran - Yillik) - %18.80
Gin 04:30 Endustriyel Karlar (Haziran - Yillik) - %21,10
Japonya 08:00 Cl Oncii Endeksi (Mayis - Nihai) - 116,80
Almanya 11:00 IFQ i [klimi Endeksi (Temmuz) 86,00 85,60
Almanya 11:00 IFO Mevcut Kosullar Endeksi (Temmuz) 87,30 87,00
Almanya 11:00 IFO Beklentiler Endeksi (Temmuz) 84.80 84,10
ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Haziran - Oncii) %1.,80 -%4.,50
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Haziran - Oncii) %0.80 %1.,40
ABD 17:30 Dallas FED imalat Aktivite Endeksi (Temmuz 2.00 0.00
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi (Haziran) -100 Mir USD -105.9 Mir USD
ABD 16:30 Toptan Egya Stoklan (Haziran - Aylik - Onci) - %0,10

ABD 17:00 Tiketici Given Endeksi 92,30

91.20

29.07.2026

Japonya 09:00 Makine Araclan Siparisleri (Haziran - Yillik - Nihai) - %52,80
ABD 14-:00 MBA Ipotek Bagwurulan (Haftalik) - %1,90
ABD 21:00 FED Faiz Orani Karan (Ust Sirir) %3,75 %3,75
ABD 21:00 FED Faiz Oram Karan (Alt Sinir) %3.,50 %3,50
ABD 21:00 FED FOMC Basin Toplantisi — —
30.07.2026

Japonya 08:00 Taketici Given Endeksi (Temmuz) 34.20 33.80
Tiirkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz) - 98,90
Tiirkiye 10:00 igsizlik Orami (Haziran) - %8.,20
Almanya 11:00 GSYH MA (2C2026 - Ceyreklik - Oncii) %0,10 %0,30
Almanya 11:00 GSYH (2C2026 - Yillk - Oncii) - %0,50
Euro Balgesi 12:00 Ekonomik Given Endeksi (Temmuz) 96,00 95,00
Euro Balgesi 12:00 Sanayi Given Endeksi (Temmuz) -7.,00 -1.70
Euro Bélgesi 12:00 Hizmetler Given Endeksi (Temmuz) - 3,20
Euro Bélgesi 12:00 Tiketici Given Endeksi (Temmuz - Mihai) - -15,90
Eura Bélgesi 12:00 GSYH MA (2C2026 - Ceyreklik - Oncii) %0.20 %0,00
Euro Bélgesi 12:00 GSYH MA (2G2026 - Yillik - Onci) %0.50 %0,50
Eura Bilgesi 12:00 igsizlik Orani (Haziran) %6.20 %06,20
Tiirkiye 14:00 Para Paolitikasi Toplanti Ozeti - -
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
Almanya 18:00 TUFE (Temmuz - Aylik - Oncii) %0,50 -%0,30
Almanya 158:00 TUFE (Temmuz - Yillik - Onci) %260 %2,30
ABD 15:30 Kigisel Gelirler (Haziran) %0,30 %0,70
ABD 15:30 Kigisel Giderler (Haziran}) %0.40 %0,70
ABD 16:30 Kisisel Tuketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Aylik) -%0.,10 %0.,40
ABD 15:30 Kisisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Yillik) %3,60 %4,10
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Ayhk) %0,10 %0,30
ABD 15:30 Cekirdek Kigisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Yillik) %3.30 %3.40
ABD 16:30 igsizlik Maagi Bagvurulan (Haftalik) 205 Bin 187 Bin
ABD 168:30 Yilliklandinlmus GSYH (2C2026 - Ceyreklik - Onci) %2.30 %210
ABD 18:30 Kisisel Tuketim Harcamalan (22026 - Onci) %2.30 %0.,50
ABD 18:30 Devam Eden igsizlik Maag Bagvurulan (Haftalik) - 1796 Bin
ABD 18:30 GSYH Fiyat Endeksi (22026 - Onci) %3,80 %3,60
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan Endeksi (2C2026 - Ceyreklik - Oncii - %4,40
Japonya 02-30 Igsizlik Orani (Haziran) %250 %2,50
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Haziran - Yillik) %2.,90 %5,00
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Haziran - Aylik) -%1.,70 %1,70
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Haziran - Aylik - Oncii) %1,00 %0,10
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Haziran - Yillik - Oncii) %3,20 -%2,10
Gin 04:30 Imalat PMI (Temmuz) 50,00 50,30
Gin 04:30 Imalat Dhigt PMI (Temmuz) 50,00 50.20
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karan %1.00 %1,00
Japonya 08:00 Konut Baslangiclan (Haziran - Yillik) %12.70 %33,90
Japonya 09:30 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi %1.00 %1,00
Tiirkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Haziran) - 561 MIr USD
Almanya 10:55 igsizlik Orami (Temmuz) %6,30 %6,30
Tiirkiye 11:00 Yabanci Turist Girigi (Haziran - Yillik) - -%3,60
Eura Bélgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Yillik - Onci) %2.80 %2.80
Eura Bilgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Yillik - Onci) %2,80 %2,80
Eura Bélgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Aylik - Oncii) %0,20 -%0,10
Eura Bilgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Temmuz - Yillk - Onci) %2.40 %240
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi (Temmuz - Mihai) 54,20 54.40
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kogullar Endeksi (Temmuz - Mihai) - 54,90

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten



GUNLUK BULTEN

Turkiye - 29 Temmuz 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

19,48
32,27
63,30
11,95
101,37
99,50
14,90
25,97
89,87
338,42
234,25
13,79
370,33
527,33
1698,67
32,58
4,78
1,18
81,95
44,91
32,23
32,59
7,46
178,17
20,37
1436,33
64,77
16,77
16,68
9,06
100,30
84,57
41,39
69,23
3,69
2,94
75,15
121,97
8,92
60,22
145,83
313,50
212,17
0,96
393,00
33,39
2,79
12,44

20,48
33,39
64,80
12,21
104,37
101,70
15,42
26,59
94,37
349,17
258,00
14,48
379,33
547,33
1735,67
33,28
5,01
1,21
86,50
46,07
34,63
34,91
8,53
181,17
20,77
1650,33
67,12
18,50
17,57
9,24
104,00
86,72
42,51
80,73
3,82
3,03
76,45
124,87
9,15
68,17
151,33
332,50
229,07
0,98
405,50
34,93
2,85
12,64

21,14
33,89
65,30
12,32
105,63
102,60
15,67
26,89
95,93
353,58
267,75
14,74
384,42
556,67
1748,33
33,66
5,14
1,22
89,20
46,71
35,57
36,45
8,91
182,33
20,99
1721,67
67,93
19,56
17,89
9,31
106,30
87,73
43,19
84,57
3,87
3,08
77,00
126,13
9,25
71,03
153,37
343,00
238,43
0,99
410,25
35,77
2,88
12,73

21,48
34,51
66,30
12,47
107,37
103,90
15,94
27,21
98,87
359,92
281,75
15,17
388,33
567,33
1772,67
33,98
5,24
1,24
91,05
47,23
37,03
37,23
9,60
184,17
21,17
1864,33
69,47
20,23
18,46
9,42
107,70
88,87
43,63
92,23
3,95
3,12
77,75
127,77
9,38
76,12
156,83
351,50
245,97
1,00
418,00
36,47
2,91
12,84

22,14
35,01
66,80
12,58
108,63
104,80
16,19
27,51
100,43
364,33
291,50
15,43
393,42
576,67
1785,33
34,36
5,37
1,25
93,75
47,87
37,97
38,77
9,98
185,33
21,39
1935,67
70,28
21,29
18,78
9,49
110,00
89,88
44,31
96,07
4,00
3,17
78,30
129,03
9,48
78,98
158,87
362,00
255,33
1,01
422,75
37,31
2,94
12,93

22,48
35,63
67,80
12,73
110,37
106,10
16,46
27,83
103,37
370,67
305,50
15,86
397,33
587,33
1809,67
34,68
5,47
1,27
95,60
48,39
39,43
39,55
10,67
187,17
21,57
2078,33
71,82
21,96
19,35
9,60
111,40
91,02
44,75
103,73
4,08
3,21
79,05
130,67
9,61
84,07
162,33
370,50
262,87
1,02
430,50
38,01
2,97
13,04
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23,48
36,75
69,30
12,99
113,37
108,30
16,98
28,45
107,87
381,42
329,25
16,55
406,33
607,33
1846,67
35,38
5,70
1,30
100,15
49,55
41,83
41,87
11,74
190,17
21,97
2292,33
74,17
23,69
20,24
9,78
115,10
93,17
45,87
115,23
4,21
3,30
80,35
133,57
9,84
92,02
167,83
389,50
279,77
1,04
443,00
39,55
3,03
13,24
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Turkiye - 29 Temmuz 2026
BiST-100 DESTEK DiREN(} TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

34,13
8,06
186,23
71,15
3,83
40,24
142,97
62,47
35,33
37,90
599,83
28,87
385,75
4,76
8,36
294,92
18,73
1,25
103,67
18,64
18,76
150,03
3,22
3,17
219,50
6,35
84,48
23,58
2,37
40,70
7,95
48,68
226,17
249,92
98,50
302,17
142,37
232,17
41,56
88,38
118,03
10,87
49,85
1,97
273,83
5,87
6,01
86,60
28,72
20,69
31,47
2,28

34,99
8,73
191,33
74,80
4,08
41,36
150,73
65,88
37,24
38,52
615,33
31,25
393,50
4,96
8,50
305,67
19,73
1,31
113,67
19,21
19,41
155,43
3,51
3,44
237,00
6,52
85,88
24,26
2,46
41,64
8,90
50,78
230,47
257,67
100,30
311,17
146,07
250,42
44,22
91,93
124,63
11,05
51,15
2,02
283,83
6,53
6,19
88,35
29,36
22,69
32,11
2,40

35,35
8,98
193,17
76,05
4,17
41,88
154,01
67,01
38,08
38,84
624,67
32,05
397,75
5,04
8,55
309,33
20,33
1,34
120,33
19,45
19,83
157,57
3,62
3,53
243,50
6,60
86,62
24,52
2,50
42,08
9,22
52,07
232,73
262,83
101,00
315,08
148,43
257,33
45,34
93,47
128,17
11,12
51,60
2,03
288,67
6,76
6,26
89,05
29,72
23,43
32,43
2,45

35,85
9,40
196,43
78,45
4,33
42,48
158,49
69,29
39,16
39,14
630,83
33,63
401,25
5,16
8,64
316,42
20,73
1,37
123,67
19,78
20,06
160,83
3,80
3,71
254,50
6,69
87,28
24,94
2,55
42,58
9,86
52,88
234,77
265,42
102,10
320,17
149,77
268,67
46,88
95,48
131,23
11,23
52,45
2,07
293,83
7,19
6,37
90,10
30,00
24,69
32,75
2,52

36,21
9,65
198,27
79,70
4,42
43,00
161,77
70,42
40,00
39,46
640,17
34,43
405,50
5,24
8,69
320,08
21,33
1,40
130,33
20,02
20,48
162,97
3,91
3,80
261,00
6,77
88,02
25,20
2,59
43,02
10,18
54,17
237,03
270,58
102,80
324,08
152,13
275,58
48,00
97,02
134,77
11,30
52,90
2,08
298,67
7,42
6,44
90,80
30,36
25,43
33,07
2,57

36,71
10,07
201,53
82,10
4,58
43,60
166,25
72,69
41,07
39,76
646,33
36,01
409,00
5,36
8,78
327,17
21,73
1,43
133,67
20,35
20,71
166,23
4,09
3,98
272,00
6,86
88,68
25,62
2,64
43,52
10,81
54,98
239,07
273,17
103,90
329,17
153,47
286,92
49,54
99,03
137,83
11,41
53,75
2,12
303,83
7,85
6,55
91,85
30,64
26,69
33,39
2,64

37,57
10,74
206,63
85,75
4,83
44,72
174,01
76,10
42,99
40,38
661,83
38,39
416,75
5,56
8,92
337,92
22,73
1,49
143,67
20,92
21,36
171,63
4,38
4,25
289,50
7,03
90,08
26,30
2,73
44,46
11,77
57,08
243,37
280,92
105,70
338,17
157,17
305,17
52,20
102,58
144,43
11,59
55,05
2,17
313,83
8,51
6,73
93,60
31,28
28,69
34,03
2,76
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Fonun
;:.:u = Semsiye Fon Tor(i + | Risk 1ay(%) 5 | 3Ay(%) 5 | 6AY(%) o m'::fe':c‘:ﬁ) (%) 5 | 3view 5 | svi(wm
Degeri
v v - a a

Il

® GLOBALMDPORTFOVKATILIM g e 719 - -
FONU v — %-6,8909 %-6,7704 %0,6315 %15,5497 %18,1743 %146,3167 %348,7375
O GLOBAL MD PORTFOY KISA Borclanma Araclan Semsiye - - - - - - -
VADEL] BORCLANMA ARACLARL. Fonu N %2,7359 %8,2488 %18,4988 %21,6228 %43,2296 %218,3415 %356,1058
O GLOBAL MD PORTFOY PARA Para Piyasasi Semsiye Fonu 177 - - - - " » -
PIVASASI (TL) FONU ¥ o) - %3,0896 %9,9888 %20,3669 %23,5472 %46,3228 %241,5334 %382,5887
GLOBAL MD PORTFOY DURU A A A A A A A
] 717
O @ SERBEST FON Serbest yemsiye Fonu — %4,0460 %18,1301 %48,6623 %55,1034 %5,8950 %55,4636 %711,0540
@ GLOBALMD PORTFOVIKING g (e pon v A A A A A A
DEGISKEN FON s v - %-5,4290 %12,8136 %27,6428 %38,6287 %50,5230 %228,5457 %763,5078
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE = - - - . . -
® 617
® a DEGISKEN FON Degisken Semsiye Fonu P 91,1494 %11,6982 26,8808 %39,7082 %52,9444 %222,5259 %1.056,3207
® GLOBAL MD PORTFOYBIRINCI @ 550 genedi Semsiye Fonu M - ) - M - :
HISSE SENEDI FONU(HISSE... v N %-4,9185 %-5,3869 %-8,4954 %1,2689 %-3,0188 %124,0510 %1.250,7002
GLOBAL MD PORTFOY BOGAZIGI ) - - - - - - -
. 717
® a SERBEST FON Serbest emsiye Fonu — %2,5252 %11,7630 %28,5242 %42,1299 %54,5422 %233,8632 %2.815,6489
® GLOBAL MD PORTFOY ADA Serbest Semive Fon A A A A A A A
SERBEST FON 3 e nu . %3,2318 %10,0982 %25,3759 %43,4997 %42,3152 %276,9732 %3.829,5819
GLOBAL MD PORTFOY v v A A A
[ 717 - -
® @ ALGORITMIK MODEL HISSE. Hisse Senedi semsiye Fonu — %-3,8870 %-2,5831 %5,9244 %16,8146 %23,3024
GLOBAL MD PORTFOY BERRAK = - - -
® 717 - -
® @ SERBEST FON Serbest gemsiye Fonu — %3,7560 %15,6275 39,7039 %47,4137
O GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI ° Fon Sepeti Semsiye Fonu 5/7 v - - - v - .
FON SEPETI FONU P v — %-0,6397 %5,2369 %13,6172 %17,8162 %-18,5571 %38,2830
@ GLOBAL MD PORTFOVEIRING g ¢t cornoive rony 247 - - - - i . .
PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON 4 - %3,1505 %5,9193 %20,5625 %23,7302
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE 67 A A A A
O a SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %5,1306 %24,7188 %44,5323 %60,7102 : N -
GLOBAL MD PORTFOY NEHIR 717 v v v A v A
® SERBEST FON Serbest semsiye Fonu — %-6,3691 %-2,7730 9%-10,2239 %0,3957 %-19,4767 %67.5279 -
GLOBAL MD PORTFOY NIL 67 = - - -
® @ SERBEST FON Serbest gemsiye Fonu — %18,3502 %55,7619 %147,2139 %186,9642 ) . N

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan géris ve distncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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