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ABD piyasalarinda Fed’in faizleri list liste besinci kez %3,50-%3,75 araliginda
sabit tutmasina ragmen li¢ liyenin 25 baz puanlik artis istemesi ve Bagkan
Kevin Warsh’in gelecek adimlara iligkin net bir cerceve sunmamasi satislari
hizlandirdi. Dow Jones %2,19 dususle 51.594,14, S&P 500 %1,52 kayipla 7.316,15
ve Nasdaq 100 %2,06 gerilemeyle 27.192,31 puandan kapandi; Nasdag 100
zirvesinden %11 gerileyerek diizeltme bolgesine girdi.

Warsh'in enflasyon hedefinde yumusama olmadigini vurgulamasina karsin faiz
artimina iligkin élgUtleri agiklamamasi, faiz kanali tizerinden 30 yillik tahvil getirisini
yaklasik %5,23 ile 19 yilin zirvesine tasirken 30 yillik mortgage faizi %6,76'ya
yukseldi ve bagvurular %6,40 azald.

Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,29 dususle 645,01, Euro Stoxx 50 %0,65 kayipla
6.248,84, DAX %0,01 gerilemeyle 25.460,48 ve CAC 40 %0,60 duslsle 8.408,27
puandan kapanirken, FTSE 100 enerji sirketi Shell ve yazilim sirketi Sage Group
onculiginde %0,34 yikselerek 10.908 puana gikti.

Diger taraftan ABD-iran’in karsilikli yeni saldirilari, Trump’in iran’a “gok sert bir
darbe” indirilecegi agiklamasi, ABD’nin iki sirket, sekiz gemi ve baglantil sekiz
sirkete yaptinnmi ile Husilerin Kizildeniz gegislerinden ilicret alma plani
jeopolitik arz riskini artirdi; Brent 6nceki seansta yaklasik %8 ylkseldikten sonra
sevkiyatin sirmesiyle bu sabah 88,50 USD’ye indi.

Asya’da genel goriiniim negatif; Samsung’un yari iletken karini 250 kat artirmasi
hisseyi giin icinde %8,40'a kadar yiikseltirken, yapay zeka altyapisi Ureticisi Zhongji
Innolight'in zayif halka arzi ve Cin’in ABD'nin robot ve gu¢ invertéri yasagina
misilleme uyarisi Cin teknoloji hisselerini baskiladi.

ABD vadelileri yaklasik %0,50 pozitif, Avrupa vadelileri yatay seyrederken DXY
100,90, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,70 ve Japonya 10 yillik tahvil faizi %2,805
seviyesinde; VIX vadelilerinin son jeopolitik tirmanisa sinirh tepki vermesi
kiresel risk algisinin temkinli ancak panikten uzak olduguna isaret ediyor.

Yurt igerisinde ise iSO Baskani Erdal Bahgivan, ABD’nin Section 301
kapsaminda getirdigi %12,50 ilave verginin tekstil, hazir giyim ve konfeksiyon
sektorlerinde toplam ylUkl %25-%30’'a cikarabilecegini belirterek ihracat
rekabetciligine yonelik risklere dikkat gekti.

Fitch ise yiksek TL faizleri ve yavaslayan blyumenin varlik kalitesini zorladigini;
bankalarin gekirdek sermaye yeterlilik oraninin %14,10'dan %11,50’ye geriledigini,
takipteki kredi oraninin %3,10'dan %3,30’a yukseldigini bildirdi. Bu gdérinim
bankacilik hisselerinde bilango ve risk primi hassasiyetini artirdi.

BIST 100 diin %1,36 diigiisle 13.502 puandan kapandi; bankacilik endeksi
%3,17, sanayi endeksi %1,52 geriledi. Brent petrolin yikselisi rafineri sirketi
Tupras'in endekse pozitif katkisini desteklerken, Fitch degerlendirmesiyle ortlisen
bankacilik satiglari Akbank’i en ylksek negatif katki saglayan hisseler arasina tasidi.

Teknik olarak bakildiginda endeksin 21, 50 ve 100 glnlik ortalamalarin altinda
kalmasi teknik momentumu zayiflatirken ana senaryoda 13.450, 13.350 ve 13.165
destekleri, tepki hareketlerinde 13.590, 13.690,13.800 ve 100 giinliik hareketli
ortalamanin bulundugu 13.900 direngleri izlenecek. Buna karsin momentum
gostergesinin tepki ihtimalini korumasi, petrol fiyatlarinin geri gekilmesi halinde enerji
maliyetine duyarli sanayi sirketleri ile segici bilango performansi gdsteren hisselerde
ayrigmaya alan birakabilir.

Giniin Veri Gilindemi: Tirkiye'de saat 10:00'da haziran issizlik orani ve temmuz
ekonomik guven endeksi, saat 14:00'te TCMB Para Politikas! Kurulu toplanti 6zeti
ile bankacilik sektortinln ilk alti aylik kiimulatif kar takip edilecek. Aimanya’da ikinci
ceyrek GSYH saat 11:00'de, temmuz tiiketici enflasyonu saat 15:00'te; Euro Bolgesi
ikinci geyrek GSYH saat 12:00'de izlenecek. ABD’de ikinci geyrek GSYH, haziran
kisisel gelir ve harcamalar ile cekirdek PCE verileri saat 15:30’da takip edilecek; s6z
konusu veriler Fed’'in biiyiime ve enflasyon degerlendirmesinin piyasa
tarafindan yeniden fiyatlanmasi agisindan 6nem tasiyor.

Takvim tarafinda Japonya Merkez Bankasi’'nin faiz karari ve Cin’in imalat ile imalat
digi PMI verileri izlenecek ileri tarihli bagliklar arasinda bulunuyor. Ayrica Apple ve
Amazon bilangolari, ABD-iran saldirilari, Trump’in agiklamalari, Iran yaptirimlari,
Kizildeniz gegis Ucretlerine iligkin Reuters haberi ve Cin'in olasi karsi tedbirleri
yakindan takip edilecek.

Genel Degerlendirme: Kiresel fiyatlamanin ana ekseni, Fedin faizi
degistirmemesine ragmen enflasyonla miicadelede izleyecegi yolun yeterince net
bulunmamasi ve bu iletisim boslugunun uzun vadeli tahvil faizleri (izerinden finansal
kosullari sikilagtirmasidir. Artan iskonto oranlari yiksek degerlemeli teknoloji
hisselerinde satis yaratirken Microsoft ve Samsung sonuglari, yapay zeka talebinin
glclu kaldigini; Meta fiyatlamasi ise yatinmcilarin sermaye harcamalarinin gelir ve
nakit akisina dénlisimiini daha yakindan sorguladigini gésteriyor. Tirkiye tarafinda
dig risk primindeki ylkselig, petrol maliyeti, Fitch’in bankacilik degerlendirmesi ve
ABD'nin sanayi urlinlerine yonelik vergi karari segici yatinm davranigini
glclendiriyor. Buna karsin ABD vadeli endekslerindeki toparlanma ve Asya’daki yari
iletken alimlari, sert satislarin ardindan kisa vadeli tepki arayisinin sirdigini ortaya
koyuyor; mevcut ortam genis endeks pozisyonlarindan gok bilango gorunurligu,
disuk finansman ihtiyaci ve fiyatlama giici yiksek sirketlerin 6ne ¢ikabilecegi bir
yaplya isaret ediyor.
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XU100 13.502 -1,36 -4,51 -4,81 3.565
XU030 15.312 -1,19 -4,92 -6,79 2.745
XUSIN 18.487 -1,52 -4,17 4,44 1.909
XBANK 14.949 -3,17 -4,99 -16,68 792
Dolar/TL 47,4137 0,05 0,32 1,62

Gosterge

Tahvil 41,99% -0,54 -1,47 4,85

5Yilhk CDS 240,62

29/07/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO 1,80
AKBNK 12.578 -3,80
YKBNK 10.096 2,75
ASELS 8.358 -0,98
TRALT 8.025 4,91

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

PASEU 1.203

9,45

TOASO 1.249 2,84
BSOKE 245 2,82
EFOR 1.684 2,81
GRSEL 346 2,69

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

SKBNK 69 9,96
AKSEN 870 9,40
SARKY 148 -6,30
PSGYO 1.043 -5,88
BRSAN 605 -5,30
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,07 -0,591 -1,62
ABD S&P 500 Vadeli 7.368 0,22 -1,06 -2,38
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 27.446 0,38 -2,92 -10,05
Almanya Dax Vadeli 25.475 -0,24 0,37 -6,49
. Shanghai
Cin Composite 3.828 0,40 0,37 -6,49
Japonya Nikkei 225 62.101 1,09 -3,88 -11,36
Giiney Kore KOSPI 5.610 -1,40 -16,54 -34,12
Hong Kong Hang Seng 25.799 -0,03 3,35 12,75
Hindistan Sensex 77.697 0,05 2,15 1,59
*Kaynak: Finnet - Matriks
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ENJSA 108,20 107,90 - 108,40 109,50 - 110,60 106,10 0,81
ODAS 8,84 8,81 - 8,86 8,95-9,04 8,67 1,15
CCOLA 91,45 91,30 - 91,55 92,50 - 93,40 89,65 0,78
AGHOL 35,00 34,94 - 35,04 35,40 - 35,76 34,30 1,03
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Acgiklamalari

(=) GARAN 2C26 sonugclarini agikladi... Garanti BBVA, 2C26'da yillik %9 artis, ¢eyreklik bazda %8 azalisla 30,8
mir TL net kar acikladi; agiklanan net kar, piyasa beklentisinin yaklasik %9 lzerinde gergeklesti. BOylece 1YY26
kimdilatif net kari yillik %20 artigla 64,4 mir TL'ye ulasti. ilk yarida ortalama 6zkaynak karliigi %28, aktif karliligi
%2,7 seviyesinde gercgeklesti. Ceyreklik kardaki gerileme, agirlikh olarak marjdaki daralma ve artan kredi risk
maliyetinden kaynaklandi.

Detaylara bakildiginda, swap maliyeti dahil net faiz marji ¢geyreklik 65bp gerileyerek %5,5 seviyesine indi; ¢ekirdek
marj ise %6,6'dan %5,8'e geriledi. TL kredi-mevduat faiz farki, Mart ayinda ortaya ¢ikan fonlama maliyeti baskisinin
2. ceyrekte belirginlesmesiyle %5,7'den %4,4 seviyesine daraldi. Kimdilatif bazda swap dahil net faiz marji ise
yilbasindan bu yana 39bp iyileserek %5,7 oldu. Yénetim, degerlemede kullanilan TUFE varsayimini %23'ten %27'ye
yukari yonlu revize etti.

Net lcret ve komisyon gelirleri geyreklik %12, yillik %39 artigla 1YY26'da 90,7 mir TL'ye ulasti; sigorta (+%65),
portfoy yonetimi & aracilik (+%79), 6deme sistemleri (+%36) ve para transferleri (+%35) 6ne ¢ikan kalemler oldu.
Operasyonel giderler ¢eyreklik %1 gerilerken yillik %45 artisla butgeye paralel seyretti; komisyon/gider orani %84,
gider/gelir orani %46 ile sektérin en iyi verimlilik seviyeleri korundu.

Aktif kalitesi tarafinda, takipteki kredi orani %3,2'den %3,5 seviyesine yukseldi; bu artista yeniden yapilandirma
yonetmeliginin sona ermesi ve teminatsiz portféyden gelen girigler etkili oldu. Asama 2 kredilerin brit kredilere orani
%12'ye gikarken, Asama 2 karsilik orani %7,2'ye geriledi. Kimulatif net kredi risk maliyeti (kur etkisi hari¢) 231bp ile
yil sonu %2-2,5 hedef araliginin Ust bandinda seyretti. TL canli kredi buyumesi ceyreklik %8 ile sektor Usti
gerceklesti.

Sermaye yeterlilik rasyosu %15,9, cekirdek sermaye %11,9 seviyesinde olup 149 mir TL'lik sermaye fazlasi ile gucli
gOrinimind korudu. YP likidite tamponu 6,1 mir USD ile kisa vadeli dig borcun (~4,5 mir USD) yaklasik 1,4 kati
seviyesinde bulunuyor; serbest fonlarin ortalama getirili aktiflere orani %30 ile sektor ortalamasinin (izerinde.
Yonetim, makro tahminlerini glincelleyerek yil sonu enflasyon beklentisini %28,5'ten %30'a, TCMB fonlama faizi
beklentisini ise %35'ten %36'ya revize etti; bu gergcevede net faiz marji (bltge: ~75bp genigleme, gergeklesen: +39bp
YBB) ve 6zkaynak karliligi hedeflerinde asagi yonli riskin strdligini vurguladi.

Guclii komisyon gelirleri, sektor iistii TL kredi bilylimesi ve saglam sermaye tamponu bilanco dayanikliligini
desteklerken; ceyreklik kardaki gerileme, marjdaki daralma ve artan kredi risk maliyeti ceyregin zayif tarafini
olusturuyor. Sonuclari nétr dederlendiriyoruz.

minTL 2026 Konsensus Fark 225 1C26 Ceyreksel Yillik

Net Kar 30,799 28161 4o 28326 33316 -8% G0
Kaynak: Finnet, Ressarch Turkey
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(=) TSKB 2C26 sonuglarini agikladi... Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi, yilin ikinci geyredinde konsolide olmayan
finansal tablolarina gore yillik %13 dusus, ceyreksel %3 artisla 2,95mir TL net k&r agikladi. Agiklanan net kar, 2,95mir
TL'lik piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Net ké&r icinde 400mn TL tutarinda serbest karsihik ¢6zUmU yer
almaktadir; bu kalem hari¢ bakildiginda ¢ekirdek net kar 2,55mlir TL seviyesinde gerceklesti. Karsiliklarda ¢eyreksel
normallesmeye ragmen net karin geyreksel artisini korumasi; belirgin artan Ucret geliri, serbest karsilik ¢6zimu ve
glgclu istirak gelirinden (ceyreksel +%190) destek buldu.

fu)

TSKB'nin net faiz marji %4,5 ile ceyreksel bazda yatay seyrederek 2026 yil sonu beklentisiyle (~%4,5) uyumlu
gergeklesti; cekirdek faiz marji %3,7'den %3,6'ya hafif gerilerken, TUFE'ye endeksli menkul kiymet katkisi %0,8'den
%0,9'a yiikseldi. TUFE varsayimi %28,7'ye revize edilerek yil geneline toplam 480mn TL ek gelir etkisi yaratti. Net
Ucret ve komisyon gelirleri ceyreksel %62 artigla 204mn TL'ye ulasirken (ilk yarida yillik %104), bir IPO danismanligi,
erken kapama komisyonu ve TGF'ye yapilan ikinci yatirim éne ¢ikan kalemler oldu; yil sonu hedefi (>%50) belirgin
sekilde asiliyor. Faaliyet giderleri ilk yarida yillik %46 artigsla ortalama enflasyonun Uzerinde seyreden yil sonu
hedefiyle uyumlu gerceklesti. Ozsermaye karlih@i yilliklandiriimis bazda %24,0 (toplam net gelir yilliklandiriidiginda
~%25) seviyesinde gercekleserek yil sonu hedefiyle (~%25) uyumlu ilerledi.

Aktif kalitesi cephesinde karsiliklarda ¢eyreksel bir normallesme yasanmakla birlikte takipteki kredi orani %2,2'den
%2,1'e gerileyerek hedef seviyenin (~%2,5) altinda saglikh seyretti. Kur etkisinden arindiriimis net kredi risk maliyeti
34bp ile yil sonu beklentisinin (~50bp) altinda kaldi. Toplam karsilik orani %4,2 seviyesinde korunurken, 2. Asama
kredilerinin %86's1 ve takipteki kredilerin %28'i yeniden yapilandiriidi; 2C26'da 400mn TL'lik serbest karsilik
¢6zUmUnin ardindan kalan serbest karsilik stoku 400mn TL dizeyindedir. Kur etkisinden arindiriimis kredi blylUmesi
yilbasindan bu yana %?7,7 ile 6énden yuklemeli gergekleserek "dusuk cift hane" yil sonu hedefiyle uyumlu ilerledi;
1,3mlir USD tutarinda uzun vadeli kullandirim biytumeyi destekledi. Sermaye yeterlilik orani %19,0 ve ana sermaye
yeterlilik orani %17,9 ile yil sonu hedefleriyle (~%19,0 / ~%18,0) uyumlu, gugli tamponlarla seyretti. Fonlama
tarafinda ilk yarida AFD, IBRD ve JBIC ile imzalanan ~900mn USD'lik anlasmalara Temmuz ayinda gergeklestirilen
300mn USD'lik Eurobond ihraci ve sendikasyon yenilemesi eklenerek toplam fonlama Temmuz itibariyla 1,6mir
USD'yi astl.

Onden_yiiklemeli kredi biiyiimesi, takipteki kredi oranindaki iyilesme, giiclii iicret geliri iiretimi, istirak
gelirlerinin _destedi ve saglam sermaye/fonlama goériiniimii _bankanin _yil sonu hedeflerine ulasma
performansini __desteklerken, piyasa beklentisiyle uyumlu gelen sonuclari__genel olarak nétr
degerlendiriyoruz.

25 1G26  Ceyreksel  Yillk
Met Kar 2,952 2,898 2% 3,380 2 860 3% 13%

Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(=) TOASO, 2C26 finansal sonuglan piyasa beklentisiyle biyiik 6l¢ciide uyumlu, beklentinin %1 lUzerinde
3,imir TL net kar acikladi... Sirketin satig gelirleri yillik %9 (ceyreksel %5) artig ile 100,0mir TL seviyesinde
gerceklesti. Toplam satis adetleri yillik %26 artigla 108.895 adede ulasti; yurt igi satiglar 75.979 adet ile Stellantis
baz etkisinin normallesmesiyle yillik sinirli buyime kaydederken, yurt disi satiglar KO (Scudo) ihracati ile 22.913
adede yikselmistir (1C26: 16.466 adet, ceyreksel +%39).

Toplam Uretim 2C26'da yilik %24,3 artisla 40.769 adede ulasirken, KO Uretimi 14.503 adetten 26.536 adede
yukselmis (+%83), Egea’'nin kademeli Giretim sonlandirmasi sirecinde uretimi 18.292'den 14.233 adede gerilemistir
(-%22). K9 (Yeni Doblo) tarafinda bu ¢eyrekte 36 adetlik pilot Gretim baslamis olup seri Uretimin 3C26'da devreye
alinmasi beklenmektedir. Ayrica Haziran 2026'da Bursa tesisinde fiili yilhk tretim kapasitesi 50.000 adet artirilarak
500.000 adede yukseltilmistir.

Brut kar marji 2C26'da yillik 1,2 puan, ¢eyreksel 1,1 puan gerileyerek %5,5 seviyesinde gerceklesmistir (2C25: %6,7,
1C26: %6,5). Marjdaki erimede; Stellantis-TUrkiye konsolidasyonu sonrasi dugtk marjl ithal arag dagitim kanalinin
satis karmasindaki payinin artmasi (2C26 SMM iginde satilan ticari mal maliyeti ~60,5mlr TL) ile garanti (yillik +%20,
1,5mir TL) ve pazarlama giderlerindeki (yillik +%20, 4,6mir TL) artis belirleyici olmustur; 1C26'daki cost-plus ihracat
kaynakli marj desteginin yerini bu geyrekte dagitim karmasi kaynakl seyrelme almigtir. FAVOK yillik %33 (geyreksel
%14) daralarak 2,2mir TL'ye, FAVOK marji %2,2'ye gerilemistir (2C25: %3,6, 1C26: %2,7). Buna karsin faaliyet kar,
2C25'teki 345mn TL'den 2C26'da 1,1mir TL'ye yiikselerek faaliyet kar marjini %0,4'ten %1,1'e tasimistir; iyilesmede
ticari faaliyetlerden diger gider (kur farki) yikintn gerilemesi etkili olmustur. Net kar tarafinda; net parasal pozisyon
kazancinin yilik 203mn TL'den 1,2mir TL'ye ylkselmesi ve faaliyet karlihgindaki artig, verginin gelirden gidere
dénmesine (2C26: 283mn TL gider; 2C25: 378mn TL gelir) ragmen net karin yillik %34 artigla 3,1mir TL'ye
ulagmasini saglamistir. Ote yandan net borg yillik %141 (ceyreksel %23) artisla 59,1mIr TL'ye, net bor¢/FAVOK ise
5,1x seviyesine ylUkselmigstir; artista ithal arag¢ stok/yoldaki mal birikimi (yoldaki mallar 3,8mir TL'den 23,3mIr TL'ye)
ile K9 yatirim finansmani (275,7mn EUR ECA kredisi) etkili olmustur.

2026 ongorulerinde bir dnceki revizyonun ardindan ilave ayarlamalar yapilmistir. Tofas yurt ici satis beklentisi 320-
350K adetten 300-320K adete cekilirken, ihracat hedefi 70-80K adetten 75-85K adete yeniden yukari revize edilmistir.
Yurt ici hafif arag pazar tahmini (1,2-1,3mn adet), Gretim hedefi (145-155K adet), yatirrm harcamasi beklentisi (250mn
EUR) ve PBT marji hedefleri (2026T: %3-4, 2028T: %5-7) korunmustur. Revizyon, 1¢26'da oldugdu gibi yurt ici talep
zayifiginin ihracat giictiyle dengelenmesi seklinde okunabilir.

Net karin beklentiyle uyumlu gelmesi, faaliyet karliliginin yillik iyilesmesi, KO ihracat ramp-up'inin siirmesi,
ihracat hedefinin yukarn cekilmesi ve kapasitenin 500K adede yiikseltiimesi olumlu; buna karsin briit ve
FAVOK marjlarindaki yillik/ceyreksel daralma, net borc ve kaldirag rasyolarindaki (net bor¢/FAVOK 5.1x)
artis, yurt ici satis beklentisindeki yeni asagi revizyon ve net karda parasal kazanc etkisi_sinirlayici
unsurlardir. Sonuclari genel hatlariyla notr degerlendiriyoruz.

Piyasa .
Tofag Oto. Fab. 2026 Beklentisi Degigim %  Global Menkul
Satig Gelideri 100,015 102,950 -2.9% 104,021
FAVOK 2,193 2,253 -2.6% 2017
FAVOK Marji 2.2% 2.2% 0 pps 1.9%
Met Kar 3,092 3,063 1% 3,064
minTL 2026 2025 Yillik 1C26 Ceyreksel
Satis Geliden 100,018 91,737 9% 95,110 5%
Briit Kar 5462 6,120 1% 6,198 -12%
kar mani 5.5% 6.7% -1.2 yizde puan 6.5% -1.7 yiizde puan
FAVOIK 2,193 3,250 -33% 2,556 -14%
kar mani 22% 36% -1.4 yizde puan 27% 0.5 yizde puan
Met Kar 3,092 2,313 34% 2,959 ad.
kar mani 31% 2.5% 0.6 wizde puan 39% a.d.
Met Borg 59,134 24 526 141% 43216 23%
Met Bmg!FAVGK 5.1 5.0 5.5 bp 3.8 123.7 bp

Kaynak: Finnet
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(=) ARCLK 2C26 finansal sonuglarinda 3,4mlir TL net kar agikladi... Sirketin satis gelirleri yilhk bazda %12
azalarak 141,3mlir TL oldu. Brut kar yillik %9 gerileyerek 41,5mlir TL'ye indi; ancak brit k&r marjinda 0,9 puanlik
iyilesme saglandi (%29,3). FAVOK, maaslar (izerindeki enflasyonist baski ve OPEX marjindaki zorlu seyir nedeniyle
yillik %37 gerileyerek 5,9mir TL olarak gergeklesirken, FAVOK marji yillik 1,7 puan dislsle %4,1'e geriledi
(duzeltiimis FAVOK marji 0,7 puan dislsle %5,2). Sirketin dizeltimis net bor¢ miktari 187,5mir TL'ye (4C25:
162,6mir TL) yikselirken, Kaldirag orani 5,22x seviyesine ¢ikti (4C25: 4,50x). Sirket, Whirlpool islemine iligkin tek
seferlik gelirlerin ve net parasal pozisyon kazancinin katkisiyla 3,4mir TL net kar agiklamistir.

Sektorel goériinim olarak, 2C26'da Turkiye beyaz esya pazari gegen yilin ayni dénemine kiyasla adetsel
bazda yatay seyrederken, Argelik hacim ve pazar payi artiglarinin destegiyle %13 bulylyerek pazarin

Uzerinde performans gostermistir.

Ocak-Mayis 2026 doneminde Bati Avrupa beyaz esya pazari adetsel bazda %1,5 buyume kaydetmistir.
Blyuk Britanya, Fransa, Italya, Ispanya, Portekiz ve Hollanda'da biylume gdérilirken; Almanya, Belgika ve
Avusturya zayif seyrini surdirmistir. Beko, ayni dénemde Bati Avrupa'da pazar liderligi konumunu

korumustur.

Dogu Avrupa'da 2026 yilbasindan bu yana hacim blyimesi adetsel bazda yaklasik %0,8 ile sinirli kalmis;
Romanya %8,8 daralirken Ukrayna %1,2 ile ihmh buyumeye gecmistir. Beko, bdlgede pazar liderligi
konumunu sirdidrmustar.

Arcelik Grubu, Defy markasi ile Gliney Afrika'daki pazar liderligini stirdirmustdr.

Sirket, 2026 yili beklentilerinde revizyona gitmistir; Turkiye hasilatinin TL bazinda ve uluslararasi hasilatin YP
bazinda ilk beklentideki yatay/blylime senaryosu, glincel beklentide tek haneli distise ¢ekilmistir. Diizeltiimis FAVOK
marji %6,25-6,50 araliginda hedeflenmeye devam ederken, yatinm harcamalari yaklasik 250mn EUR olarak

planlanmaktadir.
ARCLK'nin 2. geyrek finansallarinda briit kar marjindaki yillik iyilesmeye kargin, FAVOK marjindaki belirgin

gerileme, kaldirag oranindaki yiikselis ve net kardaki iyilesmenin biylk 6lgiide tek seferlik gelirlerden
kaynaklanmasi nedeniyle sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

minTL 2026 2025 Yillik 126 Ceyreksel
Satig Gelirleri 141.324 160.332 -12% 139.408 1%
Brit Kar 41 478 45541 5% 41.545 0%
kar marji 20,3% 28.4% 0.9 wizde puan 208% -0.5 yizde puan
FaWOK 5.878 9.400 -37% 8.357 -30%
kar marji 4 2% 5,9% -1,7 yiizde puan 6,0% -1,8 yizde puan
Met Kar 2813 -35903 ad. -2.370 a.d.
kar marji 24% -1,9% 4.4 yiizde puan -1,4% a.d.
Met Kar (Ana ort. Payi) 3.435 -3.086 a.d. -1.544 a.d.
kar marji 2,4% -1,9% 4.4 yiizde puan -1,4% a.d.
Met Bo ru;.-'FA‘-.-‘f]K 6,0 59 51
Kaynak: Finnet
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(=/+) CWENE 2C26 sonugclarinda 501mn TL net kar acgikladi... Sirketin satis gelirleri 2C26’da yillik %9 artarak

4.5mir TL’ye ulasti, glgli seyreden 1C26'nin ardindan geyreksel bazda %3 geriledi. Yurtici satislar yilik %5,7
artarken, yurtdig satislar %118 ile gii¢lii biyumesini stirdiirdii; ancak ihracat, olaganistu bir ceyrek olan 1C26'ya
kiyasla ceyreksel bazda normalleserek toplam ciroyu asa@i ¢ekti. FAVOK vyillik %133 gibi giigli bir artigla 1,03mir
TL'ye yUkselirken ceyreksel bazda %1 ile yatay kaldi; 2025 yilinda devreye alinan hiicre hatti, aliminyum gerceve
ve batarya depolama tesislerine dayali dikey entegrasyonun katkisiyla FAVOK mariji yillik 12,2 puan iyileserek
%22,9'a yikseldi gceyreksel bazda da 0,9 puanlik bir iyilesme kaydetti. Buna karsilik 768mn TL'lik finansman gideri
ile esas faaliyetlerdeki net kur farki giderleri operasyonel karlilid1 baskilamis; 327mn TL'lik net parasal pozisyon
kazancina ragmen Sirket 103mn TL vergi 6ncesi zarar kaydetmis, 501mn TL'lik net kar buyuk élcide 606mn TL'lik
ertelenmig vergi gelirinden kaynaklanmistir. Net kér yilik %76 artarken, guc¢li 1C26'ya kiyasla ¢eyreksel bazda
gerilemistir. Net Borg geyreksel %9 artisla 9,43mir TL'ye yiikselse de, Net Borg/FAVOK orani 2,0x ile (1G26: 2,1x;
2C25: 2,4x) yatinm dénemine karsin yonetilebilir seviyesini korumustur. Dénem sonrasi gelismelerde, 28 Temmuz
2026 tarihli Olagan Genel Kurul'da 571,7mn TL tutarinda bedelsiz kar pay1 dagitimina karar verilmis; ayrica Temmuz
ayinda ana ortak tarafindan Sirket'e 296,9mn TL sermaye avansi aktarilmistir. FAVOK marjindaki belirgin iyilesme
ve yonetilebilir kaldirag olumlu olmakla birlikte, net karin ertelenmis vergi kaynakli olmasi ve dénemin vergi dncesi
zararla kapanmasi nedeniyle sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

fu)

minTL 2026 2025 Yillik 1C26 Ceyreksel
Satis Gelirleri 4,496 4,141 g5t 4,626 3%
Briit Kar 1,253 735 70% 1,169 75

kar marji 27.9% 17.8% 01 J’;’fgz 253% 2.6 yizde puan
FAVOK 1,028 447 133% 1,016 1%

kar marji 22.9% 10.7% 122 J’;’frgz 220% 0.9 yizde puan
Net Kar 501 284 76% 789 ad.

ksr magi 71.1% 6.8% 4.3 yizde puan 17.1% a.d.
Net Borg 9,426 7537 25% 5,636 g5
Net BorgFAVOK 20 24 344 bp 21 9.9 bp

Kaynak: Finnet

Kredi Derecelendirme Kuruluslari

(=) TUPRS, Moody’s Periyodik incelemede Ba2 Notunu ve Duragan Gériiniimii Korudu... Moody’s Ratings,
herhangi bir kredi notu aksiyonu icermeyen periyodik incelemesinde Tuprag’in Ba2 kurumsal kredi notu ile duragan
gorinimundn degismedidini acikladi. Sirketin Turkiye rafinaj pazarindaki lider konumu, 9,5 seviyesindeki Nelson
Kompleksite Endeksi, %83 beyaz urin ve %56 orta distilat verimi, yapisal dizel agiginin destekledigi i¢ pazar
dinamikleri ve brit borg/FAVOK oraninin 1,0x’in altinda kalacagdi beklentisi kredi profilini destekliyor. Mart 2026
itibariyla net nakit pozisyonu ve 115mir TL (2.6mlIr USD) serbest nakdi glgli likiditeye isaret ederken yurt igi varlik
yogunlasmasi, rafinaj marjlarinin dénguselligi, isletme sermayesi oynakhdi ve enerji déntsimunin gerektirecegi
yatinmlar baslica riskler olarak éne ¢ikiyor. Moody’s’in skor karti Baa2 seviyesine isaret etmesine kargin TUprasg’in
Ba2 notu, Turkiye'nin Ba3 dlke notunun olusturdugu tavan nedeniyle G¢ kademe asagida bulunuyor. Yeni bir not
aksiyonu icermemesi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

(=/+) ARMGD, Kazakistan’da iki Sirket Kuracak ve 760bin USD’lik Atiksu Tesisini Devreye Aldi... Armada Gida,
Kazakistan’da faaliyet gdstermek lzere 500bin KZT sermayeli Mergen Kazakhstan Limited sirketini kurma karari
aldi. Sirket, yeni kurulacak ortakhidin sermayesinin tamamina sahip olacak.

Armada Gida ayrica Kazakistan’da 500bin KZT sermayeyle kurulacak Agrost Limited sirketinin sermayesinin
%50’sini taahhit edecek. Her iki sirketin faaliyet alani ve finansal hedeflerine iligkin detaylar henliz agiklanmadi.

Sirket, yaklasik 760bin USD yatirimla biyolojik atiksu aritma tesisini devreye aldi. Tesiste atiksularin aritiimasi,
surecte ortaya ¢ikan biyogazin enerji Uretiminde kullanilmasi, enerji verimliliginin artiriimasi ve karbon emisyonlarinin
azaltimasi hedefleniyor. Kazakistan'daki yapilanmalarin erken asamada olmasina ve finansal hedeflerin
aciklanmamasina karsin cografi bliyiime potansiyeli ile atiksu tesisinin maliyet ve sirdirdlebilirlik katkisi nedeniyle
gelismeleri birlikte sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) BETAE, 13.5mn TL’lik Seyhan 1 HES Sézlesmesini imzaladi... Beta Enerji, EUAS Hidrolik Santrallar Daire
Baskanligi Adana ve Yoéresi HES isletme Miidirltigu ile Seyhan 1 HES i intiyag Harici Besleme Sisteminin Kurulmasi
isi icin KDV hari¢ 13.5mn TL tutarinda sézlesme imzaladi. S6zlesme bedeli sirketin son aciklanan yillik brit satis
hasilatinin %1,92’sine karsilik geliyor. ihale siirecinin sézlesme imzasiyla kesinlesmesi ve saglayacag gelir katkisi
nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) CLEBI, Endonezya’daki Bagh Ortakliklarina 2.2mn USD Sermaye Aktaracak... Celebi Hava Servisi,
Endonezya’daki havalimani yatirimlarinin finansmani amaciyla %99 pay sahibi oldugu PT Celebi Aviation Indonesia
ve PT Prathita Titiannusantara’nin sermaye artirimlarina toplam yaklasik 2.2mn USD ile katilma karari aldi. islemler
sonrasinda sirketin her iki ortakliktaki %99 payi korunacak. Yatirim tutarinin sinirli olmasina karsin Endonezya’daki
blylUme planlarini desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu dederlendiriyoruz.

(+) CVKMD, Trafigura’dan 69.98mn USD’lik On Odeme Tutarini Tahsil Etti... CVK Maden, Trafigura ile imzaladigi
70mn USD tutarindaki 6n 6deme sozlesmesi kapsaminda masraflar disuldikten sonra net 69.98mn USD, yaklasik
3.31mir TL, nakit girisinin sirket hesaplarina gerceklestigini acikladi. Kaynak Sarialan Altin, Yenipazar Polimetalik
Maden ve krom operasyonlarinin yatirrm harcamalari ile genel kurumsal ihtiyaclarda kullanilacak; geri 6deme ise
Trafigura’ya yapilacak Urin teslimatlarindan mahsup edilecek. Finansman siirecinin nakit tahsilatiyla tamamlanarak
yatirim ve likidite gérinimunu guglendirmesi nedeniyle haberi olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) OZATD, 2.3mn USD’lik Ug¢ Gemi Bakim ve Onarim Sézlesmesi imzaladi... Ozata Denizcilik, yurt disinda
yerlesik Ug¢ sirketle Gi¢ geminin tamir, bakim ve onarimina yénelik toplam 2.3mn USD, yaklasik 109mn TL, tutarinda
sozlesme imzaladi. islerin 2026 yili is hacmine ve finansal sonuglarina katki saglamasi bekleniyor. Sézlesmelerin
gelir katkisi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) YEOTK, Gad’da 9.76mn USD’lik Sebeke Dijitalizasyon Sézlesmesi imzaladi... YEO Teknoloji'nin yerel
ortagiyla kurdugu konsorsiyum, Cad Ulusal Elektrik Sirketi TchadElec ile Dinya Bankasi finansmanh N’'Djamena
Elektrik Dagitim Sebekesi Dijitalizasyon Projesi kapsaminda 9.76mn USD tutarinda sbézlesme imzaladi. Proje;
ADMS, SCADA ve telekomunikasyon sistemlerinin kurulmasini, 63 yuksek ve orta gerilim trafo merkezi ile kritik
sebeke varliklarinin merkezi izleme ve kontrol altyapisina entegrasyonunu kapsiyor. Uluslararasi is hacmi ve
Afrika’daki sebeke otomasyonu referanslarina saglayacagi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) YKBNK, 300mn USD ve 100mn EUR Tutarinda Uzun Vadeli Finansman Sagladi... Yapi Kredi, iki farkli
yatinmciyla havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi iglemleri kapsaminda 10-12 yil vadeli toplam 300mn
USD ve 100mn EUR tutarinda finansman sagladi. Uzun vadeli ve gesitlendirilmis fonlama yapisinin bankanin likidite
ve vade profilini desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
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(=) YEOTK, %133,8 Oranindaki Bedelsiz Sermaye Artirrmini 31 Temmuz’da Baslatacak... YEO Teknoloji,
ctkariimis sermayesini 475mn TL artirarak 355mn TL'den 830mn TL'ye ylkseltecek %133,8 oranindaki bedelsiz
sermaye artirirminda hak kullanim baslangi¢ tarihini 31 Temmuz 2026 olarak belirledi. Artisin 266.4mn TL’si i¢
kaynaklardan, 208.6mn TL’si ise 2025 yil karindan karsilanacak. Agiklama daha énce SPK onay! alinan siirecin
teknik devami oldugundan haberi nétr degerlendiriyoruz.
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10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yikselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi
hisselerin es zamanl katki veya baskisiyla olustugunu gosterir.
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Pazartesi :
27 Temmuz 28 Temmuz 29 Temmuz 30 Temmuz 3 Temmuz
ANHYT AKBMNK TOASD GARAN® KBMNK
TAVHL ARCLK AKGRT OTEAR
ANSGR TSKB
BIGCH
3 Agustos 4 Ajustos & Ajustos 6 Ajustos 7 Ajustos
ISCTR TUPRS LILAK ALBRK BRSAN
TTRAK FROTO THY A0 PETKK*® WAKBN
CIMSA AYGAL TTEOM EBEBK
ASELS KCHOL
AGESA
MPARK
BRISA
10 Agustos 11 Ajgustos 12 Ajustos 13 Ajgustos 14 Ajustos
KLY P MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT
17 Agustos 18 Agustos 19 Ajgustos 20 Agustos 21 Agustos
BIMAS GRSEL SOKM
SOKM EKGYO KFEIN
ENKAI ULKER ALARK
DOAS

*Pivasa acilizindan once acklanacak
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27.07.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti

Gin 04:30 Endustriyel Karlar YBB (Haziran - Yillik) - %18.80
Gin 04:30 Endustriyel Karlar (Haziran - Yillik) - %21,10
Japonya 08:00 Cl Oncii Endeksi (Mayis - Nihai) - 116,80
Almanya 11:00 IFQ i [klimi Endeksi (Temmuz) 86,00 85,60
Almanya 11:00 IFO Mevcut Kosullar Endeksi (Temmuz) 87,30 87,00
Almanya 11:00 IFO Beklentiler Endeksi (Temmuz) 84.80 84,10
ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Haziran - Oncii) %1.,80 -%4.,50
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Haziran - Oncii) %0.80 %1.,40
ABD 17:30 Dallas FED imalat Aktivite Endeksi (Temmuz 2.00 0.00
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi (Haziran) -100 Mir USD -105.9 Mir USD
ABD 16:30 Toptan Egya Stoklan (Haziran - Aylik - Onci) - %0,10

ABD 17:00 Tiketici Given Endeksi 92,30

91.20

29.07.2026

Japonya 09:00 Makine Araclan Siparisleri (Haziran - Yillik - Nihai) - %52,80
ABD 14:00 MBA Ipotek Bagvurulan (Haftalik) - %1,90
ABD 21:00 FED Faiz Orani Karan (Ust Siir) %3,75 %3,75
ABD 21:00 FED Faiz Oram Karan (Alt Sinir) %3.,50 %3,50
ABD 21:00 FED FOMC Basin Toplantisi — —
Japonya 08:00 Tiketici Given Endeksi (Temmuz) 34,20 33.80
Tiirkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi (Temmuz) - 98,90
Turkiye 10:00 Igsizlik Orani {(Haziran) - %8,20
Almanya 11:00 GSYH MA (22026 - Geyreklik - Onci) %0,10 %0,30
Almanya 11:00 GSYH (2¢2026 - Yillik - Onci) - %0,50
Euro Balgesi 12:00 Ekonomik Given Endeksi (Temmuz) 96,00 95,00
Euro Balgesi 12:00 Sanayi Given Endeksi (Temmuz) -7.00 -7,70
Euro Bélgesi 12:00 Hizmetler Given Endeksi (Temmuz) 3,80 3,20
Euro Bélgesi 12:00 Tiketici Given Endeksi (Temmuz - Mihai) -15,90 -15,90
Eura Bélgesi 12:00 GSYH MA (2C2026 - Ceyreklik - Oncii) %0.20 %0,00
Euro Bélgesi 12:00 GSYH MA (2G2026 - Yillik - Oncii) %0.70 %0,50
Eura Bilgesi 12:00 igsizlik Orani (Haziran) %6,20 %6,20
Tiirkiye 14:00 Para Palitikasi Toplant Ozeti - -
Turkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
Almanya 15:00 TUFE (Temmuz - Ayhik - Onci) %050 -%0,30
Almanya 15:00 TUFE (Temmuz - Yillk - Oncii) %260 %:2,30
ABD 15:30 Kigisel Gelirler (Haziran) %0,30 %0,70
ABD 15:30 Kigisel Giderler (Haziran) %0.40 %0,70
ABD 15:30 Kigisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Aylik) -%0,10 %0.,40
ABD 15:30 Kigisel Tuketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Yillik) %3,70 %4,10
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Aylik) %0.,20 %0,30
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan Endeksi (Haziran - Yillik) %3,30 %3,40
ABD 16:30 Igsizlik Maasi Bagvurulan (Haftalik) 200 Bin 187 Bin
ABD 16:30 Yiliklandinlmis GSYH (2C2026 - Ceyreklik - Oncii) %2.,00 %2,10
ABD 16:30 Kigisel Tuketim Harcamalan (2G2026 - Onci) %2,30 %0,50
ABD 15:30 Devam Eden Igsizlik Maagi Bagvurulan (Haftalik) 1795 Bin 1796 Bin
ABD 15:30 GSYH Fiyat Endeksi (22026 - Onci) %3.80 %3,60
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan Endeksi (2C2026 - Ceyreklik - Onco %3.50 %440
Japonya 02-30 Igsizlik Orani (Haziran) %250 %2,50
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Haziran - Yillik) %2.,90 %5,00
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Haziran - Aylik) -%1.,70 %1,70
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Haziran - Aylik - Oncii) %1,00 %0,10
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Haziran - Yillik - Oncii) %3,20 -%2,10
Gin 04:30 Imalat PMI (Temmuz) 50,00 50,30
Gin 04:30 Imalat Dhigt PMI (Temmuz) 50,00 50.20
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karan %1.00 %1,00
Japonya 08:00 Konut Baslangiclan (Haziran - Yillik) %12.70 %33,90
Japonya 09:30 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi %1.00 %1,00
Tiirkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Haziran) - 561 MIr USD
Almanya 10:55 igsizlik Orami (Temmuz) %6,30 %6,30
Tiirkiye 11:00 Yabanci Turist Girigi (Haziran - Yillik) - -%3,60
Eura Bélgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Yillik - Onci) %2.80 %2.80
Eura Bilgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Yillik - Onci) %2,80 %2,80
Eura Bélgesi 12:00 TUFE (Temmuz - Aylik - Oncii) %0,20 -%0,10
Eura Bilgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Temmuz - Yillk - Onci) %2.40 %240
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi (Temmuz - Mihai) 54,20 54.40
ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kogullar Endeksi (Temmuz - Mihai) - 54,90
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Turkiye - 30 Temmuz 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

20,29
32,85
57,28
11,44
78,43
93,87
14,72
24,33
93,22
334,92
256,17
12,02
368,67
484,33
1582,00
29,19
4,70
1,14
85,63
44,85
31,45
31,75
8,20
174,03
20,13
1301,67
62,87
19,51
17,33
8,87
101,33
82,50
40,62
76,48
3,70
3,00
72,27
118,00
8,45
66,62
145,97
312,83
230,67
0,96
362,50
32,79
2,64
11,17

20,97
33,83
60,73
11,86
89,48
97,97
15,16
25,59
95,92
345,67
267,67
13,36
378,17
515,33
1652,00
32,03
4,92
1,18
88,68
46,07
34,13
34,47
8,73
178,43
20,71
1555,67
65,62
20,35
17,70
9,09
104,93
85,35
42,04
81,23
3,79
3,05
74,47
122,30
8,83
70,07
149,77
335,83
241,17
0,98
384,00
34,45
2,74
11,83

21,23
34,41
62,02
12,00
93,17
99,73
15,30
26,29
97,13
350,08
272,83
13,80
382,33
525,67
1676,00
33,51
5,00
1,19
90,07
46,65
35,21
35,37
8,93
180,17
20,97
1685,33
66,73
20,77
17,84
9,16
106,57
86,45
42,60
83,17
3,82
3,07
75,28
124,30
9,03
71,88
151,03
349,42
246,83
0,98
391,50
35,25
2,78
12,06

21,65
34,81
64,18
12,28
100,53
102,07
15,60
26,85
98,62
356,42
279,17
14,70
387,67
546,33
1722,00
34,87
5,14
1,22
91,73
47,29
36,81
37,19
9,26
182,83
21,29
1809,67
68,37
21,19
18,07
9,31
108,53
88,20
43,46
85,98
3,88
3,10
76,67
126,60
9,21
73,52
153,57
358,83
251,67
1,00
405,50
36,11
2,84
12,49

21,91
35,39
65,47
12,42
104,22
103,83
15,74
27,55
99,83
360,83
284,33
15,14
391,83
556,67
1746,00
36,35
5,22
1,23
93,12
47,87
37,89
38,09
9,46
184,57
21,55
1939,33
69,48
21,61
18,21
9,38
110,17
89,30
44,02
87,92
3,91
3,12
77,48
128,60
9,41
75,33
154,83
372,42
257,33
1,00
413,00
36,91
2,88
12,72

22,33
35,79
67,63
12,70
111,58
106,17
16,04
28,11
101,32
367,17
290,67
16,04
397,17
577,33
1792,00
37,71
5,36
1,26
94,78
48,51
39,49
39,91
9,79
187,23
21,87
2063,67
71,12
22,03
18,44
9,53
112,13
91,05
44,88
90,73
3,97
3,15
78,87
130,90
9,59
76,97
157,37
381,83
262,17
1,02
427,00
37,77
2,94
13,15

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

23,01
36,77
71,08
13,12
122,63
110,27
16,48
29,37
104,02
377,92
302,17
17,38
406,67
608,33
1862,00
40,55
5,58
1,30
97,83
49,73
42,17
42,63
10,32
191,63
22,45
2317,67
73,87
22,87
18,81
9,75
115,73
93,90
46,30
95,48
4,06
3,20
81,07
135,20
9,97
80,42
161,17
404,83
272,67
1,04
448,50
39,43
3,04
13,81
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GUNLUK BULTEN
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Turkiye - 30 Temmuz 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

32,53
6,77
180,43
69,70
2,72
39,12
139,79
61,87
34,16
36,91
584,17
28,45
380,50
4,52
8,11
279,67
19,69
1,26
106,57
17,13
18,61
142,93
3,15
3,21
197,43
6,21
77,88
20,57
2,25
39,54
7,16
48,45
225,40
253,75
98,10
298,50
143,33
245,50
39,35
83,85
112,00
10,10
47,82
1,82
273,42
6,40
5,89
83,55
26,62
21,42
28,98
2,17

33,77
7,91
187,93
73,05
3,55
40,60
147,32
65,20
36,03
37,83
606,17
30,19
390,75
4,75
8,46
292,92
20,31
1,31
120,47
18,30
19,37
149,33
3,37
3,38
220,93
6,42
81,83
22,15
2,37
40,84
8,02
50,45
230,50
262,75
99,80
306,25
146,73
256,75
42,15
88,30
119,80
10,54
49,72
1,91
284,92
6,65
6,08
86,25
28,06
22,76
30,64
2,30

34,21
8,34
190,77
74,40
4,11
41,22
151,66
67,12
36,67
38,15
617,33
30,85
397,25
4,82
8,65
297,83
20,61
1,32
129,73
18,74
19,66
151,47
3,45
3,44
229,87
6,52
83,32
22,69
2,41
41,34
8,30
51,50
233,10
267,25
100,60
309,75
147,87
264,25
43,17
89,85
122,40
10,69
50,48
1,95
291,33
6,76
6,17
87,35
28,58
23,26
31,24
2,35

35,01
9,05
195,43
76,40
4,38
42,08
154,84
68,53
37,89
38,75
628,17
31,93
401,00
4,98
8,81
306,17
20,93
1,36
134,37
19,47
20,13
155,73
3,59
3,55
244,43
6,63
85,78
23,73
2,49
42,14
8,88
52,45
235,60
271,75
101,50
314,00
150,13
268,00
44,95
92,75
127,60
10,98
51,62
2,00
296,42
6,90
6,27
88,95
29,50
24,10
32,30
2,43

35,45
9,48
198,27
77,75
4,94
42,70
159,18
70,45
38,53
39,07
639,33
32,59
407,50
5,05
9,00
311,08
21,23
1,37
143,63
19,91
20,42
157,87
3,67
3,61
253,37
6,73
87,27
24,27
2,53
42,64
9,16
53,50
238,20
276,25
102,30
317,50
151,27
275,50
45,97
94,30
130,20
11,13
52,38
2,04
302,83
7,01
6,36
90,05
30,02
24,60
32,90
2,48

36,25
10,19
202,93
79,75
5,21
43,56
162,37
71,86
39,75
39,67
650,17
33,67
411,25
5,21
9,16
319,42
21,55
1,41
148,27
20,64
20,89
162,13
3,81
3,72
267,93
6,84
89,73
25,31
2,61
4344
9,74
54,45
240,70
280,75
103,20
321,75
153,53
279,25
47,75
97,20
135,40
11,42
53,52
2,09
307,92
7,15
6,46
91,65
30,94
25,44
33,96
2,56

37,49
11,33
210,43
83,10
6,04
45,04
169,89
75,19
41,61
40,59
672,17
35,41
421,50
5,44
9,51
332,67
22,17
1,46
162,17
21,81
21,65
168,53
4,03
3,89
291,43
7,05
93,68
26,89
2,73
44,74
10,59
56,45
245,80
289,75
104,90
329,50
156,93
290,50
50,55
101,65
143,20
11,86
55,42
2,18
319,42
7,40
6,65
94,35
32,38
26,78
35,62
2,69
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GUNLUK BULTEN

Turkiye -

30 Temmuz 2026

1990 dan fﬁf{?qut

Fon 3| Fonad emsiye Fon T0r = 1aptm 3 | aaye 4 | eaprw & | fibasndan taigw 5 | 3vilew 5
Kodu v semsiy e ot - V. ¥ v | ttibaren(%) - ! -
Degjerl
@ GLOBAL MD PORTFOY KATILIM Katilim Semsiye Fonu 717 M M M - - - -
FONU v — %7,7866 9%-6,4498 %-1,2536 %14,4381 %16,7633 %137,9234 %344,2263
O GLOBAL MD PORTFOY KISA Bor¢lanma Araglar Semsiye - - - - - - -
VADEL] BORCLANMA ARACLARL... Fonu - %2,8418 %9,2682 %18,5013 %21,7481 %43,2356 %217,9747 %356,3749
® GLOBAL MD PORTFOY PARA Para Piyasasi Semsiye Fonu 177 5 » - - - - .
BIYASASL (TL) FONU - %3,2031 %710,0050 %20,3755 %23,6832 %46,3315 %241,1892 %382,8795
® GLOBAL MD PORTFOY DURU Serbest semsiye Fon 707 - . - . - - -
SERBEST FON v — %4,2623 %18,2505 %49,0345 %55,4259 %8,2576 %52,4064 %713,2792
® GLOBAL MD PORTFOY IKINCI Deisken Semsiye Fonu v - - - - - -
DEGISKEN FON ? v - %-5,6946 %12,1176 %25,9589 %38,2393 %52,1923 %222,4422 %760,1933
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI DeBigken Semsiye Fonu 617 - - - - - - -
DEGISKEN FON ? v — %1,0875 %11,8516 %27,0873 %39,6226 %55,0862 %215,6500 %71.054,9405
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Hisse Senedi Semsiye Foou v v v - v - -
HISSE SENEDI FONU(HISSE... v N #-5,6437 %-5,1745 %-9,7457 %0,4964 %-2,7294 %111,4719 %1.240,4194
® GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICT Sertst Semsiye Fonu 717 - - - - - - -
SERBEST FON v — %2,3249 %12,2622 28,0966 %41,8522 %54,7731 %229,9877 %2.836,6608
® GLOBAL MD PORTFOY ADA Sertst Semsiye Fonu - - - - - - -
SERBEST FON v N %2,9994 %12,2025 %28,3792 %43,1766 %45,4647 %279,6715 %3.831,1116
® GLOBAL MO PORTFOY Hisse Senedi Semsiye Fonu 717 ; - - - - - -
ALGORITMIK MODEL HSSE... v e— %-4,8854 %-2,6959 %4,2724 %15,6011 %21,1162
GLOBAL MD PORTFOY BERRAK 717 - - - -
® @ SERBEST FON Serbest Semsiye Fonu — %3,9474 %715,6899 %39,7647 %47,6857 . N
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Fon Sepetl Semsiye Fonu 5,7 v - - - v - .
FON SEPETI FONU " v R %-0,9051 %5,3154 %12,9687 %17,5015 %-18,5685 %37,2835
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Sertst Semsiye Fonu 27 - - - - . .
PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON v - %3,2605 %9,9215 %20,5744 %23,8621
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 617 - A - A
® a SERBEST FON Serbest Semsiye Fonu — %5,2023 %25,7723 %44,1339 %60,9574 . N
® GLOBAL MD PORTFOY NEHIR Serbest Semsiye Fonu 717 v v v v v A .
SERBEST FON v e— %-6,9675 %-2,7716 %-9,8745 %-0,2460 %-18,1071 %58,3182
GLOBAL MD PORTFOY NIL 617 - A - A
® m SERBEST FON Serbest emsiye Fonu — %18,5328 %56,1119 %152,3484 %187,3849

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan géris ve distncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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