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Piyasa Ozeti

Enflasyon Verisi Piyasalar Destekledi, Faiz indirimi Beklentileri Sinirli
Kalmaya Devam Ediyor

Temmuz ayinda TUFE'nin aylik %1,78 ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesmesi
ve yillik enflasyonun %31,75'e gerilemesi dezenflasyon surecinin devam ettidine
isaret etti. Kur geciskenlidinin sinirli kalmasi ve i¢ talepteki yavaglama gérinimu
desteklerken, gida ve hizmet enflasyonundaki katilik ile kiresel emtia fiyatlarindaki
oynaklik enflasyon gorinimune iligkin risklerin strdigini gosteriyor. Bu nedenle
veri, TCMB'ye sinirli bir hareket alani saglasa da guicli bir faiz indirim déngusuni
destekleyecek 6lclide degil. Mevcut goériinimde ilk adimin politika faizinden énce
fonlama maliyetinin kademeli olarak politika faizine yaklastiriimasi olmasi daha olasi
gériiniiyor. Ote yandan yilin ilk yedi ayinda enflasyon %19,86'ya ulasirken,
TCMB'nin %26 yil sonu tahmini dogrultusunda kalan bes ayda aylik ortalama
yaklasik %1 enflasyon gerceklesmesi gerekiyor. Bu nedenle gozler gelecek hafta
aciklanacak yilin Ggtinct Enflasyon Raporu'nda olacak.

Jeopolitik tarafta ise ABD Baskani Trump'in askeri operasyon tehdidini geri gekmesi
kisa vadede risk istahini desteklese de diplomatik strece yonelik belirsizlikler kalici
iyimserligi sinirliyor. Trump, iran'a sundugu teklifin "son sans" oldugunu belirtirken,
iran tarafi dogrudan gériismeleri reddederek yalnizca Umman (zerinden Hirmiiz
Bogdazi'ndaki gemi gegislerine iliskin temaslarin strdigunu agikladi. Buna paralel
olarak petrol fiyatlari yeni giine yeniden yiikselisle baglad.

TL ve Faiz Piyasalar

Enflasyon verisinin ardindan agiklanan Temmuz PMI imalat endeksi de 47,1'den
47,7'ye yukselerek daralmanin hiz kestigine isaret etti. Ancak endeksin st Uste
28'inci ay da 50 esik degerinin altinda kalmasi, imalat sanayinde zayif gériniman
devam ettigini gosteriyor. Uretim ve yeni sipariglerdeki daralma siirerken, girdi
maliyetlerindeki baskinin bir miktar hafiflemesi sektor agisindan sinirli bir iyilesme
sinyali verdi. Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri bulunmazken, ABD'de JOLTS acik is
sayisl, fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri takip edilecek.

Borsa istanbul

Beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi ve Orta Dogu'da tansiyonun diigseceg@ine
yonelik beklentiler bankacilik hisselerine gliglii alim getirirken, bu iyimserlik sanayi
hisselerine yayllmadi. Bankacilik endeksi gini %3 yukselisle tamamlarken, sinai
endeks %1,07 geriledi. BIST-100 ise %0,35 dlslsle 13.411 puandan kapanirken
teknik gérinimde 6nemli bir degisiklik olusmadi. 13.500-13.600 bandini kisa vadeli
kritik direng bdlgesi olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu bdlgenin asilmasi halinde
13.900 seviyesi yeni hedef olurken, 13.500 altinda yeniden 13.250-13.000 bandina
dogru satis baskisi gorilebilir.

Kiiresel Piyasalar

ABD borsalar haftaya jeopolitik tansiyonun dismesi ve petrol fiyatlarindaki sert
gerilemenin destegiyle gli¢lu basladi. S&P 500 %1,48, Nasdaq %2,13 ve Dow Jones
%1,32 yulkselirken, Dow endeksi yeni zirvede kapanis gergeklestirdi. Brent
petroldeki geri ¢ekilme seyahat ve sanayi hisselerini desteklerken, enerji sektoru
negatif ayrigti. Temmuz ISM imalat PMI verisinin beklentileri agsmasi ve teknoloji
sirketlerinden gelen giigli bilangolar da risk istahini destekledi. Bugiin ABD'de dis
ticaret dengesi, JOLTS aclik is sayisi ve fabrika siparigleri verilerinin yani sira AMD
ve Caterpillar'in finansal sonuglari takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

ISCTR: 2C26'da istirak gelirlerindeki artisa ragmen vergi giderinin etkisiyle
beklentilerin yaklasik %30 altinda 9.656mn TL net kar acikladi. Sonuglarin hisse
Uzerinde sinirl olumsuz etki yaratmasini bekliyoruz.

CIMSA: Ciro ve FAVOK beklentilere paralel gerceklesirken, net kar piyasa
beklentisinin yaklasik %70 lizerinde geldi. Sonuglari olumlu degerlendiriyoruz

TTRAK: 2C26'da operasyonel sonuglar beklentilere paralel gergeklesirken, 696mn
TL net kar piyasa beklentisinin oldukga {izerinde geldi. FAVOK de beklentiyi yaklagik
%8 asarken, net kardaki glgli sapmada parasal kazang etkili oldu. Sirket ayrica
2026 Turkiye traktdr pazari beklentisini 20-26bin adetten 21-26bin adede, yurt ici
satis beklentisini ise 8-10bin adetten 8,5-10bin adede ylkseltti. Sonuglarin hisse
performansina olumlu yansimasini bekliyoruz.
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XU100 13.411 -0,35 -2,64 -6,99 3.681
XU030 15.205 -0,28 -2,60 -9,17 2.711
XUSIN 18.279 -1,07 -3,24 -0,04 1.569
XBANK 15.460 3,00 -0,48 -11,05 962
Dolar/TL 47,5551 0,05 0,38 1,61

Gosterge

Tahvil 41,74% -0,26 -0,26 -0,26

5Yilhk CDS 232,90

03/08/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO 0,96
AKBNK 14.480 4,10
ASELS 10.182 1,75
YKBNK 9.140 3,79
ISCTR 6.962 1,68

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

CWENE 1.124

10,00
PASEU 4722 9,03
ODINE 3.232 6,80
TKFEN 2.207 6.15
EUPWR 2.282 5,88

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KTLEV 3.308 -9,98
EFOR 1.311 -9.98
SKBNK 6.217 -9,90
KUYAS 989 -8,18
DSTKF 1.458 528
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,23 1,596 1,60
ABD S&P 500 Vadeli 7.649 0,27 1,68 1,68
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 29.082 0,66 2,13 2,13
Almanya Dax Vadeli 26.223 0,36 -0,43 -0,43
. Shanghai
Cin Composite 3.816 -0,43 -0,43 -0,43
Japonya Nikkei 225 63.542 -0,68 -1,61 -1,61
Giiney Kore KOSPI 6.325 -1,21 -6,27 -6,27
Hong Kong Hang Seng 25.911 -0,38 0,10 0,10
Hindistan Sensex 78.639 0,70 0,83 0,83
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GARAN 127,90 127,60 - 128,10 129,40 - 130,70 125,40 1,20

ENJSA 110,20 109,90 - 110,40 111,60 - 112,70 108,00 0,80

ASELS 336,25 335,50 - 336,75 340,25 - 343,50 329,75 1,10

LMKDC 23,36 23,30 - 23,40 23,64 - 23,88 22,90 0,79

TABGD 245,00 244,70 - 245,20 247,70 - 250,25 240,10 0,59
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Acgiklamalari

(-) ISCTR 2G26 sonuglarini agiklad... is Bankasi, 2C26'da yillik %44, ceyreklik bazda %53 azalisla 9,7 mir TL net
kar acikladi; agiklanan net kar, piyasa beklentisinin yaklasik %26 altinda gercgeklesti. Buna karsin 1YY26 kamulatif
net kari, giiglii 1. geyrek katkisiyla yilllk %0,7 artisla 30,0 mir TL ile neredeyse yatay kaldi. ik yarida ortalama
O6zkaynak karlihdi1 %13,8, aktif karlilig1 %1,2 seviyesinde gercgeklesti. Ceyreklik kardaki sert gerileme, agirlikh olarak
marjdaki belirgin daralma, artan swap maliyeti ve ticari zararlardaki geniglemeden kaynaklandi; vergi tarafindaki 4,1
mir TL'lik pozitif katki ceyrek karini destekledi.

Detaylara bakildiginda, swap maliyeti dahil (swap duzeltilmig) net faiz marji geyreklik 170bp gerileyerek %3,8'den
%2,1 seviyesine indi. TL kredi-mevduat faiz farki, Mart ayinda beliren fonlama maliyeti baskisinin 2. ¢eyrekte
belirginlesmesiyle %12,6'dan %10,1 seviyesine daraldi. Swap maliyeti ¢ceyreklik %62 artarken, swap dahil net faiz
geliri ceyreklik %40 geriledi; buna karsin kimulatif bazda swap dahil net faiz geliri yillik %181 artigla 53,9 mir TL'ye
ulagtl ve 1YY26 net faiz marji %2,9 oldu. TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerde kullanilan 12 ay ileriye déniik
enflasyon beklentisi %27,5'ten %29,9'a revize edilirken, CPI linker getirisi %30,8'den %36,3'e yikseldi. Yonetim,
fonlama maliyetlerinin 2. ceyrek sonunda dengelendigini ve aktif yeniden fiyatlamasinin marj toparlanmasini
desteklemesini bekledigini vurguladi.

Net Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik %18,8 artisla, 1YY26'da yillik %39,4 artisla 83,3 mir TL'ye ulasti; varlik
yonetimi (+%70), sigorta/bancassurance (+%55), 6deme sistemleri (+%41) ve para transferleri (+%25) 6ne ¢ikan
kalemler oldu. Operasyonel giderler geyreklik %1,4 artarken yillik %65,4 ile 40% seviyelerindeki blt¢e hedefinin
belirgin sekilde Uzerinde seyretti; komisyon/gider orani %83, gider/gelir orani ise %60,6 seviyesinde gergeklesti.

Aktif kalitesi tarafinda, takipteki kredi orani %3,5'ten %3,8 seviyesine (NPL satislari duzeltilmis 1Y26: %4,0) ylikseldi.
Kimilatif net kredi risk maliyeti (kur etkisi hari¢) 215bp ile yil sonu <250bp hedefinin iginde seyretti. TL kredi buyimesi
ceyreklik %6,3 ile stirerken, YP krediler (USD bazinda) ¢eyreklik %0,8 geriledi (YBB +%2,2).

Sermaye yeterlilik rasyosu %15,4, cekirdek sermaye %12,1 seviyesinde olup 170 mir TL'lik sermaye fazlasi ile gig¢lu
gorinimund korudu. Yoénetim, yil sonu net faiz marji hedefini (swap dahil) ~%5'ten %3,2-3,4'e, ortalama maddi
6zkaynak karlihdi hedefini ise ~%30'dan ~%25'e revize etti.

Giuglii komisyon gelirleri, saglam sermaye tamponu ve giiclii YP likiditesi bilango dayanikliligini
desteklerken; net karin beklentinin %26 altinda kalmasi, marjdaki sert daralma, biitce listii OPEX artisi ile net
faiz marji ve maddi 6zkaynak karliigi hedeflerindeki asagi yonli revizyonlar c¢eyregin zayif tarafini
olusturuyor. Sonugclari olumsuz degerlendiriyoruz.

2025 126 Ceyreksel Yillk

Met Kar 9 656 13127 -26% 17,372 20,357 -53% -44%
Kaynak: Finnet, Research Turkey
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(=/+) CIMSA, 2C26 sonuglarinda piyasa beklentisinin %75 lizerinde 1.3mir TL net kar a¢ikladi... Cimsa’'nin
226 satis gelirleri yilhk bazda %10 azalarak 13mir TL seviyesinde gerceklesti ve beklentilerle uyumlu geldi. Brut kar
yillik %12 azalarak 2,68mlr TL olurken, brut kar marji yillik 0,5 puan dususle %20,6 seviyesine geriledi. Ceyreksel
bazda ise 6,3 puan iyilesme gdsterdi.

Operasyonel tarafta, uluslararasi pazarlardaki satis hacimleri ABD gri ¢cimento 6gitme tesisinin katkisiyla yillik %7,8
artti. Buna karsilik, Turkiye'de zayif yurt ici tiketim nedeniyle satis hacimleri yillik %6,8 geriledi. Béylece konsolide
satis hacimleri 2C26'da yillik %0,9 artis kaydetti. Sektor tarafinda, Tirk Cimento verilerine gore yilin ilk doért ayinda
Turkiye gimento ve klinker tiketimi yillik %5,5 daralirken, Cimsa'nin faaliyet gésterdigi bolgelerdeki daralma sert kis
kosullari ve deprem bolgelerindeki zayifligin etkisiyle %18,3 ile Glke ortalamasinin belirgin Gzerinde gergeklesti.

Konsolide FAVOK, operasyonel giderlerdeki tasarruflar ve yiiksek alternatif yakit kullanim oraninin ilk geyrek
seviyesini korumasiyla desteklenen maliyet disiplini sayesinde piyasa beklentisinin %3.5 lizerinde 2,62mir TL olarak
gergeklesti.FAVOK yillik bazda hafif gerilerken, FAVOK marji yillik 1,5 puan iyilesmeyle %20,2'e yiikseldi. Net
Bor¢/FAVOK orani 2,7x seviyesinde yatay seyretti.

Net kar tarafinda, 650mn TL parasal kazang (yillik +448mn TL) net kardaki gli¢li biiyiimenin ana destekleyicisi oldu;
kur farki ve net finansman giderlerindeki azalis da katki sagladi.

Zayif yurt ici talep kosullarina ragmen Cimsa'nin_operasyonel karliigi giiclii ihracat hacimleri ve maliyet
disipliniyle desteklenmis; FAVOK hem vyillik marj ivilesmesi hem de beklenti iizeri gerceklesmesiyle olumlu
bir goriiniim sunmustur. Net kardaki belirgin beklenti sapmasinin 6nemli 6lciide parasal kazanc ve kur farki
kalemlerinden kaynaklandigini dikkate alarak, sonuclarin hisse etkisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

. Piyasa e
Cimsa 226 Beklgltisi Degigim %
Satig Gelirleri 13,000 13,043 -0.45%
FAVOK 2619 2,535 3.3%
FAVOK Marjs 20.2% 15.4% 0.7 pps
Met Kar 1,329 759 75%
minTL 2026 2035 W illik 1026 Ceyreksel
Satig Gelirder 13,000 14,394 -10% 12,443 4%
Briit Kar 2682 3,035 -12% 1,787 S0%
kar mami 20.6% 21.1% 0.5 yizde puan 14.4% 6.3 yizde puan
FAMOK 2619 2,630 -2% 1,573 67%
kar mani 2002% 18.68% 1.5 yizde puan 126% 7.5 yizde puan
Met Kar 1,583 1,101 44% To4 ad.
kar magi T0.2% 6.8% 3.6 yizde puan 55% a.d.
Met Borg 26,254 27427 -4% 25,016 5%
Net Borg/FAVOK 27 33 -55.3 bp 26 144 bp

Kaynak: Finnet
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(=/+) KORDS, 2G26'da operasyonel tarafta beklentileri asarken net karda beklentinin altinda kaldi. Konsolide
satis gelirleri 9.838 mn TL ile piyasa beklentisinin %2,6 tizerinde, FAVOK 1.186 mn TL ile beklentinin %30,7 lizerinde
gergeklesti; FAVOK marji %12,1 ile konsensiisiin 2,6 puan (izerine ¢ikti. Buna karsilik geyreklik net kar 560 mn TL
ile beklentinin %23 altinda kaldi. USD bazinda hasilat yillik %10,1 artigla 217 mn USD, Diizeltiimis FAVOK 26,1 mn
USD, konsolide geyreklik donem kari 14,2 mn USD oldu. Brit kar marji yillik 6 puan iyilesmeyle %19,7'ye yiikseldi.

Segment bazinda ayrisma slrdi. Lastik giclendirme cirosu Avrupa ve Kuzey Amerika'daki Gretim optimizasyonu ve
Asya-Pasifik kaynakl fiyat-hacim rekabetinin etkisiyle yillik yatay seyrederek 145 mn USD'de kaldi. Buna karsilik
kompozit cirosu, Axiom'un Ox-Ox seramik matriks kompozitlerinde yapay zeka ve sivil havacilik kaynakli talep
artisiyla yillik %36 buyuyerek 67 mn USD'ye ulasti. Ceyrekteki buylmenin ve marj iyilesmesinin ana kaynagi
kompozit segmenti oldu.

FAVOK'te yillik %132'lik biiylime, maliyet diisiiriicii projelerin emtia ve eneriji fiyatlarindaki artisi dengelemesi, PT
Indo Kordsa'da sel sonrasi toparlanma ve kompozitte satislarin artmasi FAVOK'li destekleyen baglica kalemler. 19
Haziran'daki izmit tagsinmaz satisindan gelen ~730 mn TL tek seferlik kar, net kari desteklerken artan vergi gideri
baskiladi. Ozellikle 7582 sayili Kanun ile Uretim kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oraninin 2027'den
itibaren %12,5'e indirilmesi, sirketin ertelenmis vergi varliginin yeniden o6lgiimesine yol acarak ¢eyrekte 297 mn TL
ertelenmis vergi gideri dogurdu. Net finansman gideri de net kari sinirlayan dider bir unsur oldu.

Net Borg 15,33 mir TL seviyesinde olup, Net Borg/FAVOK orani 6,4x'e isaret ediyor (sirketin USD bazli ve son 12 ay
Diizeltiimis FAVOK izerinden hesapladigi oran 3,8x; fark, kiralama yiikimliliklerinin dahil ediimesi ve FAVOK
farkindan kaynaklaniyor). isletme sermayesindeki geyreksel 24 mn USD'lik artisa ragmen tasinmaz satis nakdi
kaldiragtaki bozulmayi sinirladi.

Hasilat, FAVOK ve marjdaki iyilesme giiclii. Lastik segmentindeki hacim zayifigi ve halen yiiksek kaldirag
izlenmesi gereken basliklar olmakla birlikte, sonuclarin hisse etkisini sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Piyasa

Kordsa Teknik Tekstil 2026 Beklentisi Degigim %

Satig Gelider 9835 9,539 2.6%

FAVOK 1,186 908 30.7%

FAVOK Maiji 12.1% 9.5% 2.6 pps

Met Kar 560 727 -23%

minTL 2026 2025 Yillik 1026 Ceyreksel

Satis Gelider 9,538 7,612 29% 3,756 12%

Brit Kar 1,939 1,061 83% 1,369 42%
kar maqi 19.7% 13.9% 5.8 yi=zde puan 156% 4.1 yizde puan

FAMOIK 1,186 51 132% 637 B6%
kar mami 12.71% §.7% 5.3 pizde puan 7.3% 4.8 vizde puan

Met Kar 5610 122 ad. 33 1594%
kar mangi 5 7% -1.8% 7.3 yiizde puan 04% 5.3 yizde puan

Met Borg 15,338 16,837 -9% 14,410 6%

Net BorgFAVOK 6.4 10.7 -431 bp 3.4 -197.3 bp

Kaynak: Finnet
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(=/+) TirkTraktor (TTRAK) , 2C26’da 696mn TL net kér agiklayarak 112mn TL seviyesindeki piyasa
beklentisini %522 oraninda asti. Beklentilerin Gizerindeki net k&drda TMS 29 kapsaminda kaydedilen gugli parasal
kazang etkili oldu. Operasyonel sonuglar ise genel olarak beklentilerle uyumlu gergeklesti; 12.919mn TL ciro piyasa
tahminine paralel gelirken, 570mn TL FAVOK ve %4,4 FAVOK marji beklentilerin sinirli tizerinde kaldi. Daha
onemlisi, 1C26’daki son derece zayif performansin ardindan ¢eyreklik bazda ilk belirgin toparlanma sinyalleri gérildu.
Ciro geyreklik %20 artarken, daha guiglii sabit maliyet emiliminin destegiyle FAVOK marji %0,3’ten %4,4’e yiikseldi.
Bununla birlikte, operasyonel performans tarihsel seviyelerin oldukca altinda kalmaya devam etti; 1Y26’da ciro yillik
%31, FAVOK %80 gerilerken sirket 669mn TL net zarar agikladi. Yénetimin 2026 yurt igi pazar ve satig beklentilerinde
yaptigi sinirlh yukari yonli revizyonu, belirgin bir toparlanma sinyalinden ziyade marjinal bir iyilesme olarak
degerlendiriyoruz. Yilin geri kalaninda karlihdin ana belirleyicilerinin faizlerdeki normallesme, giftcilerin alim gicu ve

kapasite kullanimindaki iyilesme olacagini dugtnuyoruz.
Piyasa

Tiirk Traktor 2026 Beklentisi Degigim %
Satig Gelirleri 12,919 12,904 0.1%
FAVOK 570 528 7.9%
FAVOK Matji 4.4% 41% 0.3 pps
Met Kar 696 112 522%
minTL 2026 2025 Yillik 1C26
Satig Gelirleri 12,918 16,500 -22% 10,761
Briit Kar 1,164 2,578 -55% 709
kar marji 9.0% 15868% -6.6 yiizde puan 5.6%
FAVOK 570 1,628 55% 28
kar marji 4.4% 9.9% -85 yizde puan 0.3%
Met Kar 608 447 55% -1,365
kar marji 5.4% 2.7% 2.7 yiizde puan -12.7%
Met Borg 8,985 9973 -10% 9 246
Net Borg/FAVOK 26 12 140.4 bp 22
Kapnak: Finnef

Sirket Haberleri

(+) AKSEN, Gana’da 825 MW’lik Santral igin 20 Yillik Garantili Enerji Satig Anlagsmasi imzalad... Aksa Enerji,
Electricity Company of Ghana ile Takoradi’'de kurulacak 825 MW kapasiteli kombine ¢evrim dogalgaz santralinde
uretilecek elektrigin USD bazinda garantili satisina yonelik 20 yillik enerji satis anlasmasi imzaladi. Sirket, projenin
devreye alinmasiyla Gana’daki toplam kurulu giiciiniin 1.545 MW’a ulagmasini 6ngoriyor. Yatirm tutari ve devreye
alma takvimi henliz agiklanmamis olmakla birlikte projenin buyukligl, uzun vadeli USD bazli gelir gérindrligu ve
garantili satis yapisi nedeniyle haberi olumlu degerlendiriyoruz.

(=) EBEBK, Temmuz Ayinda Bes Yeni Magaza Agti... Ebebek, Temmuz 2026’da Balikesir, Denizli, Mersin, Sinop
ve Rize’'de toplam bes magaza agarak Turkiye'deki magaza sayisini 311'den 316’ya ylkseltti. Sirketin yurt igi
magazalarinin 285'’i standart, 31’i mini konseptte faaliyet gOsterirken Birlesik Krallik'ta (¢ ve Kuzey Irak’ta bir
magazasi bulunuyor. Magaza agindaki blylimenin olagan genisleme sureci kapsaminda olmasi nedeniyle haberi
notr degerlendiriyoruz.

(+) OBAMS, Afrika’da 50mn USD’lik Uriin Satis Sézlegmeleri imzaladi... Oba Makarna, Gana, Benin, Somali,
Togo, Kenya ve Burkina Faso'da faaliyet gdsteren distribitorleriyle toplam 50mn USD tutarinda Urdn satis
sozlesmeleri imzaladi. Sézlesmeler kapsaminda Gaziantep ve Hendek tesislerinin dnimuzdeki yaklasik t¢ aylik
uretim kapasitesi tamamen tahsis edildi. S6zlesme buyuklugu, kisa vadeli gelir gérinurligi ve yeni kapasitenin etkin
kullanimina saglayacagdi katki nedeniyle haberi olumlu degerlendiriyoruz.
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(=/+) SDTTR, Bagh Ortakhgi Uzerinden 5.7mn USD’lik Uretim Siparisi Aldi... SDT Uzay’in %95 bagh ortakhdi

BKM Bursa Kalip, yurt igindeki bir misteriden Gretim alaninda 5.73mn USD tutarinda siparis aldi. Teslimatlarin 2026,
2027 ve 2028 yillarinda gergeklestiriimesi planlaniyor. Siparigin ¢ yillik doneme yayilmasina karsin is hacmine ve
gelir gérunarligune saglayacadi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

fu)

(=/+) ZERGY, Temmuz Ayinda 554.4mn TL’lik Konut Satigi Gergeklestirdi... Zeray GYO, Temmuz 2026’da
projeleri kapsaminda toplam 53 adet 6n 6demeli konut satigi gerceklestirdi. Satisa konu toplam alan 7.865,97 m?,
toplam net satis tutar ise KDV dahil 554.4mn TL oldu. Karsilastirmali satis verisi bulunmamakla birlikte 6n 6demeli
satiglarin proje nakit akisi ve gelir gérinurligine saglayacagi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) CVKMD, %170 Bedelli Sermaye Artirrmina iliskin SPK Onayli izahnameyi Yayimladi... CVK Maden,
cikariimis sermayesini tamami nakden karsilanacak 2.38mlr TL tutarindaki artisla 1.40mir TL’den 3.78mir TL’ye
yukseltecek %170 oranindaki bedelli sermaye artirrmina iliskin SPK onayl izahnameyi yayimladi. Yeni pay alma
haklarinin kullanim tarihleri ayrica agiklanacak. Bildirim daha énce duyurulan SPK onayinin teknik devami niteliginde
oldugundan haberi nétr degerlendiriyoruz

Pazartesi :
27 Temmuz 28 Temmuz 29 Temmuz 30 Temmuz 3 Temmuz
ANHYT AKBMNK TOASD GARAN® KBMNK
TAVHL ARCLK AKGRT OTEAR
ANSGR TSKB
BIGCH
3 Agustos 4 Ajustos & Ajustos 6 Ajustos 7 Ajustos
ISCTR TUPRS LILAK ALBRK BRSAN
TTRAK FROTO THY A0 PETKK*® WAKBN
CIMSA AYGAL TTEOM EBEBK
ASELS KCHOL
AGESA
MPARK
BRISA
10 Agustos 11 Ajgustos 12 Ajustos 13 Ajgustos 14 Ajustos
KLY P MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT
17 Agustos 18 Agustos 19 Ajgustos 20 Agustos 21 Agustos
BIMAS GRSEL SOKM
SOKM EKGYO KFEIN
ENKAI ULKER ALARK
DOAS

*Pivasa acilizindan once acklanacak
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3.08.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti

Japonya 03:30 imalat PMI (Temmuz - Nihai) -- 54,70
Gin 04:45 imalat PMI (Temmuz) 52,00 51,70
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) -%a0,30 %1,00
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) %3,10 -%2,90
Tiirkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Temmuz) -- 4710
Tiirkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Yillik) %231.93 %3211
Turkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Aylik) 91,96 %0.,99
Tiirkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Temmuz - Yillik) %3047 %029,84
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Ayhk) -- %1,80
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Yillik) -- %28,09
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI (Temmuz - Mihai) 52,20 52,20
Euro Bilgesi 11:00 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 52,00 52,00
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 53,80 53,80
ABD 17-00 ISM Imalat Endeksi (Temmuz 53,90 53,30
Tirkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Temmuz) - 104,90
ABD 15:30 Dhg Ticaret Dengesi (Haziran) I3 MIr s =776 Mir USD
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri {(Haziran) 90,20 -%1,30
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Haziran) %040 %1.90
ABD 17-:00 JOLTS Acik Is Pozisyonlan Sayisi (Haziran) 7454 Bin 7594 Bin
ABD 17:00 Dayanikl Mal Siparigler (Haziran - Mihai) 90,30 90,30
ABD 17:00 Cekirdek Dayankh Mal Siparisleri (Haziran - Mihai %0 .60 %0 .60
5.08.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) -- 51,90
Gin 04:45 Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (Temmuz) 53,70 5410
Almanya 10:55 S&PF Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) -- 49,60
Euro Bélgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) -- 51,60
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Aylik) -- %0.20
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Yillik) -- 5,80
ABD 14:00 MBA Ipotek Bagvurulan (Haftalik) -- -%ab.40
ABD 15:16 ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi (Temmuz) 75 Bin 938 Bin
ABD 16:45 S&PF Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) -- 51,60
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Temmuz 54,3 54
6.08.2026

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Haziran - Aylik) %1,00 91,80
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Haziran - Yillik) - %620
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) %0,10 %0.20
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) -- %1.60
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tanm Digi Verimlilik (22026 - Oncii) %0,70 %0,30
ABD 158:30 issizlik Maasi Basvurulan (Haftalik) -- 197 Bin
ABD 158:30 Devam Eden Igsizlik Maag Bagvurulan (Haftalik) - 1782 Bin
ABD 17:00 Toptan Esya Stoklan (Haziran - Aylik - Nihai -- %0,30
Gin 06:00 Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) 113,40 Mir USD 125,62 Mir USD
Japonya 08:00 CI Oncii Endeksi (Haziran - Oncii) 116,50 116,50
Almanya 09:00 Dug Ticaret Dengesi MA (Haziran) - 19,1 Mir EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Aylik) %0,50 %0,90
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Yllik) -- %0,00
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Dedigimi (Temmuz) 848 Bin 57 Bin
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Aylik) %0,30 %0,30
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Yillik) %3.50 %3.50
ABD 158:30 Issizlik Oran (Temmuz) %420 %420
Tiirkiye 17:30 Makit Bitge Dengesi (Temmuz) - 508 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

20,32
32,91
60,10
11,20
77,67
95,63
14,34
25,72
91,55
312,00
268,33
13,01
346,50
491,67
1631,67
31,17
4,33
1,11
78,42
43,58
35,75
27,37
7,65
178,77
19,75
1393,00
60,57
16,94
17,03
7,98
101,77
82,70
36,26
74,60
3,71
2,79
75,00
119,37
8,81
69,48
139,53
310,58
216,83
0,90
368,17
34,83
2,72
12,18

21,20
34,13
62,80
11,98
85,37
98,83
14,85
26,48
94,30
324,75
280,33
13,86
365,00
510,67
1672,67
32,93
4,61
1,15
83,57
44,32
36,65
31,67
8,09
183,47
20,29
1525,00
64,22
17,98
17,62
8,49
105,67
85,05
38,86
81,90
3,81
2,89
77,25
123,17
9,11
73,13
144,53
330,58
228,33
0,94
385,17
36,23
2,82
12,45

21,64
34,57
64,40
12,24
88,18
100,87
15,04
26,88
95,35
330,50
285,42
14,17
372,00
521,33
1691,33
33,51
4,75
1,17
85,28
44,64
36,97
34,53
8,29
185,33
20,49
1569,00
65,58
18,32
17,91
8,66
107,93
86,05
39,78
86,00
3,84
2,93
78,15
125,53
9,24
75,07
147,07
339,67
232,17
0,95
394,83
36,77
2,87
12,56

22,08
35,35
65,50
12,76
93,07
102,03
15,36
27,24
97,05
337,50
292,33
14,71
383,50
529,67
1713,67
34,69
4,89
1,19
88,72
45,06
37,55
35,97
8,53
188,17
20,83
1657,00
67,87
19,02
18,21
9,00
109,57
87,40
41,46
89,20
3,91
2,99
79,50
126,97
9,41
76,78
149,53
350,58
239,83
0,98
402,17
37,63
2,92
12,72

22,52
35,79
67,10
13,02
95,88
104,07
15,55
27,64
98,10
343,25
297,42
15,02
390,50
540,33
1732,33
35,27
5,03
1,21
90,43
45,38
37,87
38,83
8,73
190,03
21,03
1701,00
69,23
19,36
18,50
9,17
111,83
88,40
42,38
93,30
3,94
3,03
80,40
129,33
9,54
78,72
152,07
359,67
243,67
0,99
411,83
38,17
2,97
12,83

22,96
36,57
68,20
13,54
100,77
105,23
15,87
28,00
99,80
350,25
304,33
15,56
402,00
548,67
1754,67
36,45
5,17
1,23
93,87
45,80
38,45
40,27
8,97
192,87
21,37
1789,00
71,52
20,06
18,80
9,51
113,47
89,75
44,06
96,50
4,01
3,09
81,75
130,77
9,71
80,43
154,53
370,58
251,33
1,02
419,17
39,03
3,02
12,99
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23,84
37,79
70,90
14,32
108,47
108,43
16,38
28,76
102,55
363,00
316,33
16,41
420,50
567,67
1795,67
38,21
5,45
1,27
99,02
46,54
39,35
44,57
9,41
197,57
21,91
1921,00
75,17
21,10
19,39
10,02
117,37
92,10
46,66
103,80
4,11
3,19
84,00
134,57
10,01
84,08
159,53
390,58
262,83
1,06
436,17
40,43
3,12
13,26
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

33,54
7,85
185,33
67,42
3,65
37,01
37,97
59,62
32,94
36,59
563,00
27,26
385,75
4,57
7,04
263,50
19,30
1,18
120,00
17,81
17,80
149,63
3,07
3,10
206,33
6,08
83,00
22,21
2,34
40,35
5,23
46,76
228,60
266,25
94,03
307,08
132,00
251,42
41,92
85,93
115,03
10,67
49,33
1,86
272,42
6,24
5,78
84,53
27,99
20,87
31,39
2,21

34,08
8,22
190,83
70,57
3,97
38,83
40,04
62,87
34,70
37,65
590,50
28,80
394,75
4,73
7,40
279,50
19,84
1,24
141,00
18,35
18,35
153,13
3,31
3,24
220,53
6,36
84,65
23,11
2,43
41,19
5,86
48,72
236,20
272,50
98,63
312,83
147,40
261,17
43,30
88,88
119,63
10,92
50,88
1,92
281,67
6,45
6,03
86,03
29,07
21,87
32,59
2,27

34,26
8,46
193,77
72,18
4,08
39,53
40,73
63,98
35,90
38,03
600,50
29,40
398,50
4,78
7,52
286,50
20,06
1,26
155,00
18,54
18,71
154,87
3,46
3,30
225,27
6,52
85,60
23,51
2,47
41,67
6,07
49,46
240,60
275,25
101,57
314,92
155,70
266,58
44,18
90,42
122,37
11,07
51,82
1,95
286,08
6,52
6,17
86,87
29,79
22,21
33,29
2,29

34,62
8,59
196,33
73,72
4,29
40,65
42,11
66,12
36,46
38,71
618,00
30,34
403,75
4,89
7,76
295,50
20,38
1,30
162,00
18,89
18,90
156,63
3,55
3,38
234,73
6,64
86,30
24,01
2,52
42,03
6,49
50,68
243,80
278,75
103,23
318,58
162,80
270,92
44,68
91,83
124,23
11,17
52,43
1,98
290,92
6,66
6,28
87,53
30,15
22,87
33,79
2,33

34,80
8,83
199,27
75,33
4,40
41,35
42,80
67,23
37,66
39,09
628,00
30,94
407,50
4,94
7,88
302,50
20,60
1,32
176,00
19,08
19,26
158,37
3,70
3,44
239,47
6,80
87,25
24,41
2,56
42,51
6,70
51,42
248,20
281,50
106,17
320,67
171,10
276,33
45,56
93,37
126,97
11,32
53,37
2,01
295,33
6,73
6,42
88,37
30,87
23,21
34,49
2,35

35,16
8,96
201,83
76,87
4,61
42,47
44,18
69,37
38,22
39,77
645,50
31,88
412,75
5,05
8,12
311,50
20,92
1,36
183,00
19,43
19,45
160,13
3,79
3,52
248,93
6,92
87,95
24,91
2,61
42,87
7,12
52,64
251,40
285,00
107,83
324,33
178,20
280,67
46,06
94,78
128,83
11,42
53,98
2,04
300,17
6,87
6,53
89,03
31,23
23,87
34,99
2,39

35,70
9,33
207,33
80,02
4,93
44,29
46,25
72,62
39,99
40,83
673,00
33,42
421,75
5,21
8,48
327,50
21,46
1,42
204,00
19,97
20,00
163,63
4,03
3,66
263,13
7,20
89,60
25,81
2,70
43,71
7,75
54,60
259,00
291,25
112,43
330,08
193,60
290,42
47,44
97,73
133,43
11,67
55,53
2,10
309,42
7,08
6,78
90,53
32,31
24,87
36,19
2,45
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Kodu - Sl sk ot - y(% - Y v | tribaren (%) - L -
Degeri
® GLOBAL MD PORTFOY KATILIM atim Semshye Fors 717 v v v - . - -
FONU v — %-7,6698 %-9,0679 %-1,6281 %12,9158 %12,3278 %131,0219 %337,8554
® GLOBAL MD PORTFOV KISA Borclanma Araclan Semsiye - - . - . - -
VADELI BORGLANMA ARAGLARL... Fonu - %2,9013 %9,2921 %18,5112 %22,3176 %43,0021 %218,7286 %357,3974
® GLOBAL WD PORTFOY PARA Para Piyasasi Semsiye Fonu 117 - . - - : - -
PIVASASL (TL) FONU v v - %3,2988 %10,0339 %20,4377 %24,3298 %46,1702 %242,2973 %384,2261
® GLOBAL MD FORTFOY DURU Serbest Sameve Fon 717 A A A - A A -
SERBEST FON 3 g4 n — %4,3179 %17,5793 %48,0109 %56,2076 %5,8461 %50,6063 %703,2510
® GLOBAL MD FORTFOY IKINC! Detisken Sermsive Fon v A A - A A -
DEGISKEN FON Gigken semsiye Fonu - %-4,0663 %10,1705 %27,6191 %38,5708 %51,3650 %218,6972 %754,2570
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Degisken Semsiye Fonu 6/7 - - - - - - -
DEGISKEN FON ? v P %0,9253 %11,9693 %26,4526 %39,6043 %53,9463 %213,2073 %1.040,7780
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Hisse Senedi Semsiye Fonu v v v v v - -
HISSE SENED] FONU(HISSE v - %-7,2817 %-8,1487 5115624 %-1,7241 %-5,3534 %102,8141 %1.172,9308
O GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICT Serbest Semsiye Fonu 77 v - - - - - -
SERBEST FON v — %-1,8166 %8,7845 %26,1394 %39,0216 %51,5274 %220,3610 %2.784,7685
® GLOBAL MD PORTFOY ADA Serbest Sermsiye Fomu v - . - . - -
SERBEST FON v - %-0,2417 %7,9048 %28,4600 %42,1459 %45,3502 %275,7022  %3.788,4467
® GLOBAL MD PORTFOY Hisse Senedi Semsiye Fonu 717 - ¥ - : - - -
ALGORITMIK MODEL HISSE. v — %-6,8123 %-5,7104 %2,1840 %13,0384 %16,1542
GLOBAL MD FORTFOY BERRAK 717 A A A -
® @ SERBEST FON Serbest emsiye Fonu — %3,3799 %15,0859 %38,7717 %47,9349
® GLOBAL MD FORTFOY BIRINC Fon Seneti Semsive Fon 5/7 v A A - v A .
FON SEPETI FONU 1 Sepeti gemsiye Fonu — %-1,6305 %3,8596 %12,3929 %16,7390 %-19,8365 36,4663
® GLOBAL MD FORTFOY BIRINC Serbest Sameve Fon 27 A A A - : .
PARA PIVASASI SERBEST (TL) FON semsiye Fonu - %3,3743 %9,9413 %20,6307 %24,5317
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 6 - A - -
Serbest Semsiye Fonu 17 . - -
® a SERBEST FON P %2,4770 %24,3546 %45,2741 %61,8969
GLOBAL MD PORTFOY NEHIR Serbest semsiye Fonu 717 v v v v v -
SERBEST FON v — %-8,4555 %-3,8695 -8,0325 %-1,1421 %-19,0881 56,6818
GLOBAL MD PORTFOY NIL 67 v - . -
® m SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu P %-3,0335 %36,6101 %115,5355 %154,7557 ) .

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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